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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2012 TARIHI iTIBARTYLA ARA DONEM BILANCO

(Tim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gtsterilmigtir.)

(Smmirh (Bagimsiz
incelemeden denetimden
Dipnot gecmemis) gegmis)
Referanslan 36 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
VARLIKLAR

Dinen varhiklar 32.033.455 33.133.177
Nakit ve nakit benzerleri 6 31.332.001 32.092.746
Ticari alacaklar 3 566.209 924.531
- Iligkili taraflardan ticari alacaklar 8,24 566.209 924.531
Diger alacaklar 9 7.996 83.775
- Nigkili taraflardan diger alacaklar 9,24 - 75779
- Diger alacaklar 9 7.996 7.996
Diger dénen varliklar 14 127.249 32.125
Duran varhklar 1.877.070 1.782.752
Diger alacaklar 9 563.765 405.653
Maddi duran varliklar 10 115.167 138.095
Maddi olmayan duran varhklar 11 177.485 194.025
Ertelenmis vergi varhi 22 1.020.653 1.044.979
Toplam varliklar 33.910.525 34.915.929

KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 5.902.040 7.113.985
Ticari borglar 8 936 901
Diger borglar 9 527.731 886.873
- liskili taraflara diger borglar 9,24 527.731 886.873
Dénem kari vergi yiikiimliiliigi 22 407.101 813.091
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihiklar 13 4.510.727 4.289.855
Diger kisa vadeli yiikiimliliikler 14 455,545 1.125.265
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 2.058 2,067
Cahganlara saglanan faydalara iliskin kargiliklar 13 2.058 2.067
Toplam dzkaynaklar 28.006.427 27.797.877
Odenmis sermaye 15 2.000.000 2.000.000
Sermaye diizeltmesi farklan 15 3.058.178 3.058.178
Kardan aynilan kisitlanms yedekler 15 2.397.290 1.297.289
Geemis yillar karlan 15 10,342.409 13.662.017
Net dtnem kan 10.208.550 7.780.393
Toplam kaynaklar 33.910.525 34.915.929

Sirket’in finansal tablolari, Yoénetim Kurulu tarafindan 22 Ekim 2012 tarihinde onaylanmsgtr.

Takip eden dipnotlar finansal tablolarm tamamlayici par¢asins olugtururlar.

1 LL LYNCH,ME ; \
e



MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.$.

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMI

ITIBARIYLA KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL"} olarak gésterilmigtir.)

Simrh Smurh Sumrh Simrh
incelemeden  incelemeden  incelemeden  incelemeden
gecmemis gecmemis gecmemis gecmemis
Dipnot 1 Ocak - 10cak- 1Temmuz- 1 Temmuz-
Referanslar1 30 Eyldl 2012 30 Eyliil 2011 30 Eylil 2012 30 Eylil 2011
SURDURULEN FAALIYETLER:
Satig gelirleri 16 24.001.980 16.506.435 4.278.948 4.605.535
Hizmet gelirleri 16 24.001.980 16.506.435 4278.948 4.605.535
BRUT KAR 24.001.980 16.506.435 4.278.948 4.605.535
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-)17,18 (474.685) (199.632) (165.110) (72.944)
Genel yonetim giderleri (-) 17,18 (12.744.215) (8.760.464) (3.547.076) (2.929.796)
Diger faaliyet gelirleri 19 382.415 292.452 48.532 57.140
Diger faaliyet giderleri (-) 19 (948) (5.002) - (5.000)
FAALIYET KARI 11.164.546 7.833.789 615.294 1.654.935
Finansal gelirler 20 1.855.493 1.506.453 431.984 498.783
Finansal giderler 21 (16.268) (289.899) (258) (31.103)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESi KAR 13.003.772 9.050.343 1.047.021 2.122.615
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gelir/gideri (2.795.222) (1.811.832) (213.543) (333.709)
- Cari donem vergi gideri (-) 22 (2.770.896) (1.799.972) (402.457) (469.401)
- Ertelenmig vergi (gideri) / geliri 22 (24.326) (11.860) 188.914 135.692
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI 10.208.550 7.238.511 833.478 1.788.906
DiGER KAPSAMLI GELIR (VERG] SONRASI) - - - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 10.208.550 7.238.511 833.478 1.788.906
Hisse bagina kazang 23 0,051 0,036 0,004 0,009

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayic1 pargasini olugtururlar.

L tyncH RENRUL DRGER
Hi%{{i




MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLTL 2012 TARIH] iTIBARTYLA ARA DONEM OZKAYNAK DEGISIiM

TABLOSU
(Titm tutarfar, Tiirk Liras1 (“TL™) olarak gosterilmigtir.)
Kardan
Sermaye Ayrilan Gecmis
Dipnot  Odenmis  Diizeltmesi  Kisitlanms Yillar  Net Dinem Teplam
Referanslarni  Sermaye Farklan Yedekler Karlan Kan Ozkaynak
1 Ocak 2011 2,000.000 3.058.178 1.297.289 3.561.628 10.100.389 20.017.484
Gegmis yillar karlanndan
_ transferler 15 - - - 10.100.389  (10.100.389) -
Odenen temettii - - - - - -
Dénem kapsamh geliri - - - - 7.238.511 7.238.511
30 Eylal 2011 2.000.000 3.058.178 1.297.289  13.662.017 7.238.511  17.255.995
1 Ocak 2012 2.000.000 3.058.178 1.297.289  13.662.017 7.780.393  27.797.877
Gogmis yillar karlarindan
transferier 15 - - 1.100.001 6.680.392  (7.780.393) -
QOdenen temettii - - - (10.000.000) - {10.000.000)
Donem kapsamh geliri - - - - 10208550  10.208.350
30 Eyldl 2012 2.000.000 3.058.178 2.397.290 10342409 10208550  28.006.427

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayic1 pargasim ofugtururlar,
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AT

NAKIT AKIM TABLOSU
{Tiim tutarlar, Tark Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)
(Smrh (Simirl
incelemeden incelemeden
gecmemis) gecmemis)
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslan 30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011
Esas faaliyetlerden saglanan nakit akimi:
Dénem kan 10.208.550 7.238.511
Esas faaliyetlerden saglanan net nakit mevcudunun
donem kar ile mutabakatini saglamak
icin yapilan diizeltmeler:
Maddi duran varhKlarin amortismam 10 36.669 17.929
Maddi olmayan duran varliklar itfa pay1 1 73.442 69.898
Vergi gideri 22 2795222 1.811.832
Odenecek prim ikramiye karsiliklar: 13 4.444.995 1.184.725
Kullamimamsg izin karsithg 13 65.732 55.170
Faiz gelirleri 20 {1.855.493) (1.503.850)
Odenecek diger gider kargiliklan 14 150.537 195.615
Kidem tazminati kargilig: 13 9 (84)
Gelir tahakkuklam 358.322 (589.237)
Varlik ve yilklimliliiklerdeki degisiklikler
tincesi esas faalivet karmdan saglanan nakit akumu: 16.277.985 8.480.509
fliskili girketlerden alacaklardaki degistm {(75.7719) -
Diger alaczklar ve donen varliklardaki degigim (77.353) (706.503)
Iligkili sirketlere borglardaki degisim 359.142 201.124
Diger borglar ve gider tahakkuklarindaki degigim (6.666.082) (3.097.437)
Odenen vergiler (2.363.508) (1.314.984)
Esas faaliyetlerden safilanan net nakit 7.454,405 3.562.709
Yatirim faaliyetierinden sagtanan / (kullanilan) nakit akumlar::
Maddi duran varhk alimlar 10 (13.741) (21.093)
Maddi olmayan duran varlik alimlan il (56.902) (169.280)
Tahsil edilen faiz 1.848.992 1.518.618
Yatinm faaliyetlerinden salanan net nakit 9.232.754 1.328.245
Finansal faaliyetlerden saglanan / (kullamilan) nakit akimlare:
Odenen Temettll (10.000.000) -
Borsa Para Piyasasi’na borglardaki degisim 7 - 5.014.271
Finansman faaliyetlerinde (kullamlan) / saflanan net nakit (10.600.000) 5.014.271
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki degigim {767.246) (123.317)
Dinem basi nakit ve nakit benzeri defierler 6 32,091,927 29.867.340
Dénem sonu nakit ve nakit benzeri deferler 6 31.324.681 29,744.023

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasim olustu
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.§.
1 OCAK - 30 EYLUL 2012 ARA HESAP DONEMINE AlT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL") olarak gosterilmistir.)

1 - SIRKET*IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Merrill Lynch Menkul Degerler A.S. (“Sirket”), Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak sermaye piyasas: faaliyetlerinde bulunmak tizere 23 Aralik 1996 tarihinde
Tat Menkul Degerler A.S. olarak kurulmugtur. Istanbul Ticaret Sicili Memurlugu'nca 5 Subat 2007
tarihinde tescil edilen olaganiistii genel kurul karan ile Tat Menkul Degerler A.§.'nin iinvani, Merrill
Lynch Menkul Degerler A.S. olarak degistirilmigtir.

Sirket’in hisse satig islemi 7 Aralik 2006 tarihi itibariyla gergeklesmistir. Satig Sncesi ana hissedar
konumundaki Merrill Lynch Yatinm Bank A.$.’nin (eski iinvani ile Tat Yaturim Bankast A.§.)
(“Banka”) % 99,99 oranindaki hisseleri, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu’nun, 30 Kasim
2006 tarih ve 2040 sayth karan ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 1 Aralik 2006 tarih ve
B.02.1.SPK.0.16-1889 sayih izin karan geregince Mermrill Lynch European Asset Holding Inc.’e
devrolmugtur. Ayn1 tarihte Banka’nim, Sirket'in % 99,947’ ine sahip olmasi sebebiyle, Sirket'in dolayh
olarak ortaklik yapist degismistir. Ayrica Sirket’in geri kalan hisseleri ise, Merrill Lynch European
Asset Holding Inc. tarafindan belirlenen diger iligkili sirketlerce satin alinmistir. Sermaye Piyasas
Kurulu’'nun (“SPK™) 26 Ocak 2007 tarih ve B.02.1.SPK.0.16-144/1588 sayili yazisina istinaden
Sirket’in ana sozlesmesindeki sermayeye iliskin ortakiik yapismdaki degisiklik onaylanmgtir.

29 Ocak 2007 tarihli Genel Kurul karan ile Sirket Sdenmis sermayesi Banka tarafindan nakden
Sdenerek 375.000 TL’den 2.000.000 TL'ye artirihmigtir. Sermaye artigi sonrasi Banka’nin $irket’teki
ortaklik pay1 %99,99 olmusgtur.

Bank of America Corporation, 1 Ocak 2009 tarihi itibariyla, Sirket’in ana ortags Merrill Lynch
Yatirim Bank A.S.’nin %99,99 payla ortag1 olan Merrill Lynch European Asset Holdings Inc.’m nihai
ortags Merrill Lynch & Co. Inc.’i satin almugtir. Iglemin gergeklesmesi sonrasinda Merrill Lynch
Menkul Degerler A.$.’nin ve ana ortak Merrill Lynch Yatrtm Bank A.$.’nin direk hissedarlik
yapisinda bir degisiklik olmamg, Sirket’in dolayls olarak ortaklik yapisi degismigtir.

Sirket, 2001 ile 5 Subat 2007 déneminde kendi istegi ile faaliyetlerini gegici olarak durdurmus ve
SPK’ ya gerekli bildirimleri diizenli olarak gergeklestirmigtir. Sirket, 2499 saylli Sermaye Piyasasi
Kanunun 31. maddesi uyarinca 5 Subat 2007 tarih ve ARK/ASA-357 numaral: SPK Alim Satima
Aracilik Yetki Belgesi’ni almig ve de bu tarihten itibaren “alim satim aracihr” faaliyetinde bulunmaya
yeniden baglamigtir. Sirket’in 20 Agustos 2007 tarihinde alinmig ARK/YD-225 numaral “Yatirim
Danismanlig! Yetki Belgesi” ve 19 Eyliil 2008 tarihinde alinmig “Sermaye Piyasasi Araglarinin Kredili
Alim, Acifa Satig ve Odiing Alma ve Verme Islemleri Yapma izni” bulunmaktadir. Ayrica, 17 Ocak
2011 tarihinde alinmig ARK/TAASA-183 numarali “Tiirev Araglann Alim Satimina Aracihk” yetki
belgesi, 29 Mart 2011 tarihinde almmig ARK/HAA-305 numaral: “Halka Arza Aracihk™ yetki belgesi
ve 25 Kasim 2011 tarihinde abnmis ARK/PY-273 numarali “Portfoy Yoneticiligi” yetki belgesi
bulunmaktadir.

30 Eylill 2012 tarihi itibartyla personel sayist 17 (31 Aralik 2011: 19) kigidir.

Sirket, Biiylikdere Caddesi, Kanyon Ofis Blogu Kat: 11 Levent - [stanbul, Tiirkiye adresinde ikamet
etmektedir.

Sitket’in igtirak veya bagh ortakhg: bulunmamaktadir.

Sirket’in finansal tablolari, Yonetim Kurulu tarafindan 22 Ekim 2012 tarihinde onaylanmgtir,
Mevzuat gercevesinde Sirket’in yetkili kuruflarmn finansal tablolari degigtirme yetkisi bulunmaktadir.



MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.§.
1 OCAK - 30 EYLUL 2012 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar, Tirk Liras1 (*TL") olarak gbsterilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA. iLiSKIN ESASLAR
A. SUNUMA iLISKIN TEMEL ESASLAR
Uygulanan Muhascbe Standartlan

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarm Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinda belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve
hazirlamaktadir.

SPK, Seri: X1, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin Esaslar Tebligi” ile
isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina
iliskin ilke, usul ve esaslarr belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baglayan hesap
dénemlerine ait ilk ara dénem finansal tablolardan gecerli olmak iizere yiirirliige girmis olup, SPK’
nin Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig"i yiiriirlikten
kaldirilmistir. Bu teblige istinaden, igletmelerin finansal tablolarim Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilen haliyle Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlan (“UMS/UFRS”)'na gore hazirlamalan
gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’ nin Uluslararas: Muhasebe
Standartlan Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlananlardan farklan Tirkiye Muhasebe Standartlani
Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktr. Bu kapsamda,
benimsenen standartlara aykiri olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartiar (“TMS/TFRS”) esas almacaktur.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlan™)
uygun finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak zere
enflasyon muhasebesi uygulamasimn gerek!i oimadifint ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda,
1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmig 29 No’lu “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama™ standardi (UMS 29) uygulanmamugtir.

Finansal tablolar, gergee uygun degerleri ile gosterilen finansal varhik ve ytkiimliiklilerin diginda,
tarihi maliyet esasma gore tutulan yasal kayitlara SPK’ nin Seri XI, No:29 sayih “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi"ne (“Teblig”) uygunlugun saglanmasi igin
gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak hazirlanmistir.

Karsilaghrmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarn Diizeltilmesi

Sirket muhasebe kayitlarmin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikanlan prensipler ve sartlara, yiirirliikteki ticari ve mevzuat ile SPK’ nin tebliglerine
uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Sirket’in finansal fablolar:
dnceki donemle kargilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket 30 Eyliil 2012 tarihi itibanyla
bilancosunu 31 Arahk 2011 tarihi itibariyla hazirlanmg bilangosu ile 1 Ocak - 30 Eyliil 2012 hesap
dénemine ait gelir tablosu, nakit akim tablosu ve Szkaynak degisim tablosunu ise | Ocak -
30 Eyliil 2011 hesap dénemi ile kargilagtirmal olarak diizenlemigtir. Gerek goriildiigi takdirde cari
donem finansal tablolarn sunumu ile uygunluk saglanmas agisindan karsilagtirmalr bilgiler yeniden

diizenlenmektedir.
LL LYNCHMERRU ) DEGERLER .s\)
A ) LN\XM
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.
1 OCAK - 30 EYLUL 2012 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tdim tutarlar, Térk Lirasi (“TL") olarak gésterilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

i)  Finansal tablolarin hazirlants tarihi itibariyla, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS’ nin UMSK tarafindan yaymlananlardan farklart TMSK tarafindan heniiz ilan
edilmediginden, finansal tablolar SPK’ nin Seri: X1, No: 29 sayili tebligi ve bu teblige agiklama
getiren duyurulan gergevesinde, UMS/UFRS® nin esas alindigt SPK Finansal Raporlama
Standartlari’na uygun olarak hazirlanmigtir. Finansal tablolar ve bunlara iliskin dipnotlar SPK
tarafindan 14 Nisan 2008 tarihli duyuru ile uygulanmas: tavsiye edilen formatlara uygun olarak
ve zorunlu kiliman bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Raporlama Para Birimi

Sirket’in finansal tablolar, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmugtur. Sirket’in mali durumu ve faaliyet sonuglan, Sirket’ in gecerli
para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmigtir.

Netlestirme/mahsup

Finansal varhklar ve yiikiimliliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmas, net olarak ddenmesi
veya tahsilinin mimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile ylikimliiligiin yerine getirilmesinin es
zamanh olarak gergeklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilir.

Isletmenin Siirekliligi
Sirket, finansal tablolarini igletmenin siirekliligi ilkesine gére hazirlamustir.

Yeni ya da Diizenlenmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlann ve Yorumlarm
Uygulanmasi

Sirket UMSK ve Uluslararasi Finansal Raporlama Yorumlari Komitesi (“UFRYK”) tarafindan
yaymlanan ve 1 Ocak 2012 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve
yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlan uygulamistrr.

() Yilik raporlama donemi sonn 30 Eyliil 2012 olan finansal tablolarda gecerli yeni
standartlar, degisiklikler ve yorumlar:

. UMS 24 (revize) (degisiklik), “Iligkili Taraf Agiklamalar”, 1 Ocak 2011 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Revize standart iligkili taraf
tanimim basitlestirmistir ve tanima agiklik getirmigtir. Ayrica revize standart kamu iktisadi
tesebbiislerinin diger kamu iktisadi tesebbiisleri ve devlet ile olan tiim islemlerini agtklama
zorunlulugunu ortadan kaldwmistr. Tim standardin veya kamu iktisadi tesebbiislerie ilgili
aciklamalarda yapilacak azaltmanin erken uygulanmasina izin vermektedir.

. UFRYK 14 (degisiklik), “Asgari Fonlama Gerekliliginin Pesin Odenmesi”, 1 Ocak 2011
tarihinde veya bu tariliten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Degisiklik,
sunulan en erken dénemin baslangicindan itibaren uygulanir. Degisiklik, minumum fonlama
zorunlulugu olmasi durumunda pegin yapilmis Sdemelerin mubhasebelestirilmesinde karsilagilan
zorluklan diizeltmistir.

. UFRS °‘lerin gelistirilmesi projesi kapsaminda, 2010 yih iginde 6 tane standarda ve 1 tane
yoruma degisiklik getirilmigtir. UFRS 1, UFRS 3, UFRS 7, UMS 27, UMS 34 ve UFRYK 13.
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(b)

UFRS 7 (depisiklik), “Finansal Araglar: Ag¢iklamalar®, 1 Temmuz 2011 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan willik raporlama dSnemlerinde gegerlidir. Degisiklik, transfer
iglemlerinde seffaflig1 arttirma ve finansal varlik transferleri ile ilgili maruz kalinan risklerin ve
bu risklerin igletmenin finansal durumu ftizerindeki etkilerinin daha iyi anlagilmasi amacim
tagimaktadir.

UFRS 1 (degisiklik), “UFRS’nin ilk Defa Uygulanmas”, 1 Temmuz 2011 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Degisiklik, bir isletmenin
fonksiyonel para biriminin hiper enflasyona maruz kalmasi sebebiyle UFRS’lere uygunluk
saglayamadigt bir dénemin ardindan nasil UFRS’ye uygun finansal tablo yayinlayacagin
agtklamaktadir.

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyla yaymlanms, heniiz Sirket tarafindan erken uygulanmarms
standartlar, degisiklikler ve yorumlar:

UMS 12 (degisiklik), “Gelir Vergileri”, 1 Ocak 2012 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Degisiklik, makul degeri ile Slgiilen yatim amagh
gayrimenkullere iligkin ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliklerinin Si¢iimlemesine iligkin meveut
prensiplere istisna getirmektedir.

UMS 19 (degisiklik), “Caliganiara Saglanan Faydalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Degisiklikler, koridor metodunu
yiiriirlikten kaldrmakta ve finansal giderlerin net fonlama temelinde hesaplanmasini
ongdrmektedir. Erken uygulamaya izin vermektedir.

UMS 1 (degisiklik), “Finansal Tablolann Sunumu, Diger Kapsaml Gelir®, I Temmuz 2012
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yilik raporlama donemlerinde gecerlidir, Degisikler
sonucu ortaya gikan temel gelisme igletmelerin diger kapsaml gelir altinda gosterdigi hesaplar
potansiyel olarak gelir tablosu ile iligkilendirilecek olarak gruplamast  zorunluluunun
getirilmesidir. Degisiklik diger kapsaml gelirde hangi kalemlerin gosterileceginden
bahsetmemektedir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

UFRS 9, “Finansal Araglar?, 1 Ocak 2015 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yilhk
raporlama dnemlerinde gegerlidir. Bu standart, UMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve
Olgme” standardimin degistirilme siirecinde ilk adimdir. UFRS 9 finansal araglarm Olgiimiinde ve
siniflandinimasinda yeni zoruntuluklar getirmektedir.

UFRS 10, “Konsolide Finansal Tablolar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama ddnemlerinde gegerlidir. Standart, kontrol konseptini  bir isletmenin
konsolidasyon kapsamina alinmasi igin belirleyici unsur kabul ederek var olan prensipleri
gelistirmektedir. Standart, kontroliin belirlenmesinin zor oldugu durumlarda ek agiklamalar
getirmektedir.

UFRS 11, “Miisterek Anlagmalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Standart, ortak dilzenlemelerin yasal gekli yerine
diizenlemenin sagladign haklara ve yikiimllikleri vurgulayarak ortak diizenlemelere daha
gergeksi bir bakis agisi getirmektedir. fki ¢esit ortak diizenleme tanimlanmaktadir: miigterek
faaliyetler ve is ortakhiklan. Standart ile is ortaklarmmn oransal konsolidayon yontemine son
verilmigtir.

UFRS 12, “Diger Isletmelerdeki Paylara Iligkin Agiklamalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Standart ortak diizenlemeler,
istirakler, &zel amagh araglar ve diger bilango digt araglar da dahil olmak iizere diger isletmelerde
bulundurulan tiim paylara iligkin agiklama yiikiimliiliiklerini icermektedir.

rﬁﬂ?ltht‘mﬁﬂ E GERL
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. UFRS 13, “Makul Deger Olgtimii”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Standart, tam bir makul deger tammu ve tiim UFRS’lerde
uygulanacak tek bir diglim ve agiklamalar kaynag saflayarak tutarhligm gelistirilmesi ve
karmagikligm azaltilmasim amaglamaktadir.

) UMS 27 (revize), “Bireysel Finansal Tablolar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillk raporlama donemlerinde gegerlidir. Standart, UMS 27°nin kontrol ile ilgili
hiikiimlerinin yeni UFRS 10°da ele alinmasindan sonra geride kalan bireyse] finansal tablolar ile
ilgili hiikiimleri igermektedir.

» UMS 28 (revize), “Istirakier ve Is Ortakliklari”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Standart, yeni UFRS 11’in yaymlanmasmmn
ardindan 6zkaynak yontemiyle muhasebelestirilecek is ortakliklari ve igtirakler ile ilgili
yiikiimliiliikleri igermektedir.

. UFRYK 20, Madenlerle ilgili iiretim sirasinda olugan sokme maliyetleri.

. UFRS 7 (degisiklik), “Finansal Araglar: Agiklamalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Degisiklik, halihazirda gegerli olan
dipnot agiklamalarmn iyilestirilerek UFRS ve US GAAP finansal tablo hazirhyan sirketier
arasindaki karsilagtnlabilirligin arttinlmas: amacini tagimaktadir.

. UMS 32 (degisiklik), “Finansal Araglar: Sunum”, 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan villik raporlama ddnemlerinde gegerlidir. Degisiklik ile UMS 32, “Finansal Araglar:
Sunum” standardinda bulunan uygulama rehberi bilangoda bulunan finansal varlik ve finansal
yiikiimiiliiklerin netlegtirilmesi konusunda daha agiklayici olmast amactyla giincellenmistir.

. UFRS 1 (degisiklik), “UFRS’nin 1k Defa Uygulanmasi”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Degisiklik, ilk kez UFRS uygulayan
girketlerin piyasa faiz oramindan daha az bir maliyet ile kullandiklarn kamu kredilerinin
muhasebelestirilmesini icermektedir.

. UFRS ‘“lerin geligtirilmesi projesi kapsamunda, 2011 yil iwinde 5 tane standarda degigiklik
getirilmistir. UFRS 1, UMS 1, UMS 16, UMS 32 ve UMS 34. Bu degisiklikler 1 Ocak 2013
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerl idir.

Sirket yonetimi, yukaridaki standart ve yorumlarin uygulanmasinn gelecek donemlerde Sirket’in
finansal tablolar1 tizerinde dnemli bir etki yaratmayacag goriigiindedir.

B. MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGISIKLIKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan Snemli degisiklikler ve tespit edilen onemli muhasebe hatalar geriye
déniik olarak uygulamr ve onceki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Sirket,
1 Ocak 2008’den itibaren SPK’ nin Seri: XJ, No: 29 sayii teblifini uygulamaya baslamis,
karsilagtirmali finansal bilgileri de bu kapsamda yeniden sunmugtur,

C. MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGIiSIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tzhminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig: cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildig: dénemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik olarak, net donem kari veya zararmnm belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 30 Eyliil 2012 hesap déneminde muhasebe tahminlerinde

herhangi bir degisiklik yapilmamgtir. '
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D. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri bilancoda maliyet degerleri ile yansitilmaktadwr. Nakit ve nakit benzerleri,
eldeki nakit, banka mevduatlan ile tutan belirli, nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli ve yiiksek
likiditeye sahip, degerindeki degisim riski Snemsiz olan ve vadesi ii¢ aydan daha kisa olan yatinmian
icermektedir (Dipnot 6).

Finansal varhklara iligkin a¢iklamalar

Finansal varliklann siuflandilmasi, yatmmlarin hangi amag ic¢in elde edilmesine baglh olarak
belirlenmektedir. Sirket yonetimi, finansal varligin smiflandimlmasmn: ilk elde edildigi tarihte
yapmakta ve bu siniflandirmay1 her bilango doneminde tekrar degerlendirmektedir.

Gergege Uygun Deger Farki Kdr/Zarar 'a Yansitilan Finansal Varliklar:

Bu kategorinin iki alt kategorisi bulunmaktadir: “Alim satim amagh olarak elde tutulan finansal
varhklar” ile ilk kayda ahnma sirasinda “Gergege uygun deger farki kér/zarara yansitilan finansal
varliklar olarak smiflandirilan finansal varliklar”,

Alm satim amagli finansal varliklar piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kir saglama amaciyla elde edilen veya ¢lde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa
doénemde kér saglamaya ySnelik bir portfdyiin parcas: olan finansal varliklardir.

Alm satim amagli finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalannda makul degerleri kullanmakta ve
kayda alinmalanm izleyen dénemlerde gergege uygun degerleri ile degerlenmektedir. Borsalarda veya
teskilatlanmg diger piyasalarda aktif olarak islem goren alm satim amagh menkul degerler borsa
fiyat ile iglem gérmeyenler veya islem gordigii halde islem hacminin ihrag edildigi tutara nispeten
ihmal edilebilir olgiide diigiik olanlar ise Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'mn (“TCMB”)
agikladig gsterge niteligindeki fiyatlar kullanilarak degerlendiriimektedir. Yapilan degerleme sonucu
olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir. Alim sattm amach finansal
varliklardan kazamlan faizier faiz gelirleri igerisinde ve elde edilen kér paylari temettil gelirieri
icerisinde gdsterilmektedir.

Sirket’in 30 Eylill 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla gerge3e uygun deger fark: kar/zarara
yansitilan olarak simiflandirilan finansal varhklan bulunmamaktadir.

Kredi ve Alacaklar:

Krediler ve alacaklar, borgluya para, mal veya hizmet saglama yoluyla yaratilan finansal varhklardir.
S6z konusu krediler ve alacaklar ilk olarak elde etme maliyeti iizerinden kayda almmakta ve kayda
alinmay1 miiteakiben “Etkin faiz (i¢ verim) oram ySntemi” kullamlarak iskonto edilmis bedelleri ile
degerlenmektedir.

Donem iginde aynlan kargiliklar o dénem gelirinden diigiilmektedir. Tahsili miimkiin olmayan
alacaklar biitiin yasal islemler tamamlandiktan sonra kayitlardan silinmektedir. Daha &nce karsilik
aynilan alacaklar tahsil edildiginde aynilan ozel karstlik hesabindan dijsiilerck gelir hesaplprina

yansitilmaktadir.
ILL LYNCHM CERLEA
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Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar:

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varlikler, vadesine kadar saklama niyetiyle elde tutulan ve
fonlama kabiliyeti d4hil olmak iizere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi igin gerekli kogullarin
saglanmig oldugu, sabit veya belirlenebilir ddemeleri ile sabit vadesi bulunan ve “Krediler ve
alacaklar” diginda kalan finansal varliklardir. Vadeye kadar elde tutulacak finansal varhiklar ilk olarak
elde etme maliyeti iizerinden kayda alinmakta ve kayda alinmayi miiteakiben “Etkin faiz (i¢ verim)
otant ydntemi” kullanilarak iskonto edilmis bedeli ile degerlenmektedir. Vadeye kadar elde tutulacak
finansal varhiklar ilgili faiz gelirleri gelir tablosunda yansitilmaktadr.

Sirket’in 30 Eylil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla vadeye kadar elde tutulacak yatinmlan
bulunmamaktadr.

Satilmaya hazir finansal varliklar:

Satilmaya hazir finansal varliklar “Kredi ve alacaklar” ile “Vadeye kadar elde tutulacaklar” ve
“Gergege uygun deger farki kér/zarara yansitilan finansal varliklar” diginda kalan finansal varhklardan
olusmaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflanan borglanma senetleri kayda almmalarim takiben
gergege uygun degerle degerlenmektedir.

Sirket’in 30 Eyliil 2012 ve 31 Arahk 2011 tarihleri itibartyla satilmaya hazir finansal varhklar
bulunmamaktadir.

Finansal varhklarda deger diigiikliigii

Finansal varhklarin gelecekte beklenen nakit akislarimin “Etkin faiz (i¢ verim) oram y&ntemi” ile
iskonto edilmek suretiyle hesaplanan tahmini tahsil edilebilir tutarinin veya varsa gergege uygun
degerine gore muhasebelestirilen tutarmm defter degerinden diisik olmasi durumunda séz konusu
finansal varhgn zafiyete ugradign kabul edilir. Finansal varliklarin zaftyete ugramasr sonucu olusan
deger diisiikliig icin kargilik ayrilir ve ayrilan karsilik gider hesaplar: ile iligkilendirilir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklarn ilk kayitlari elde etme tutarlari ve varhgm kullamlabilir hale getirilebilmesi
icin gerekli diger dogrudan giderlerin ilavesi suretiyle bulunmus maliyet bedeli iizerinden
yapilmaktadir. Maddi duran varbklar, kayda almmalarmi izleyen donemde maliyet bedelinden
birikmis amortismanlarin ve varsa birikmis deger azaliglarmin diistifmesinden sonra kalan tutarlar
iizerinden degerlenmektedir.

MME LIEGERLER RS-
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Amortisman, maddi duran varhklarin maliyetleri iizerinden tahmin edilen faydalh Omiirler esas
alinarak dogrusal yontem kullamlarak ayrilmaktadir. Kullamlan yillik amortisman oranlari ve ilgili
faydali dmiirler asagidaki gibidir:

Amortisman oram Faydah 6miir
Bilgisayar ve bilgisayar malzemeleri %20-%50 2-5yi1l
Diger maddi duran varliklar %10-%33 3-10wnl

Maddi duran varhklarm elden ¢ikarilmasindan dogan kazang ve kayiplar satis hisilatindan ilgili maddi
duran varhgn net defter degerinin diigilmesi suretiyle tespit edilmektedir.

Bilanco tarihi itibariyla varliklarn hurda degerleri ve faydali Smirleri incelenmekte ve liizumlu
hallerde gerekli diizeitmeler yapilmaktadar,

Maddi bir duran varlga yapilan normal bakim ve onarm harcamalani, gider olarak
muhasebelegtirilmektedir. Maddi duran varhin kapasitesini genisleterek kendisinden gelecekte elde
edilecek faydayr artman nitelikteki yatinm harcamalar, maddi duran varligin  maliyetine
eklenmektedir. Yatirim harcamalan, varhgmn faydali dmriinii uzatan, varhgin hizmet kapasitesini
artiran, fretilen mal veya hizmetin kalitesini artiran veya maliyetini azaltan giderler gibi maliyet
unsurlarindan olusmaktadir (Dipnot 10).

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklarm ilk kayitlar elde etme tutarlan ve varligin kullanilabilir hale
getirilebilmesi i¢in gerekli diger dogrudan giderlerin ilavesi suretiyle bulunmus maliyet bedeli
tizerinden yapiimaktadir. Maddi olmayan duran varliklar, kayda alinmalarm izleyen dénemde maliyet
bedelinden birikmis amortismanlarin ve varsa birikmig deger azahglarmn diisiilmesinden sonra kalan
tutarlan iizerinden degerlenmektedir.

Maddi olmayan duran varliklar gene! olarak lisans ve haklardan olusmakta ve dogrusal amortisman
metoduna gore 3 yilda itfa edilmektedir (Dipnot 11).

Cahganlara saglanan faydalara iliskin kargiliklar

Sirket, kidem tazminatt ve izin ve ikramiye haklarma iliskin yiikiimliiliklerini “Cahganlara Saglanan
Faydalara {ligkin Ttirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 197) hiikiimlerine gdre muhasebelestirmekte
ve bilangoda “Cahganlara saglanan faydalara iligkin kargiliklar” hesabinda siniflandirmaktadar,

Sirket, Tiirkiye’de mevcut is kanunlarina gore, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu’nda
belirtilen davramislar disindaki sebeplerle isine son verilen galisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yitkiimlidiir. Kidem tazminatt karsihifi, bu Kanun kapsaminda olugmast muhtemel yitkimliligin,
belirli aktileryal tahminler kullanilarak bugiinkii degeri tizerinden hesaplanmakta ve finansal tablolara
vansitilmaktadir (Dipnot 13).

Bilanco tarihi itibariyla ayrilan kidem tazminati kargih§: 2.058 TL (31 Arahk 2011: 2.067 TL),
kullanilmamis izin karsihgn 65.732 TL (31 Aralik 2011: 73.454 TL) dir.

LL LYNER MENKUL BEGER
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Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihklar (devam)
Sarta bagh yiikiimliilik ve varhklar

Karsiliklar, Sirket’in hesap ddnemi itibariyla siire gelen bir yasal veya yapic1 yikiimliliigii olmasi, bu
yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi igin bir 8deme ihtimalinin bulunmas: ve tutar hakkinda glivenilebilir
bir tahmin yapilabilmesi durumunda finansal tablolara yansittlir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti $irket’in tam olarak kontroliinde bulunmayan
pelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olaymn gergeklesip gergeklesmemesi ile teyit
edilebilmesi miimkiin yiikiimliiliikler ve varhklar finansal tablolara dahil edilmemekte ve sarta bagh
yiikiimliiliikler ve varhklar olarak degerlendirilmektedir.

Gelir ve giderin taninmasi

Gelir ve giderler, tahakkuk esasina gore muhascbelestirilmektedir. Gelir, hizmet satiglarimin
faturalanmig degerlerini igerir. Satislar, hizmetin verilmesi, tiriinle ilgili risk ve faydalarin transferlerin
yapilmig olmasi, gelir tutarinin giivenilir gekilde belirlenebilmesi ve iglemle ilgili ekonomik faydalarn
iiyelere akmasinin muhtemel olmas: tizerine alinan veya alinabilecek bedelin makul degeri Uzerinden
tahakkuk esasina gore kayitlara almr. Gelir, KDV, iadeler, indirimler ve iskontolardan netlenmis hali
ile gosterilmektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kapsamli gelir tablosunda tahakkuk esasmna gore
muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri, vadeli mevduat faizlerini igermektedir (Dipnot 20, 21).

Yabanci para islemleri

Yabanci para cinsinden olan islemler, iglemin yapildin tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, dsnem sonu TCMB’ nin doviz alig kurundan Tirk
Lirasina gevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya gikan gelir ve
giderler, ilgili donemin gelir tablosuna dahil edilmigtir.

Hisse basia kazang

Gelir tablosunda belirtilen hisse bagina kazang, net karn ilgili dénem i¢inde mevcut hisselerin agirlikh
ortalama adedine boliinmesi ile tespit edilir (Dipnot 23).
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER ASS.
1 OCAK - 30 EYLUL 2012 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA AT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL"} olarak gasterilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
Vergi varlik ve yiikiimliitiikleri
Cari vergi:

Donemin kar ve zarari {izerindeki gelir vergisi ylikiimliiliigii, cari donem vergisi ve ertelenen vergiyi
icermektedir (Dipnot 22). Cari donem vergi yiikiimliligli, donem karimin vergiye tabi olan kismi
iizerinden ve bilango tarihinde gegerli olan vergi oranlan ile hesaplanan vergi ylikimliligini ve
gegmis yillardaki vergi yiikiimliiliigii ile ilgili diizeltme kayitlann: icermektedir.

Cari vergi varliklanyla cari vergi yiikiimliiliklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya
s6z konusu varlik ve yiikiimliilikklerin aym vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iligkilendirilmesi durumunda mahsup edilir.

Ertelenmiy vergi:

Sirket, bir varhgn veya yiikiimliligiin defter degeri ile vergi mevzuati uyarinca belirlenen vergiye
esas degeri arasinda ortaya ¢ikan vergilendirilebilir gegici farklar igin “Gelir Vergilerine iligkin
Tiirkiye Muhasebe Standards” (“TMS 12”) hiikiimlerine ve bu standarda iligkin SPK agiklamalarna
uygun olarak ertelenmis vergi hesaplamakta ve muhasebelestirmektedir.

Ertelenmis vergi hesaplanmasinda yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibanyla gegerli
bulunan yasalagmg vergi orantan kullanilmaktadr.

Ertelenmis vergi yilkiimliiliigit vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii igin hesaplanirken, indirilebilir
gegici farklardan olugan ertelenmis vergi ertelenmis vergi varhiklari, gelecekte vergiye tabi kar elde
etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas sartryla hesaplanmaktadir.

Onemli gegici farklar, personel prim karsiligi, kidem tazminati, gider reeaskontlar, maddi duran
varliklarin kayitl degeri ile vergi degeri arasindaki farklar ve izin karsihklarindan ortaya ¢ikmaktadir.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siiflandirihir. Adi hisseler zerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde kaydedilir. Sermaye artirmina iliskin katlamlan vazgegilmez ve kaginilmaz dogrudan
masraflar toplam &denmis sermaye igerisinde smiflandinimaktadir. Sirket ortaklarma dagrtilacak
temettii, ortaklar tarafindan onaylandig1 dénem icerisinde Sirket'in finansal tablolarina borg olarak
kaydedilir.

Nakit akimlarnin finansal tablolara yansitilmast

Nakit akim tablolanimin diizenlenmesi amaciyla, Sirket nakit ve vadesi lig ay1 gegmeyen banka
mevduatlanin dikkate almigtir (Dipnot 6).
Iliskili taraflar

Bu finansa! tablolarda, Sirket’in ortaklar: ve Sirket ile dogrudan ve/veya dolayli sermaye iligkisinde
bulunan kuruluglar, Sirket iist diizey ybnetimi ve Yonetim Kurulu iiyeleri, aileleri ve kendileri
tarafindan kontrol edilen veya énemli etkinlige sahip bulunulan sirketler “iligkili tarafiar”fol kabul

edilir (Dipnot 24).
GEREER
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.
1 OCAK - 30 EYLUL 2012 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar, Tlirk Lirasi (“TL") olarak gisterilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devanu)
Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, dénem karma iligkin herhangi bir duyuru veya dier segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylars kapsar. $irket, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢tkmas: durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 27).

Varlhiklarda deger diigiikliigii

Finansal varliklar disindaki her varlik, bilango tarihinde, s6z konusu varliga iligkin defer kaybina dair
gostergelerin varhg agismdan incelenir. Bir varligin kayith degeri, tahmini yerine koyma degerinden
bityiik ise deger diigtikligii karsihg ayrilir. Yerine koyma degeri, varhgin net satig degeri ile kullamm
deperinden yiiksek olami olarak kabul edilir. Kullamm degeri, varhgm siirekli kullanimi sonucu
gelecekte elde edilecek tahmini nakit giriglerinin ve kullamm Smri sonundaki satig degerinin
toplaminin buglinkii degeridir.

E. ONEMLI MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Sirket bir sonraki mali yila iliskin olarak, raporda agiklanan varhk ve yiikiimliilikleri etkileyecek
tahmin ve varsayimlan yapmaktadir. Tahmin ve Kararlar devamh olarak degerlendirilmektedir. i¢cinde
bulunulan sartlar altinda gergeklesmesi beklenen olaylar da dahil olmak tizere séz konusu tahmin ve
kararlar, Y&netim’in deneyimine ve diger etkenlere dayanmaktadir. Yonetim, aym zamanda
tahminlerden ayri olarak, muhasebe ilkelerinin uygulanmas: siireciyle ilgili bazi kararlar da
almakiadir. Finansal tablolardaki miktarlarda dnemli etkilere sahip kararlar ve gelecek mali yila
tagman varhk ve yiikiimliliiklerde 6nemli digiide diizeltme gerektirebilecek tahminier agagidakileri
kapsamaktadar:

Ertelenmis vergi varlifimn taminmass. Ertelenmis vergi varliklan, soz konusu vergi yararinin
muhtemel oldugu derecede kayit altina alinabilir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki
muhtemel vergi yararlarnimin miktari, Sirket tarafindan hazirlanan orta vadeli is plam ve bundan sonra
cikarilan tzhminlere dayanir, Is plam, Sirket’in kosullar dahilinde makul sayilan beklentilerini baz alir.

3 - ISLETME BIRLESMELERI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

4 - IS ORTAKLIKLARI
Sirket’in ig ortaklig1 bulunmamaktadir (31 Arahk 2011: Bulunmamaktadir).

5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket sadece Tiirkiye’de sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulundugundan, béliimlere gore raporlamayi
gerektirecek bir faaliyet alani veya cografi bslge bulunmamaktadir.
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MERRILL LYNCH MENKUL DE(':ERLEB AS.
10CAK - 30 EYLUL 2012 ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiéim tutarlar, Térk Lirasi (“TL") olarak gosterilmigtir.)

6 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERi

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011

Bankalar
- Vadesiz mevduat 78.045 76.139
- Vadeli mevduat 31.253.956 32.016.607
31.332.001 32.092.746

30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla bankalardaki vadeli mevduatlarin faiz ve vade

detayi asagidaki gibidir:

Para cinsi Faiz oram Yade 30 Evliil 2012
TL % 2,85 1Ekim 2012 31.250.319
TL 4% 3,50 1Ekim 2012 3.637

31.253.956
Para cinsi Faiz orani Yade 31 Arahk 2011
TL 960,05 3 Ocak 2012 2631R.874
TL %5,00 2 Ocak 2012 2.697.733

32.016.607

Sirket’in 30 Eylil 2012 ve 31 Aralitk 2011 tarihleri itibarryla nakit akim tablolarnda nakit ve akit
benzeri degerler, hazir degerlerden faiz tahakkuklar diigiilerek gisterilmektedir:

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
Nakit ve nakit benzerleri 31.332.001 32.092.746
Faiz tahakkuklar (7.320) 819)
31.324.681 32.091.927
7- FINANSAL BORCLAR
30 Eyliil 2012 tarih itibariyla bulunmamaktadir (31 Arahik 2011: Bulunmamaktadir).
GERLE
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.
1 OCAK - 30 EYLUL 2012 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tiim tutarlar, Turk Liras: (“TL"} olarak gbsterilmigtir.}

8 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

Ticari alacaklar
30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011

{liskili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 24) 566.209 924.531
566.209 924.531

Ticari borglar
30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
Diger ticari borglar 936 901
936 901

9. DIGER ALACAK VE BORCLAR
30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011

Kisa vadeli diger alacaklar

[liskili taraflardan diger alacaklar (Dipnot 24) - 75.779
Verilen depozito ve teminatlar 7.996 7.996
7.996 83.775
Uzun vadeli diger alacaklar
Verilen depozito ve teminatlar 563.765 405.653
563.765 405.653
Diger borglar
{ligkili taraflara diger borglar (Dipnot 24) 527.731 886.873
527.731 886.873

L LYNCH MENKULIDRGERLER
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.
1 OCAK - 30 EYLUL 2012 ARA HESAP DONEMINE AiT

FiINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL”) olarak gdsterilmisgtir.}

10 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Bilgisayar ve bilgisayar Diger Diger maddi

malzemeleri menkuller duran varhklar Toplam
Maliyet:
1 Ocak 2012 198.128 20.411 33.263 251.802
Ilaveler 12.595 1.146 - 13.741
30 Eyliil 2012 210.723 21.557 33.263 265.543
Birikmis amortisman:
1 Ocak 2012 (81.681) (3.783) (28.243) (113.707)
Ilaveler (30.228) (3.823) (2.618) (36.669)
30 Eyliil 2012 (111,909) (7.606) (30.861) (150.376)
Net defter degeri 98.814 13.951 2.402 115.167

Bilgisayar ve bilgisayar Diger Diger maddi

malzemeleri menkuller duran varhklar Toplam
Maliyet:
1 Ocak 2011 79.246 4.679 33.263 117.188
Tlaveler 118.882 15.732 - 134.614
31 Arabk 2011 198.128 20.411 33.263 251.802
Birikmiy amortisman:
1 Ocak 2011 (64.640) (2.251) (21.500) (88.391)
Haveler (17.041) (1.532) (6.743) (25.316)
31 Aralik 2011 (81.681) (3.783) (28.243) (113.707)
Net defter degeri 116.447 16.628 5.020 138.095
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLERAS.
1 OCAK - 30 EYLUL 2012 ARA HESAP DONEMINE AiT

FiNANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tum tutarlar, Tirk Liras: (“TL”} olarak gdsterilmistir.)

11 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Lisans ve
Haklar
Maliyet:
1 Ocak 2012 508.227
Ilaveler 56.902
30 Eyliil 2012 565.129
Birikmis itfa pay:
1 Ocak 2012 (314.202)
laveler {73.442)
30 Eyliil 2012 (387.644)
Net defter degeri 177485
Lisans ve
Haklar
Maliyet:
1 Ocak 2011 299.069
flaveler 209.158
31 Arahk 2011 508.227
Birikmis itfa pay::
1 Ocak 2011 (220.427)
Ilaveler (93.775)
31 Arahk 20611 (314.202)
194.025

Net defter degeri

fi
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.
1 OCAK - 30 EYLUL 2012 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Titm tutarlar, Tidrk Liras: (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

12 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Eyliil 2012 ve 31 Arahk 2011 tarihleri itibariyla Sirket’in ilgili kurumlara vermek iizere almis
oldugu teminat mektuplarmin ddkiimii asagidaki gibidir:

30 Eylil 2012 31 Arahk 2011

Bankalara verilmek iizere alinan (islem teminat bedeli} (*) 352.950.000 352.950.000
IMKB’ye verilmek iizere alman (islem teminat bedeli) 3.432.000 3.004.000
SPK'ya verilmek tizere alinan (iglem teminat bedeli) 1.728.900 1.648.900
Diger 936 936

358.111.836 357.603.836

(*)  Bankalara verilmek iizere alinan yabanct para teminat mektuplarmm bilangodaki degierleri kayrtlara ahnis
tarihindeki kurdan ¢evrilmis TL tutan olup, yabanci para teminat mektuplarmmn 3¢ Eykil 2012 tarihli kur ile
deperlenmis TL degerleri ile Tirk Lirasi teminat mektuplanmin toplam twutarlan 534.600.000 TL
(31 Arahk 2011: 566.670.000 TL) dir.

Sirket’in 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyla aleyhine agilmis davasi bulunmad:iZindan finansal tablolara
dava karsihg1 yansitilmamistir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadur).

13 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011

Kisa vadeli
Odenecek prim ve ikramiye karsihklan 4,444 995 4216.401
Kullanilmamus izin karsihklan 65.732 73.454

4.510.727 4.289.855

Merrill Lynch Menkul Degerler A.S.’de uygulanan iicret politikalar genel olarak Merriil Lynch
Yatirim Bank A.S.’nin belirledigi uygulamalar gergevesinde gerceklesmigtir. Caligan profilini yiksek
tutmak, tecriibeli ve iyi egitimli kisileri istihdam etmek ve kurumda tutmak adma 2012 yilinda da
sirketin ana ortag1 Merrill Lynch Yatinm Bank A.$.’nin uyguladifi stratejiler takip edilmistir. Ayrnca
asagida bahsedilen diger dinamikler de goz oniinde bulundurulmugtur.

Ayrica Merrill Lynch Menkul Degerler A.§.’de hali hazirda uygulanmakia olan ve bundan béyle de
uygulanacak iicret politikalari da 1 Ocak 2012 tarihinde yiiriirlige giren iicretlendirme komitesi
calismalan ve iicretlendirme politikalan gergevesinde yazili ve resmi bir hal almistir. Tiim bu ¢alisma
ve analizler 1 Ocak 2012 tarihinden itibaren Yénetim Kurulu'na raporlanacak bigimde
sekillendirilecektir.

LL LYNCH WERKIL PEGERER A.S.
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.
1 OCAK - 30 EYLUL 2012 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar, Tirk Liras: (“TL”) olarak gdsterilmistir.}

13 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Uzun vadeli
30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011

Kidem tazminati kargilig 2.058 2.067

2.058 2.067

Kidem tazminati karsihg asagidaki agiklamalar gergevesinde ayriimaktador.

Tiirk Is Kanunu’na gére, Sirket bir senesini doldurmusg olan ve Sirket’le iligkisi kesilen veya emekli
olan, 25 hizmet (kadnlarda 20) yilm dolduran ve emekliligini kazanan (kadmnlar i¢in 58 yasinda,
erkekler igin 60 vasinda), askere gagrilan veya vefat eden personeli igin kidem tazminat ddemekle
miikelleftir. 23 Mayis 2002°deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten Snceki hizmet siiresine
iliskin baz1 gegis siireci maddeleri ¢ikartilmistir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir
fonlama sarti bulunmamaktadr.

Kidem tazminati karsilign ¢abganlarin  emekliligi halinde &denmesi gerekecek muhtemel
yiiklimliiliigiin bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

TFRS, Sirket’in kidem tazminati kargiligimt tahmin etmek igin aktiier deferleme ydntemlerinin
geligtirilmesini &ngdrmektedir. Buna gore toplam yiikiimliligtin hesaplanmasmda asagida yer alan
aktiler Bngoriiter kullanilmigtir,
30 Eyliil 2012 31 Arabk 2011
aQ

% %
Iskonto oran1 3,00 4,66
Emeklilik olasiligina iligkin sirkiilasyon oram 83,53 83,42

Odenecek tazminat her hizmet yili icin bir aylk maas kadardir ve bu tutar 30 Eyliil 2012 tarihi
itibariyla 3.033,98 TL (31 Aralik 2011: 2.731,85 TL) ile stirlandirilmistir.

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiifimn enflasyon ile orantil olarak
artmasidir, BSylece uygulanan iskonto oram enflasyonun beklenen etkilerinden arindirlmig gergek
orant gosterir. Sirket’in kidem tazminati kargihg, kidem tazminati tavam her alti ayda bir
ayarlanmakta olup, 1 Temmuz 2012 tarihinden itibaren gegerli olan 3.033,98°dir (1 Temmuz 2011:
2.731,85 TL).
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2012 ARA HESAP DONEMINE AIlT
FINANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Tikrk Liras: (“TL") olarek gisterilmigtir.)

13 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Kidem tazminati karsihgin 30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 yillan igindeki hareketleri agagidaki

gibidir:
30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Donem bas: bakiyesi 2.067 6.402
Cari dénemde ddenen tutar/ konusu kalmayan kargiliklar (1.229) (5.123)
Cari dénemde ayrilan karsilik tutan 1.220 788
- Hizmet maliyeti 1.183 751
- Faiz maliyeti 37 37
2.058 2.067
14 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
Diger donen varhklar
Gelecek aylara ait giderler 96.808 23.858
Personele verilen avanslar 30.441 8.267
127.249 32.125
Diger kisa vadeli yiikiimlilliikler
Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler 266.222 807.042
Diger borg ve gider tahakkuklart 189.323 318.223
455.543 1.125.265

15 - OZKAYNAKLAR

30 Eylil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde ¢ikarilmig ve tdenmis sermaye tutarlart defier
degerleriyle asagidaki gibidir:

30 Evyliil 2012 31 Arahk 2011
Hissedarlar Pay (%) TL Pay (%) TL
Merrill Lynch Yatinm Bank A.S. 99,9600 1.999.800 99,9900 1.999.800
Merrill Lynch Group Inc. 0,0025 50 0,0025 50
Merrill Lynch Group Holdings [, L.L.C 0,0025 50 0,0025 50
Merrill Lynch Group Holdings I, L.L.C 0,0025 50 0,0025 50
Merrill Lynch Group Holdings III, L.L..C 0,0025 50 0,0025 50
Toplam Gdenmis sermaye 100,00 2.000.000 100,00 2.000.000
Sermaye diizeltme farklan 3.058.178 3.058.178
Toplam sermaye 5.058.178 5.058.178

l
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.§. )
1 OCAK - 30 EYLUL 2012 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tém tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gtsterilmistir.)

15 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Sermaye diizeltme farklan 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona
gore diizeltilmis toplam tutarlan ile enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki tutarlar arasmdaki fark ifade
eder.

Sirket’in 30 Eyliil 2012 itibartyla sermayesi 2.000.000 adet (31 Aralik 2011: 2.000.000 adet) hisseden
olugmaktadir. Hisselerin itibari degeri hisse bagma | TL'dir (31 Aralk 2011: hisse basi
1 TL). Imtiyazh hisse ya da pay simfi bulunmamaktadir.

29 Ocak 2007 tarihli olaganiisti genel kurul toplant: kararmda ve 5 Subat 2007 tarih ve 6738 sayih
Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi ilaninda belirtildigi tizere $irket’in sermayesi 375.000 TL’den nakit
1.625.000 TL arttinlarak 2.000.000 TL’ye ¢ikarimistir,

30 Mart 2012 tarihinde yamlan Genel Kurul’da, incelenen bilango sonucunda, kanunen aynimasi
gercken yasal ve diger yedekler ayrildiktan sonra, 2011 karindan 6.417.270 TL, 2010 olaganiistii
yedeklerinden 3.852.730 TL olmak iizere toplam 10.000.000 TL’nin kéir payr olarak Sirket
hissedarlarina paylan oraninda 31 Aralik 2012 tarihine kadar Y5netim Kurulu’nun uygun gdrecegi bir
tarihte dagihlmasina oy birligi ile karar verilmis olup, kar dagmimi 10 Nisan 2012 tarihinde
gerceklestirilmisgtir.

30 Eyliil 2012 31 Aralk 2011
Kardan aynlmig kisitlanmig yedekler

Yasal yedekler 2377719 1.277.778
Statii yedekler 19.511 19.511
2,397.290 1.297.289

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hitkiim haricinde
dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak {izere ikiye
aynihr. Tiirk Ticaret Kanunu’na gére birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in &denmis sermayesinin
%207sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5°i olarak aynlir. Ikinci tertip yasal yedekler ise
Sdenmis sermayenin %5’ini asan daginilan karin %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler Sdenmis sermayenin %50°sini gegmedifi siirece sadece zararlan netlegtirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmast miimkiin degildir.

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011

Gegmis yillar karlari/(zararlan)
Olaganiistii yedekler 10.342.409 13.662.017
10.342.409 13.662.017

L LYNCH MENRUL DEGERLERR.S
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.
1 OCAK - 30 EYLUL 2012 ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL™) olarak gdsterilmigtir.)

16 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETi

1 Ocak - 1 Ocak- 1 Temmuz -~ 1 Temmuz -
30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011 30 Eyliit 2012 30 Eyliil 2011
Hizmet gelirleri
Hizmet stzlesmeleri
geliri (Dipnot 24) 11.611.256 4.199.040 1.490.948 1.141.445
Hisse senedi alm/satim aracilik 8.032.336 11.603.130 2.041.634 2.759.825
komisyon geliri
VOB aracitik komisyon geliri 4.358.388 704.263 746.366 704.265
24,001,980 16.506,435 4,278,948 4,605,535

17 - ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA, SATI§ VE DAGITIM
GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI

1 Ocak - 1 Ocak- 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eylial 2012 30 Eyliil 2011 30 Eyliit 2012 30 Eylitl 2011
Genel yinetim giderleri 12.744.215 8.760.464 3.547.076 2.929.796
Pazarlama satiy ve dagitim giderleri 474.686 199.632 165.110 72.944
13.218.901 8.960.096 3.712.186 3.002.740

18 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Temmuz -
30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011
Personel ficret ve giderleri 8.189.116 4.405.647 2.161.643 1.437.735
Vergi, resim ve harg giderleri 1.073.060 804.728 233.686 210.365
Veri transfer ve data hatti giderleri  912.236 860.842 265.013 347.595
iliskili taraf hizmet gideri 680.400 874,620 226.800 291.540
IMKB ve borsa pay giderleri 474,686 199.632 165.110 72.944
Komisyon ve diger hizmet giderleri 472.414 528.859 170.737 211.684
Ulagim ve seyahat giderleri 360.593 267.364 50.312 103.982
Operasyonel kira gideri 204.278 199.628 74.396 83.688
Denetim ve miisavirlik giderleri 179.525 224,923 53.052 83.064
Bakim onarim giderleri 132.127 98.893 55.776 26.087
Diger giderler 124.495 118.286 45.438 (2.117)
Kanunen kabul edilmeyen giderler  93.930 88.024 32.014 20.517
Uyelik ve aidat giderleri 82.262 70.009 27.420 23.336
itfa paylan (Dipnot 11) 73.442 69.898 26.031 24,620
Temsil ve agirlama giderleri 72.656 57.947 48.873 35.675
Bina gideri 37.321 43,193 12.169 14.405
Amortisman giderteri (Dipnot 10}  36.669 17.929 12.327 6.560
Haberlesme ve bilgi islem giderleri  22.671 29.674 11.387 11.060
13.218.901 8.960.096 3.712.186 3.002,740
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.
1 OCAK - 30 EYLUL 2012 ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirass (“TL™) olarak gosterilmistir.)

19 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak- 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011 30 Eytiil 2012 30 Eyliil 2011
Diger faaliyet gelirleri:
Gegmis yillar konusu kalmayan
karsilik geliri 333.882 110.980 - -
Diger gelirler 48.533 181.472 48.533 57.140
382.415 292.452 48.532 57.140

Diger faaliyet giderleri

Sirket’in 30 Eyliil 2012 tarihi itibartyla diger faaliyet giderleri 948 TL’dir.(30 Eylul 2011: 5.002 TL).

20 - FINANSAL GEL{RLER

1 Ocak - 1 Ocak- 1 Temmauz - 1 Temmuz -
30 Eylil 2012 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011
Faiz gelirleri 1.855.493 1.506.453 431.984 498,783
1.855.493 1.506.453 431.984 498.783
21 - FINANSAL GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak- 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eylal 2012 30 Eyliil 2011 30 Eylil 2012 30 Eylil 2011
Kambiyo zarar 16.268 279.531 258 31.103
Faiz giderleri - 10.368 - n
16.268 289.899 258 31.103
22 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
30 Eylal 2012 31 Arahk 2011
Cari kurumlar vergisi karsilig 2.770.896 2.613.427
Pesin 6denen vergi ve fonlar (2.363.795) (1.800.336)
407.111 813.091
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.§.
1 OCAK - 30 EYLUL 2012 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Ttim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmigtir.)

32 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (DPevamy)

5520 sayili “Kurumlar Vergisi Kanunu” (“Yeni Vergi Kanunu”) 21 Aralik 2006 tarihli ve
26205 sayih Resmi Gazete’de yaymlanarak yiriirliige girmigtir. S6z konusu Yeni Vergi Kanunu’nun
pek cok hilkkmii 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren gegerlidir. Buna gore Tiirkiye’de, kurumlar vergisi
oram 1 Qcak 2006 tarihinden itibaren %20’dir. Kurumlar vergisi oran1 kurumlann ticari kazancina
vergi yasalan geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan
istisna (istirak kazanclar istisnasi gibi) ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kar dagitilmadi: takdirde bagka bir vergi Gdenmemektedir.

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracilig1 ile gelir elde eden dar milkellef kurumlar ile
Tarkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kir paylarmdan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin diginda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Kérin sermayeye
ilavesi, kir dagrtim1 sayilmaz ve stopa uygulanmaz.

Kurumlar iiger aylik mali krlar: tizerinden %20 oranmda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen
ikinci ayin 14*iincii giiniine kadar beyan edip 17°nci giinii aksamina kadar &derler. Y1l iginde tdenen
gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen Sdenmis gegici vergi tutars kalmasi durumunda
bu tutar nakden iade almabilecegi gibi deviete kars olan diger mali borglara da mahsup edilebilir.

En az 2 yil siire ile elde tutulan igtirak hisseleri ile gayrimenkullerin satisindan dogan kérlarin
%75, Kurumlar Vergisi Kanunu'nda ongoriildiigii sekilde sermayeye eklenmesi veya 5 yil siireyle
dzkaynaklarda tutulmas: sart1 ile vergiden istisnadir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Tiirkive’de ddenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandifn ay1 takip eden
dordinci aym 25%inci giinii aksamma kadar bagh bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber,
vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlanm inceleyebilir ve hatal iglem
tespit edilirse ddenecek vergi miktarlari degigebilir.

30 Eyliil 2012 ve 31 Arahk 2011 tarihlerinde sona eren donemlere ait vergi gideri, asagidaki sekilde
Ozetlenmigtir:

30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011
Gelir tablosundaki vergi kargihfh
Cari vergi gideri (2.770.896) (1.799.972)
Ertelenen vergi gideri (24.326) (11.860)
(2.795.222) (1.811.832)
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.
1 OCAK - 30 EYLUL 2012 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar, Tick Lirast (“TL”) olarak gisterilmistir.)

22 - VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI (Devam)

Cari vergi gideri ile Sirket’in yasal vergi oramt kullamlarak hesaplanan teorik vergi giderinin
mutabakati:

30 Eyliii 2012 30 Eyliit 2011
Vergi Sncesi kar 13.003.772 9.050.342
%20 vergi oram ile olugan teorik vergi gideri (-} (2.600.754) (1.810.068)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (-) (18.790) (19.658)
Diger indirim ve ilavelerin vergi etkisi (175.678) 17.894
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri (2.795.222) (1.811.832)

Ertelenmis vergi:

Sirket ertelenen gelir vergisi varhk ve yiikiimliliiklerini, bilango kalemlerinde bu finansal tablolar ve
Vergi Usul Kanunu arasindaki farkh degerlendirmelerin sonucunda ortaya gikan gegici farklarin
etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.

Heriki donemlerde gergeklesecek gegici farklar tizerinden yiikiimliilik metoduna gre hesaplanan
ertelenen vergi varhiklan ve yiikiimliliikleri i¢in uygulanan oran % 20°dir (31 Aralik 2011: %20).

30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla birikmis gecici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yitkiimliilitklerinin bilango tarihleri itibartyla yiriirliikteki vergi oranlari kullamlarak hesaplamalarmm
dékiimi asagidaki gibidir:

Toplam gegici Ertelenmis vergi
farklar varhiklary/(yiikiimliiliikleri)
30 Eyliil 31 Arahk 30 Eyliil 31 Arahk
2012 2011 2012 2011
Caliganlara saglanan faydalara
iliskin karsihklar 4,444 995 4.216.401 888.999 843.280
izin kargihg 65.732 73.454 13.146 14.691
Kidem tazminat: kargili§ 2.058 2.067 412 413
Gider reeskontlart 655.966 945.999 131.193 189.200
Ertelenmis vergi varhif 1.033.750 1.047.584
Maddi ve maddi olmayan duran varhiklarin
kayith degerleri ile vergi matrahi
arasindaki net fark 65.487 13.027 13.097 2.605
Ertelenmis vergi yiikimliliigii 13.097 2.605
Ertelenmis vergi varlifi, net 1.020.653 1.044.979

Ertelenmis vergi hareket tablosu asagida belirtilmistir:
30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011

Dénem basi ertelenmig vergi varlif 1.044.979 383.775
Gelir tablosunda muhasebelestirilen

ertelenmis vergi (gideri) / geliri (24.326) 661.204
Dinem sonu ertelenmis vergi varhih 1.020.653 1.044.979
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.
1 OCAK - 30 EYLUL 2012 ARA HESAP DONEMINE AT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tim tutarlar, Tiwrk Lirast (“TL") olarak giisteribmistir.)

23 - HiSSE BASINA KAZANC

Hisse bagina kar hesaplamalari, hissedarlara ait net karin ihrag edilmis bulunan hisse senetlerinin
agirlikh ortalama sayisina béliinmesi ile yapilmigtir.

1 Ocak - 1 Ocak-

30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011

Hissedarlara ait net kar 10.208.550 5.449.605
Hisselerin agirhkh ortalama adedi 200.000.000 200.000.000
Hisse bagina kazang (Kr) 0,051 0,027

24 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Sirket’in ana ortag: ile esas kontrolii elinde tutan taraf; Tiirkiye’de kurulmus olan Merrill Lynch
Yatinm Bank A.S. dir.

a) 30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibaryla iligkili taraflarla olan bakiyeler asagidaki
gibidir:
30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
Nakit ve nakit benzerleri

Merrill Lynch International Bank Limited -Dublin (Vadeli - TL) 31.250.319 29.318.874

31.250.319 29.318.874

(*y 30 Eylill 2012 tarihi itibariyla iligkili taraflara ait nakit ve nakit benzerleri, toplam nakit ve nakit
benzerlerinin % 99,74’ tinti olusturmaktadir (31 Arahk 2011: % 91,36).

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
Ticart alacaklar

Merrill Lynch International 566.209 924.531
566.209 924.531
*) 3;0 IF;))(()I;JI 2012 tarihi itibariyla ticari alacaklarn tamarm iligkili taraflardan olugmaktadir (31 Arahk 2011
b .
30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
Diger alacaklar
Merrill Lynch International Incorporated - 75.779

- 75.779

(*y  Sirket'in 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyla diger alacaklan bulmmamaktadtr. (31 Arahk 2011 tarihi itibariyla
diger alacaklarin % 90,46’smi diger iligkili taraflardan alacaklar olusturmaktadir.)
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.
1 0CAK - 30 EYLUL 2012 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tim tutarlar, Téirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmigtir.)

24 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

30 Eyliil 2012 31 Arabk 2011

Diger borglar
Merrill Lynch & Co., Inc. 44.865 133.885
Merrill Lynch International Incorporated 482.866 700.958
Merrill Lynch European Assets Holdings Inc - 52.030
527.731 886.873

(*) 30 Eylil 2012 tarihi itibariyla diger borglarin tamam iligkili taraflardan olugmaktadir (31 Aralik 2011: %
100).

b) 30 Eyliil 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren hesap donemleri itibariyla iligkili taraflarla olan
iglemler agagidaki gibidir:

(a)  Hizmet satiglar

| Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz
30 Eylil 2012 30 Eylal 2011 30 Eyhil 2012 30 Eyliil 2011
Merrill Lynch International (“MLI")

- Hisse senedi alim/satim aracifik
komisyon geliri (*) 7.830.434 11.585.779 1.938.170 2.756.842
- Hizmet sozlesmeleri geliri (**) 11.611.256 4.199.040 1.490.948 1.141.445
- VOB aracilik komisyon geliri (***) 4.358.387 T04.265 746.356 704.265
23.800.077 16.489.084 4.195.484 4.602.552

(*}  MLI ile imzalanan hisse senedi aracilik sézlesmesi geregi olugan komisyon gelirlerinden olusmaktadir.

(*¥) MLI adna sati ve pazarlama hizmetleri verilmesi amaciyla 1 Ocak 2008 tarihinde imzalanan hizmet
sozlesmesi gerefi olugan hizmet geliri 7.792.853 TL (30 Eylil 2011: 3.264.570 TL)Mermill Lynch
International Incorporated ile 5 Aralik 2008"de imzalanan, varlik yonetimi faaliyetlerini kapsayan hizmet
geliri 485.644 TL (30 Eyliil 2011: 934.470 TL) dir.
Arastirma ve Gelistirme calismalarina iliskin bilgilerin paylasiimasna iliskin elde edilen hizmet geliri
852.696 TL (30 Eyliil 2011: Bulunmamaktadir)’ dir.
Merrill Lynch International ve Merrill Lynch Yatirim Bank A.§$. ile imzalanan ve 1 Ocak 2012 tarihinden
itibaren gegerli olan Yatinm Bankacilig1 konusunda hizmet verilmesine iligkin gelir 2.480.064 Bin TL dir
(30 Eytliil 201 1: Bulunmamaktadir).

(***) MLI ile 15 Agustos 201 1tarihinde imzalanan titrev araglar aracihk sdzlesmesi geregi olugan komisyon
gelirlerinden olusmaktadir (30 Eyltl 2011: 704,265 TL).

30 Eylil 2012 tarihi itibariyla iligkili taraflardan hizmet satislar), toplam satig gelirlerinin %99.16%tindl
olugturmaktadir (30 Eylil 2011: %699.89).

(b} Genel yonetim giderleri

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz-
30 Eylil 2012 30 Eyliil 2011 30 Eyliiil 2012 30 Eylil 2011

Merrill Lynch Yattrim Bank A.S.
- Hizmet gideri 680.400 874.620 226.800 291.540
680.400 874.620 226.800 291.540

(*) 30 Eyliil 2012 tarihi itibanyla iligkili taraflardan kaynaklanan genel ydnetim giderleri, toplam gen
ydnetim giderlerinin % 5,3’unu olugturmaktadwr (30 Eytitl 2011:% 9.98).
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.§.
1 OCAK - 30 EYLUL 2012 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{TOm tutarlar, Tark Liras: (“TL") olarak gésterilmigtir.}

24 - ILISKILI TARAF ACIKLLAMALARI (Devami)
(¢) Faiz gelirieri
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz-
30 Eylil 2012 30 Eyliil 2011 30 Eylil 2012 30 Eylil 2011

ML International Dublin 1.827.615 1.177.913 422970 458.148

1.827.615 1.177.913 422.970 458.148

) 30 Eylil 2012 tarihi itibaryla iligkili taraflardan faiz gelirleri, toplam finansal gelirlerinin %498,49sini
olugturmaktadir (30 Eylil 2011: %78,19).

¢)  Sirket'in iist diizey yoneticileri tammu Genel Miidiir, Genel Miidiir Yardimcisi, Teftis Kurulu ve
Birim Yoneticilerini kapsamaktadir. Ust dfizey yoneticilere nakit ve benzeri saglanan faydalann
toplami 30 Eylii) 2012 tarihi itibanyla 2.101.847 TL (30 Eyliil 2011: 1.344.312 TL) dir.

25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELIGi VE DUZEYi
Finansal risk yonetimi

Sirket faaliyetlerinden dolayi, doviz kurlan ile faiz oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil gesitli
finansal riskleri yonetmeye odaklanmgtir. Sirket, risk yonetimi cergevesinde piyasalardaki
dalgalanmalarin getirecegi potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamugtir.

i Kredi riski agklamalan

Kredi riski, ticari iligki i¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yiikimliiliigiini
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir.

Sirket’in kredi riski agirlikli olarak ticari alacaklar, diger varliklar ve bankalardaki mevduatlardan
olusmaktadir. Sirket’in bankalardaki mevduati 3 aydan kisa vadeli olarak plase edilmektedir.

Bankalardaki
Ticari alacaklar Dijier alacaklar mevduat
Tligkili Difier 1ligkili Driffer Tligkili Difier

30 Eytiil 2012 tarafl taraf taraf taraf taraf taraf
Raporlama tarihi

itibariyla maruz kalinan

azami kredi riski 566,209 - - 570761  31.250.320 81.681
Vadesi gegmemis ya da defer

divgiikiigiine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri 566.209 - - 571.761 31.250.320 81,681

Bankalardaki
Ticari alacaklar Diger alacaklar mevduat
Tliskili Diger Tligkili Diger Digkili Diger

31 Arahk 2011 taraf taraf taraf taraf taraf taraf
Raporlama tarihi

itibarryla maruz kahinan

azami kredi riski 924.531 - 75.779 413.649 29.318.874 2,773.871
Vadesi gegmemis ya da defier

disiklugiine ugramamis finansal

varhiklarin net defter degeri 924.531 - 75.979 413.649 29.318.874 2.773.872
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER AS.
1 OCAK - 30 EYLUL 2012 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar, Téirk Lirasi (“TL™) olarak gbsterilmigtir.)

25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEYI
(Devam)

Yukaridaki tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirlifinde artis saglayan
unsurlar dikkate alinmarnigtir. Sirket’in kredi riskine maruz finansal aktifleri igerisinde herhangi bir
deger dustikligiine tabi tutulan varik bulunmamaktadir. Buna ilaveten Sirket’in bilango disi kredi riski
iceren unsurlan ve vadesi gegmis ancak deger digiikliigiine ugramamig varliklan bulunmamaktadir,
Sirket, gegmiste alacaklanyla ilgili herhangi bir tahsilat sorunu yagamarmugtir. Bilango tarihi itibartyla
vadesi gegen alacaf bulunmamaktadir (31 Arabk 2011: Bulunmamaktadir).

ii.  Likidite riski aciklamalan

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin disgiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmas: sonucunu
doguran olaylarm meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasma sebebiyet vermektedir. $irket
yonetimi, fon kaynaklanmi dagitarak mevcut ve muhtemel yiikimliliiklerini yerine getirmek igin
yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynag bulundurmak suretiyle likidite riskini yOnetmektedir.

Sirket’in tiirev finansal yilkiimliiligi bulunmamaktadir. Tirev niteliginde olmayan finansal
yiikiimliiliiklerin 30 Eylil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla indirgenmemig nakit akimlarimn
sozlesme siirelerine gore kalan vadelerine gre dagilimi asagidaki gibidir:

30 Evyliil 2012
Defter Jaya 3-1Zay 1-5 yil Stzlesme uyarinca
degeri Vadesiz kadar arasi arasi  makit ¢iksslar toplami
Finansal Borglar - - - - - -
Ticari botgiar 936 936 - - - 936
Diger borglar 521.731 - 527.731 - - 527.731
Toplam yiikambiliikler 528.667 936 527.731 - - 528.667
31 Arahk 2011
Defter 3aya 3-12ay 1-5y1l Sizlesme uyarinca
deferi Vadesiz kadar arasy arasi1 nakit cikaglar toplamt
Finansal Borglar - - - - - .
Ticari borglar 901 901 - - - S01
Diger borglar 886.873 BB6.873 - - - 886.873
Toplam yilklimlilikler B87.774 887.774 - - - 887.774

ifi, Piyasa riski aciklamalan

Piyasa Riski, bilango igi ve bilango digi hesaplarda tutulan pozisyonlarda, finansal piyasadaki
dalgalanmalardan kaynaklanan faiz, kur ve hisse senedi fiyat degismelerine bagl: olarak ortaya ¢ikan
risklerdir.

a. Diiviz pozisyonu riski

Yabanci para varliklar, yiikuimliiliikler ve bilango digi ytikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya
cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Sirket’in 30 Eylil 2012 tarihi
itibartyla doviz pozisyonu tagtmamaktadir (31 Arahk 2011: Bulunmamaktadir).

F
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.§.
1 OCAK - 30 EYLUL 2012 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tim tutariar, Térk Lirasi (“TL"™) olarak gésterilmigtir.)

25- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYI
{(Devam)

b.  Faiz pozisyonu riski

Faiz orami riski, finansal varligin faiz oranlan degistikce piyasa fiyatinda olan dalgalanmalara maruz
kalmasidir. 30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla Sirket’in tiim finansal varlik ve
yiikiimliiliklerinin sabit faiz oranh olmasmdan dolay:, raporlama tarihi itibariyla faiz oranlarindaki
degisim kér veya zarari etkilenmemektedir.

26 - FINANSAL ARACLAR
Finansal enstriimanlann ger¢ege uygun deferi

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasmda, piyasa kogullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiifinda el degistirebilecegi veya bir yiikiimlilugiin kargilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini hali hazirda meveut pivasa bilgileri
ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket’ in cari bir piyasa igleminde elde edebilecegi
miktarlarin ghstergesi olamaz.

Gergegie uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte milmkiin olan finansal enstriimaniann gergege
uygun degerlerinin tahmini igin asagidaki yontem ve varsayimlar kullaniimestir:

i. Finansal aktifler:

Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak iizere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal aktiflerin gergeie uygun degerlerinin defter degerlerine yaklastigi
varsayllmaktadur.

ii.  Finansal pasifler:

Kisa vadeli olmalan sebebiyle parasal pasiflerin gergege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklagtif varsayilmaktadir.

Sirket’in portfyiinde bulunan finansal varliklar ve yitkiimlilitklerinin gercege uygun deferleri ve
kayith degerleri asagidaki gibidir:

30 Evifil 2012 31 Arahk 2011

Kayitls deferi Gergefie uygun Kawith degeri Gergefe uygun

deger deger

Nakit ve nakit benzerleri 31.332.001 31.332.001 32.092.746 32.092.746
Ticari alacaklar 566.20% 566.209 924.531 924.531
Diger alacaklar 7.996 7.996 83.775 83.775
Ticari borglar 936 936 901 1
Diger borglar 527.731 527.731 886.873 886.973
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FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Ttm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmistir.}

27 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmmamaktadir).

28 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACTKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Sermaye risk yénetimi ve sermaye yeterlilifi gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V No:34 sayili Araci Kurumlarm Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine iligkin Esaslar Tebligi’ne (“Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini
tammlamakta ve yonetmektedir. Aract kurumlar yapilan her bir sermaye piyasasi faaliyeti igin 6z
sermayelerini agagida belirtilen oranlarda artirmak zorundadirlar,

a)  Halka arza aracilik faaliyeti i¢in, alim satim aracihg1 faaliyeti igin sahip olunmasi gereken oz
sermaye tutarmnin % 50si,

b)  Menkul kiymetlerin geri alma veya satma taahhfidi ile alim satimi faaliyeti igin, alim satim
aractig1 faaliyeti icin sahip olunmas: gereken 6z sermaye tutarinin % 50’si,

c)  Portfdy yoneticiligi faaliyeti igin, alim satim aracihig: faaliyeti igin sahip olunmasi gereken 6z
sermaye tutarimn % 40’1,

d)  Yatinm damgmanhig: faaliyeti igin, alim satim aracihg faaliyeti i¢in sahip olunmas gereken 6z
sermaye tutarmin % 10°y,

Bu kapsamda, Sirket alim-satim aracilify, yatmm damgmanlifi, halka arza aracilik ve portfdy
yoneticiligi faaliyetleri yetki belgeleri bulundufundan, toplam asgari 6z sermaye tutar 1.670.000
TL dir (31 Arahk 2011: 1.636.000 TL).

Seri: V No: 34%iin 8. maddesine gore araci kurumlann sermaye yeterliligi tabanlari, sahip oldukiar
yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6z sermayeleri, Seri: V No: 34’de amlan risk karsihklar ve
degerleme giiniinden dnceki son ii¢ ayda olugan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az
olamaz.

Sirket 30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla ilgili sermaye yeterlilii gerekliliklerini
yerine getirmektedir.
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