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1 OCAK —30 EYLUL 2008 ARA HESAP DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLOLAR
HAKKINDA INCELEME RAPORU

Girig

Merrill Lynch Menkul Degerler A.S.’nin (“Sirket”) ekte yer alan 30 Eylil 2008 tarihli bilangosu,
ayni tarihte sona eren dokuz aylik gelir tablosu, 6z sermaye degisim tablosu, nakit akim tablosu ve
snemli muhasebe politikalarinin zeti ile dipnotlari tarafimizca incelenmistir. Isletme yonetiminin
sorumlulugu, séz konusu ara donem finansal tablolarinin Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan
finansal raporlama standartlarina uygun olarak hazirlanmas: ve diiriist bir sekilde sunumudur. Bizim
sorumlulugumuz bu ara dénem finansal tablolarin incelenmesine iliskin ulastlan sonucun
aciklanmasidir.

incelemenin Kapsami

Incelememiz Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim standartlar1 diizenlemelerine
uygun olarak yapilmstir. Ara ddnem finansal tablolarin incelenmesi, agirlikli olarak finansal
raporlama siirecinden sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme
tekniklerinin uygulanmasini kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi Kurulunca
yayimlanan bagimsiz denetim standartlari ¢ergevesinde yapilan bagimsiz denetim galismasina gore
daha dar oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tiim &nemli hususlari
ortaya ¢ikarabilme konusunda giivence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz
denetim goriisii agiklanmamgtir.

Sonug

incelememiz sonucunda, ara dénem finansal tablolarinin, Merrill Lynch Menkul Degerler A.S. nin 30
Eyliil 2008 tarihi itibariyla finansal pozisyonunu, dokuz aylik doneme iligkin finansal performansim
ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlari
cercevesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitmadigi konusunda herhangi bir hususa
rastlanilmamistir.

[stanbul, 13 Kasim 2008
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MERRI LL LYNCH MENKUL DEJERLER A. k.
BAJI MSI1 Z SI NI RLI DENETKMDEN GEG¢ MKKk
30 EY2Z0Q@8 TARKHK BRIKBMAKRO YLA
(Tutarl ar aksi belirtil medik-e Yeni Tg¢rk Lir
Car i C Ge- mi K
Dipnot 30Evy | 31 Ar
Refer 2008 2007
VARLIKLAR
D°nen Varl ekl ar 14.462.21¢ 8.101.99C
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 14.257.03Z 8.050.502
Dijer Al acakl ar 8 7.765 -
Dijer D°nen Varl el 13 197.422 51.488
Duran Varl ékl ar 426.333 535.3®
Maddi Duran Varl él 9 67.960 88.098
Maddi Ol mayan re 10 134.989 93.102
Ertel enmik Vergi V 21 223.384 354.160
TOPLAM VARLIKLAR 14.888.552 8.637.35C
Car i C Ge- mi K
Dipnot 30Evy | 31 Ar
Ref er 2008 2007
KAYNAKLAR
Késa Vadeli Y¢ke¢ml 4.111.463 2.884.967
Ticar. Bor -1 ar 7 796 465
KIl'i kkili Tarafl ar ¢ 22 1.806.162 1.499.817
D°nem KOr é& Vergi \ 21 811.315 310.378
Bor- Karkél ékl ar é 11 106.696 146.840
¢tal exanl ara Sajl ar
Karkél ekl ar 12 1.113.331 817.297
Dijer Késa Vadel:| 13 273163 110.170
Uzun Vadel. Y ¢ k¢ ml 3.608 4.639
¢t¢al eéxanl ara Sajl ar
Karkél ekl ar 12 3.608 4.639
¥ zkaynaklar 14 10.773.481 5.747.744
¥denmi K Ser maye 14-a 2.000.00C 2.000.00C
Sermaye D¢zeel t mesi 14-b 3.058.178 3.058.178
KOr dan Ayr él an Keés 1l4c 57.083 57.083
Ge-mik Yellar Kor/ 14d 632.483 (4.027.013)
Net D°nem KOr é/ Zar 5.025.737 4.659.49¢€
TOPLAM KAYNAKLAR 14.488.552 8.637.35C

Ekteki dipnotlar bfinansaltablola r & n
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MERRILL LYNCH MENKUL DEJERLER A. k.
BAJI MSI Z SI NI RLI DENETKMDEN GECG¢MKKk
30 EY2ZQ0 @8 TMRKHXONA EREN D¥NEME AKT GELKR TABLOSU

(Tutarl ar aksi belirtil medi k-ee etlédimikgrik .Dirasé (AYTLO) ¢
Dipnot Ge-m Ge-m
Ref er CariD°ne Cari D D°ne D% ne
1 Ocak 1 Temmuz 1 Ocak- 1 Temmuz
30 E 30 E 30 E 30 E
2008 2008 2007 2007
SI RD} R LEN
FAALKYETLER
Satek Gelirle 15 11.328.891 4.791.570 7.805.699 3.057.976
Sat é Maligeti(@n 15 - - -
Ticari faal iy 11.328.891 4.791.570 7.805.699 3.057.976
k©or (zarar)
BR] T KAR/ ZARA 11.328.891 4.791.570 7.805.699 3.057.976
Pazarl ama, Sa 16,17 (249.606) (91.843) (98.039) (55.990)
Giderleri ¢)
Genel Y°net-) m 16,17 (5.761.599) (2.581.704) (4.120.393) (1.203.279)
Dijer Faaliye 18 200.011 27 9.984 9.984
Dijer Faal i)ye 18 (9.096) - (4.492) (3.636)
FAALKYET 5.508.601 2.118.050 3.592.759 1.805.055
KARI /RER
Finansal gelirler 19 1.060.160 455.784 378.824 250.126
Finansal giderler-{ 20 (5.040) 9 (63.851) (4.415)
S| RD} R} LEN 6.563.721 2.573.843 3.907.732 2.050766
FAALKYETLER V
¥NCESK KARI/ Z
S¢rdegr ¢l en fa 21 (1.537.984) (572.970) (488.296) (398.786)
gelir/gideri
-D°nem vergi ( 21 (1.407.208) (721.796) (672.906) (389.135)
-Ertel enmi K Vi 21 (130.776) 148.826 184.610 (9.651)
S| RD} R} LEN 5.025.737 2.000.873 3.419.436 1.651.980
FAALKYETLER D
KARI / ZARARI
D¥NEM KARI /[ ZA 5.025.737 2.000.873 3.419.436 1.651.980

Ekteki dipnotlar bfinansaltablola r & n
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tamaml ay.écé

bir par-asédée



MERRI LL LYNCH MENKUL
BAJI MSI1 Z SI NI RLI

DEJERLER A. k.

DENETKMDEN GE ¢ MKk
30 EY2008 TARKHK XZKBWRAKLBEIJKKKM TABLOSU

(Tutarl ar aksi belirtil medik-e Yeni Té¢rk Lirasé (AYTLO) cinsinden ifade
Kardan
Sermaye Ayr é
¥deni D¢zel Keéesét |l Net D¢ Ge- mi K
Sermaye Far k Yedekler Kor e/ (. KOor / Zar Toplam
1 Ocak 2007 bakiyeleri 375.000 3.058.17¢& 57.083 (1.977.743) (2.049.270) (536.752)
Sermaye arteée 1.625.00C - - - - 1.625.00C
Ge-mik yeéella - - - 1.977.743 (1.977.78) -
D°nem net k a - - - 3.419.43¢€ - 3.419.43¢€
30 E y 12Q07 bakiyeleri 2.000.00C 3.058.17¢& 57.083 3.419.43¢€ (4.027.013) 4.507.684
1 Ocak 2008 bakiyeleri 2.000.00C 3.058.17¢& 57.083 4.659.49¢ (4.027.013) 5.747.744
Ge-mik yeéella - - - (4.659.496) 4.659.49¢ -
D°nem net k a - - - 5.025.737 - 5.025.737
30E y 12Q0B bakiyeleri 2.000.00C 3.058.17¢& 57.083 5.025.737 632.483 10.773.481

Ekteki dipnotlar bfinansaltablola r & n
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MERRILLLYNCHM ENKUL DEJERLER A. k.
BAJI MSINRLIDENETKMDEN GE¢ MKk
30 EY2Z2Q0 @8 TARKHKNDE SONA EREN D¥NEME AKT NAKKT AK

(Tutarl ar aksi belirtilmedi k-e Yeni T¢rk Lirasée (AYTLO
1 Ocak- 1 Ocak-
Not 30Evy | 30 E
NAKKT AKI MSUTABLO 2008 2007
KkLETME FAALKYETLERKN
KAYNAKLANAN NAKKT AKI
Net d°nem karé/ (zarar 5.025.737 3.419.43¢€
Net d°nem kareéneée ikle
edil en nakit aké&néema
d¢gzel tmel er
Maddi duran varl ekl ar 9 20.138 29
Maddi ol mayan duran v 10 42.153 1.152
Vergi (gelir) / gideri 21 1.537.984 488.296
¥denecek prim ve ikra 12 1.113.331 734.681
Vadelimevduatfa t ahakkuk]I| ar ¢ 6 (11.42Q (8.69]
Kédem tazminaté kar ke 12 1.524 -
Dijer bor- ve gider Kk 11 106.696 113.556
Kkl et me sermayesi ndek
faaliyetlerden el de e 7.836.8432 4.748.45¢
Kkl et me ser mayeslepdei 71322 539.561 1.148.281
Faaliyetlerde kull ané 8.375.704 5.896.74C
¥ d e rvexgiler 13,2 (1.064.042 (346.029
¥denen prim ve ikrami 12 (880.04)  (1.313.687)
¥denen kédem tazminat 12 (2.555) -
¥denen banka &emeétsiymn, 11 (146.840) (16.967)
Kkl et me faaliyetlerin 6.282.22€ 4.220.057
YATI RIM FAALKYETLERKN
KAYNAKLANAN NAKKT AKI
Al énanduarvchdil ekl ar 9 - (864
Al énan maddi ol mayan 10 (84.040Q (95.850Q
Yatt r é m f a aneldgesgitet n@kiti n d € (84.040Q (96.719
FKNANSMAN FAALKYETLER
KAYNAKLANAN NAKKT AKI
Sermaye arteéer eéeme - 1.625.00C
Finansman faaliyetlerindezide edilen nakit - 1.625.00C
HAZI R DEJERLERDEKK NE 6.198.18¢€ 5.748.343
D¥NEM BAkIl HAZIR DEJE 6 8.047.42€ 1.111.423
D¥NEM SONU HAZIR DEJE 6 14.245.612 6.859.76€
Ekteki dipnotlar bubmal ipatral@ls@&ld&rén t amaml
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MERRILL LYNCH MENKUL DEJERLER A. k.
BAJI MSINRLIDENETKMDEN GE¢ MKk

30 EY2Z0Q@8 TARKHKNDE SONA ERKBRMNIYBHENE ARKT AKT
DKPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik-ei¥VemhktiTgrk Lirasé (AYTLO
1. KKRKETO6KN ORGANKZASYON YAPI SI VE FAALKYET KONU

Mer rill Lynch Me nk ul Dejerler A. k. i(nmekuar ket o
h¢kegmlerine uygun ol arak sermaye piyasaseée faal
Tat Menkul Dejerler A. k. ol arak kurul muktur. I
tari hinde tescil edi laermné oillag,an¢ 38t Mgrhkel R e jr
Merril|l Lynch Menkul Dejerl er A. k. olarak de
kirketdin hisse sateéexk ikl emi 7 Araléek 2006 ta
konumundaki Merrill .LyhedhkiYadgreva@&mé Bialnk Matk Ya
(ABankao) % 99,947 oranéndaki hi sseleri, Bank
Kasém 2006 tarih ve 2040 sayélé karareée ve Sel
B.02.1.SPK.0.14889 sag | € i zin karareée gerejince Merril!l

devrol muktur. Bankadnén, Merrill Ly naine saN@ n k u |
ol masé sebebiyl e, kirketdin dolayl & oilkalanak or
hi ssel eri i se, Mer ril |l Lynch European Asset

Kirketlerce sateén al eénméxkt er . SPKDHAa£/ih1l52868 Gcaay
yazéseéna is naden ki r ket Okkni na noar tsa®kz |éekk nyeasp énsdé

toi
onayl anméexkt ér .

29 Ocak 2007 tarihli Genel Kur ul kararé ile
°dener eOk0 3Y7T5L.60den 2. 00&r. dl0Mée kX Terdy eSearmaye art
kirketdokebpiayer 8RB 89 ol muktur .

kirket, 2001 ile 5 kubat 2007 d°neminde kendi
SPKoéya gerekli bildirimlekir#dgerenl2i498] saglkl ge
Kanunun 31. ma dubaé 2007 tatilyve ARKMEA 55 kumar al &€ SPK A
Aracél ék Yet ki Bel gesi 0ni al mék ve de bu tar
bul unmaya yeniden baxkl améxteéer . kirk-=2f2bnnataAfl
AYat ememm®al éj & Vet Ki9 Balzgesxaind 2008 tari hinde
Ara-I|l arénén Kredil. Al ém, A-éjJa Satek dee ¥dgy¢
bul unmaktadér

EyYy 12008 tari hi i tiedeer § Blla Atall ekar09aydsdsée 1
kirket, Beyeckdere Caddesi, -Kiksamyndru | Of iTsg r Kli o/jeu ak
etmektedir.

kirketdin iktirak veya bajlé ortakl éjé bul unma



MERRILL LYNCH MENKUL DEJERLER A. k.
BAJI MSINRLIDENETKMDEN GE¢ MKk

30 EY2Z0Q@8 TARKHKNDE SONA ERKBRMNIYBHENE ARKT AKT
DKPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik-ei¥VemhktiTgrk Lirasé (AYTLO
2. FKNANSAL TABLOLARI N SUNUMUNA KLKKKKN ESASLAR

2.1.

Sunuma Kl i wdlar n Temel Es

Finansal Tabl ol arén Hazérl anék Temell eri ve Be
kirket, yasal defterl erini vV e kanuni mal i t a
mevzuaténca belirlenen muhasebe il kelerine uyg

Ser maye Pi yasas Kurul u (ASPKO) , Seri: X1, r

é
Raporl amaya Kl i kkin Esasl ar Tebli]c‘) il e iklet
bunl arén hazéerl anmasé ve il ge leda&sglearséuniue Imarsle
Tebli7j, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baklayan
ge-er | ol mak ¢zere ye¢ererl ¢ Seri:ghl, Nemi2k tSermayev e b
Piyasasénda Muhag&kbed8taebhijlayer Brl ¢kten kal
i Kl etmel er finansal tabl ol aréené Avrupa Birl ifji
Raporl ama Standartlarée (AUMS/ UFRSO0)O6na ¢97e ha
taraféendan kabul edil en UMS/ UFRSO6nin Ulusl ar a
taraféendan yayémlananl ardan farklaré Tg¢rkiye
ilan edilinceye kadar UMS/ UFRSMd eermre nuygtud racharctalk
ol mayan, TMSK tarafendan yayéml anan Te¢rkiye
(ATMS/ TFRSO0) esas al éenacaktér.
Rapor tarjhiAviopdaBéeyl aj i taraféendan kabul e d
yayéml anankllaarrddanTMSaK t araféndan hen¢gz il an edi
tabl ol ar SPK Seri: X1, No: 29 sayeéelée teblifji
finansal tabl ol ar ve dipnotl ar, SPK maaséafzomdan
kel éenan formatlara uygun ol arak sunul muktur
sénéfl amal ar yapeéel mékteéer.
Ma |l i tabl ol ar , bazée dur an var |l ek haricindeetaritfi i nan:
mal i yet es adsaénmea kglardeerhazéeéer
Kull anélan Para Biri mi
kirketdéin mal.i tabl ol ar &, faaliyette bulunduj
(fonksiyonel para birimi) il e sunul muktur. ki
ge-er | i parwae bmal mit ablaol ar i -in sunum para bi
Yeksek enflasyon d°nemlerinde malii tabl ol ar én
S P K06 d7&8Mart 2005 tarih ve 11/367 s ayled réeay &r &g a &, faadiyettedulunan ve
SPK Muhaseb&t andartl aré'na (UMS/ UFRS wuygul amals éné
tabl o hazérl ayan Kirketler i -1 n, 1 Oc ak 2005
muhasebesi uygul amaséna son eriImitikatehlrJMSKB na
taraf endan yayeéeml anmeéck 29 Nod6l u iY¢ksek nfl

Standardée 00YyMByTMEanmamékt ér . o



MERRILL LYNCH MENKUL DEJERLER A. k.
BAJI MSINRLIDENETKMDEN GE¢ MKk

30 EY2Z0Q@8 TARKHKNDE SONA ERKBRMNIYBHENE ARKT AKT
DKPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik-ei¥VemhktiTgrk Lirasé (AYTLO
2. FKNANSAL TABLOLARI N SUNUMUNA KLKKKKN ESASLAR (
21. Sunuma Kl ikki(rdeveam&l) Esasl ar
KarkébhetBringiler ve ¥nceki D°nem Mal.i Tabl ol a
Mal i tabl ol ardaki sayeésal veriler ©°nceki d°nei
kalemlerinin g°sterimi veya seéneéefl andeéearcélynaas, é
°nceki d°nem mal i tabl ol aré da buna wuygun ol a
ol arak a-éeéklama yapeéeleéer.
kirketoiz2orsBar EfRi pde sona eren d°neme ai't mal i
finansalraporlana standartk é na g°r e d¢zenl enmi Kt ir.
Netl ektirme/ mahsup
Fi nansal varl ekl ar ve ye¢keml ¢l ¢kl er, yasal ol ¢
veya tahsilinin m¢gmkegn ol masé, veya varl éjén
ek zaomaanrlaék ger -ekl exkebil mesi halinde, bilan-o
2.2 Muhasebe Politikal aréndaki Deji ki klikler
kirketdéin cari yeéel i-erisinde muhasebe politik
2. Muhasebe léFweldatalan | er i nde ki Deji ki kl ik

t camddddi®° nemde maddi o If nmayydaan éd Wwrresnr vt aarhl mé ki
n ge-irmik ve tahminlerde meydana gel en
t mékteéer. Dej i ki kI kisjilave 12 ®8ia YTL ardottisnemgidkridir. / z ar
duran varl ékl ar doj BWs ayle | @mo rittifsaaddiend i nhemt
| mayan duran vatshns kdhaark | gendain ol akamakta ve d
met oduna g°riemekdiry el da itfa ed

Yeni ve Revize Edi |l mik Ulusl ararasé Fin

kirket cari d°nemde Ul usl ararasé Muhasebe Stan
Finansal Rapor | ama Yoruml ar é Ko mie tleGcak 2q0® F RY K
tarihinden itibaren ge-erl:i ol an yeni ve revi
konusu il e ilgild.@ ol anl aré uygul améxkter.
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FKNANSAL

Y
2008tarih i n d

CH MENKUL DEJERLER A. k.

ARKHKNDE SONA ERKNWNSWYBELME ARKT AKT

S i belirtilmedik-ei¥VemhktiTgrk Lirasé (AYTLO
TABLOLARI N SUNUMUNA KLKKKKN ESASLAR (

eni ve éReéVinzaen skadi IRmipko rUlaumsal aSrtarnadsar t | ar

e veregrl ¢l en gopemasanamlkarkd rikled 6ii |l gi | i

veya uy d

ulamasgeétaprdaihl adj | cheykeri kl i kl er ve yo

Akaj] eda
tari hind
faaliyet

UFRSYK 1

veya s°z konusu tarihten sonra bakl e

yer al an tatmamaadird talrar gielte riheekide§ i ki k
e
leri ile ilgili dejildir:

1, TKkUFRRSnelhi n Ger i Slad reinn Al Klniamk iKre niKIk | d

UFRSYK 12, fAHisse Kmtiyaz Anl akmal ar éo0,

UFRSYK 1 4, i U-MSa n9dnl an mé Kk Fayda Varl ejeé i zerind
Gereklilikleri wve Birbirleriyle Ol an Karkeéel ekl
UMS 39, UFRS 7 AFinadearaé¢!l Maséri&!| KIrienkiSEnBé] iaki
Hen¢gz yereorl sje girmemik ve Kkirket taraféndan
mevcut °nceki standartlara getirilen deji«kiKklI:@

Akaj edak
yéeréerl ég

[ Standartl ar ve Ymaumlaari hbndenaybyéam
e girmemi kKtir:

T UMS 23, #f(Revize) Bor|1O0Ocak?2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baklayan mal
ge-erlidir.

1 UFRS 8, #fAFaaliyet B°I|1Ocak2009 tarihinde veya bu tarinten
sonra baxl ayan mal
ge-erlidir.

T UFRYK 13, AM¢kter.i B a| 1 Temmuz 2008 tarihinde veya bu tariht
sonra baxl ayan mal
ge-erlidir.

1 UFRYK 15, AGayr i menk u|lOcak?2009 tarihinde veya bu tagh
sonra baxkxl ayan mal
ge-erlidir.

f UFRYK 16, AYurtdékénd/l Kasém 2008 tarih

Yat érémén Finansal Ril|sonra baklayan mal
ge-erlidir.

T UFRS 2, AHiIi ss eHakued iék | 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten

Kokull aré ve Kptaller|{sonra baklayan mal
ge-erlidir.

1 UFRS 1, fiuUl usl ararase 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten so

Standartl aréenéno KI k Ke|bakl ayan mali d°nen
UFRSOI er

[
Mal i yetl e

n Kl k Kezémdy
rine Klikkin




MERRI LL LYNCH MENKUL DEJERLER A.Kk.
BAJI MSINRLIDENETKMDEN GE¢ MKKk
30 Ev2oaQs

(Tutarlar aksi belirtil medi k-eiVmhktiTgrXk

Lirase

TARKHKNDE SONA ERKMNSYBELML ARMWKRARKDTL AR

(AYTLO

2. FKNANSAL TABLOLARI N SUNUMUNA KLKKKKN ESASLAR (c
24 Yeni ve Revize Edil mik Ulusl ddavame) Fi nansal R
T UFRS 3, #AKkl et me Bi r ||1Temmuz2009 tarihindeya bu tarinten
f UMS 27, #fAKonsolide ve|/sonra baklayan mal
Tabl ol ar o ge-erlidir.
T UMS 28, AKktirakl erde
T UMS 31 AKkK Ortakl ekl a
Y°nteminin Uygul anmas
Dej i ki kIl ik
T UMS 1, #dAMali Tabl ol ar]|1Ocak?2009 tarihinde veya bu tarihten
f UMS 32, fAFinansal Aral/sonra baxklayan mal
Al ma Opsiyonlu Finans|ge-erlidir.
cCevril melerinde Dojac
A-ékl anmasé Hakkénda
T UMS Xhb,nsibl i de ve Sol d1O0Ocak?2009 tarihinde veya bu tarihten
UFRSOIl erin KI k Kez sonraabambhbhy d°nem
Mal iyetlerine Klikkinjge-erlidir.
T UMS 39, AFi nansal A r al| 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten so
¥ - meo bakl ayan mali d° nen
Riskten Korunmaya Konu Olabilecek Kalemlerg
KI gil i Deji ki kliklIler
! UMS 1, daibMadliarTé Do jSruundual 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten
kaynaja Kaydedilen Net{sonra baklayan mal
Kl i Kkpa®mjéexi klikler ge-erlidir.
kirket y°neticilerd:i y wkyagrud caankria s@tha&md gretl exce kY
malit abl ol aré ¢zerinde °nemli. bir etki yarat may.
2.5 ¥neml i Muhasebe Politikal arénén ¥zet.i
,cret, komisyon ve faiz gelir/giderleri
Faiz Geliri ve Gideri
Faiz gelir ve giderleri,f ai z i -eren be¢ten finansal enstr ¢
kull aneéel ar ak tahakkuk esaséna go°re muhasebel
keymetlerin ¢zerindeki kazaneéel an kup o mprfimderiné n e,
ve dijer iskonto edilmik ara-1laré kapsar.



MERRILL LYNCH MENKUL DEJERLER A. k.
BAJI MSINRLIDENETKMDEN GE¢ MKk

30 EY2008 TARKHKNDE SONA ERHKNMNSYBENE ARKWKRARKOT L AR
(Tutarlar aksi belirtilmedik-ei V¥emhktiTgrk Lirasé (AYTLO
2. FKNANSAL TABLOLARI N SUNUMUNA KLKKKKN ESASLAR (
2.5 ¥neml i Muhasebe PdevamkEal arénén ¥zet.i

pcret, komisyon (vilkevVfaamé&) gel ir/ giderl eri

i cret ve Komi s ydeoler, Gelirleri ve Gi

Komi syon ve ¢cret gelirleri ve giderl eri hi z me

olarak kaydedilirler.

MaddiDuranVar | ékl ar

Maddi varl ékl ar, mal i yet dejerlerinden birik
d¢kKegHtden sonraki tutar ¢zerinden g°sterilirler
Maddi duran varl ékl arén el den -ékareéel masé ya
olukan kazan- veya kayép satéek hasélateée ile

gelir tablosuna dahil edilir.

kirket camaddi® ne mdafnaywdard [€é K°l magrr tahminl erini

tahminlerde meydana gelen dejikiklijin etkisi:
car i d°nem kar /¥amarYelna aentokitsis malnawe der i dir .
amortisman @B0yedudma igfrae edi | mektedir.

Maddi OlmayarDuranVar | ékl ar

Satén al énan maddi ol mayan varl ékl ar

Satén al énan maddi ol mayan vearbhm&trarsmaml vgetb
dekegkl ¢kl eri dekegl degkten sonraki tutareyla g°:
dojrusal amortisman yont emi kull anél ar ak amo
amortisman y°dd eonit,ataah-mdkndrerdej i ki kl i klerin o
y el g®zden ge-irilir ve tahminlerdeki dej i ki kil
kirket, crmaddid°®°mnlemadyeanf awd alné vamd re ki adnem ng e+ iim
ve tahminlerde meydana gelen dejikiklijin etKki
car i d°nem k dlavé Z 8in #rLé nmamoea ttk issian gi der i di r . Ma
genel olaraklisans veh a k|l ar dakt aol wemdojrusal amortisman
edilmektedir.
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30 EY2008 TARKHKNDE SONA ERHKKNNSWBLML ARKKRAKDT L AR

(Tutarlar aksi belirtilmedik-ei V¥emhktiTgrk Lirasé (AYTLO

2. FKNANSAL TABLOLARI N SUNUMUNA KLKKKKN ESASLAR (
25 ¥neml i Muhasebe Politikalaréenén ¥zet.i (devame)

Varl ékl arda Dejer D¢gkekl ¢ 6

kerefiye gibi agn&kdazrz 9dmfayal drmbv tutul mazl
dekKekl ¢] ¢ testi uygul anér . Kt faya tabi ol an
m¢mke¢egn ol madéjé durum ya da ol ayl arén orétraya
Varl ej én defter dejerinin geri kazanél abilir
kaydedi |l ir. Ger i kazaneéelabilir tutar, sat éxk m
kull anémdaki dejerin mgdgesgldedleana@agarpkl gégreafei el
varl|l ékl ar her raporl ama tarihinde dejer d¢kgekl
Kull aném dejeri, varléjéen s¢rekli kull anémé sc
kull angmsdmundaki saték dejerinin toplaménén b
Bor -l anma Maliyetl eri

Te¢em finansman giderleri oluktuklaré d°nemde ge
Finansal Ara-1| ar

Fi nansal Varl ekl ar

Finansal yaterémlar , @g - gjag anpagwymandejtel ahamwleé
kayétlara aléenan finansal varl ekl ar haricinde,
ili kkilendirilebilen harcamal ar déekel degkt en S
yateéerém ara-larénéen il gild@i pi yasa tarafeéndan b
kontrata bajl é& olan takas tarihinde kayétl ar a
Fi nansal varl ékl ar fAger-ejensadpg@hamdefiemaraalké\
kadar el de tutulacak yateéreéemlaro, Afsat él maya
sénefl andereéel ér .

Etkin faiz y°ntemi

Etkin faiz y°ntemi, finansal viarvieejiélngiiltif af ae dzi
ol duju d°neme dajétéelmasée y°ntemidir. Et kin f.
uygun ol masé durumunda daha késa bir zaman dil
ilgili finansalvat €7 én tam ol arak net bug¢nke dejerine i
Ger-eje uygun dejer farkeée kO©r veya zarara yan
var |l éklar ile il gild@i gelirler etkin faiz y°nte

11
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30

EY2008 TARKHKNDE SONA ERHKMNSWIBLMNE ARKMKRKDTL AR

(Tutarl ar aksi

belirtilmedik-ei V¥emhktiTgrk Lirasé (AYTLO

2. FKNANSAL TABLOLARI N SUNUMUNA KLKKKKN ESASLAR (

2.5 ¥neml i Muhasebe Politikal arénén ¥zet.i (devame)
Finansal Ara-1lar (devame)
Ger-eje uygun dejer farké kOr veya zarara yans
Ger-eje uygun dejgranksa&tleé age |f i msaantsdarh oavnaanchééykl|l aa r
finansal varl ekl arder . Bir finansal varl ek keé
konusu kategoride séenéflandér él er . |IFimlaemmsmad mirk
terev ¢renl erii tekkil eden bahse konu finansa
yanséteéelan finansal var |l ékl aralaolnarvaakr | sé&kn éfrl,an
ol arak sénéfl andéreéelerl ar.
Vak si ne kadar el de tutwulan finansal varl ékl ar
kirketdin vadesine kadar el de tutma ol anajé ve
sahi p, sabit wvadel:| bor-lanma ara-1aré, vades
Vadesine kadar el de tutulacak yateéerémlar et ki
dejer dekekl ¢ ¢ tutare dekel erek kayétl ara a
suretiyle hesapl anér
Satél maya hazé&r finansal wvarl ekl a
Satél maya hazér finansal varl ékl ar (a) vadesi
além satéem ama-1|1é& finansal varl ék ol mayan fin.
var |l ékl ar kayeéetl ar @ial &«mredkéHtdeen °dorngrlee bg d v emirl iol
dejerleriyle dejerlenmektedir. Ger-eje wuygun
piyasasé ol mayan menk u | kéymetl er mal i yet de
vakll &@ra ilikkin kar veya zararlara il gild]i d°ne
ma k u | dejerinde meydana gelen dejikiklikIler ©°z
el den -ékarél masé veyamuredar®° dkayrkdlk | hheod paasre
ol arak gelir tablosuna transfer edilir. Sat él
ara-laréna y°nel ik yat érémlar dan kaynakl anan
k a rkkl éal ree , sonr aki d°nemlerde gelir tabl oslammdan
°zkaynak ar a-eljerrée dhyareikdi¢gifde zararé sonr aki d° n
Zzararénén muhasebel exktiribli mewil agbmar dddmkd | may
muhasebel exktirilen dejer d¢kegkl ¢ ¢ zararé geli
Krediler ve alacaklar
Sabit ve belirlenebilir ©°demel eri ol an, piyas:
katgor i de sénéfl andéreéeler. Krediler ve alacakl a
czerinden dejer d¢kegkl ¢]é¢ dekeglerek geesterilir
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30

EY2008 TARKHKNDE SONA ERHKMNSWIBLMNE ARKMKRKDTL AR

(Tutarlar aksi belirtilmedik-ei V¥emhktiTgrk Lirasé (AYTLO

2.

2.5

FKNANSAL TABLOLARI N SUNUMUNA KLKKKKN ESASLAR (
¥neml i MuhasebeeRadl i(tdiekwalmer)éneéen ¥

Finansal Ara-1lar (devame)

Fi nansal varl ékl arda dejer d¢gkekl ¢ ¢

Ge
foi

bu
mu

r farké kOr veya zarara yan
[ n-o tarihidedéadepeaer i i Kkk
] €éna dair dejerlendirmeye
sinden sonra bir veya birde

-eje uygun dej e
ans «li lei@theéek bi
unup bul unmadeée
asebelexktiril me
il finansal var Inéikl iwe ybai rv alril -éikmdger utbaumnmuinn g
mlaré ¢zerindeki ol umsuz et ki si sonucunda
Kkin tarafséz bir g°stergenin bulunmasé dur
n dejer dekekl ¢ ¢ tutaré gelecekte bekl ene
ne ¢zerinden iskonto edilerek hesaplanan bu

= 1 —x —
L T oQ TS S

i
a
i
i
(0]

>

esa nenrkol hamaegbmaeédegpbuyl @ad:
kl a a, dejer d¢kegkl ¢]J ¢ dojrudan
I e | eme mesi durumunda s°rgélk®lnt
) K

|l er gelir tablosunda muhase
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c
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k
r
h

—)(nm
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nw o9 S5 =
T S X

Bi
fi
al
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Satéel maya hazér ©°zkaynak ara-Ilaré haricinde, C
dejer d¢K¢kI¢](; zararéneéen muhasebel ektirilm
ili kKkilendirilebiliwdrisra,l efhn cdeed eend eflughkasskid:bgeel kel Z B |
edil eceji tarlhte yat éréemén dejer dekekl ¢7 ¢ b
ul akacaje itfa edil mi k mlatabloguadaiptalediinr éné akmay a

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzer.i kal eml er i, nakit par a,
3 ay veya 3 aydan daha az ol an, hemérernalede Ki
ri ski takémayan y¢ksek lTikiditeye sahip dijer

Finansal yekeml gl ¢kl oer

s al yeéekeml gl ¢kl eri ve ©°%9zkaynak
° zckéarny nta g mé mlagyrarhad e as éanraa g°°r e
ickten sonra kalan varl ékl ar énd
i finansal yeéekeml gl ¢kl er asebe °©
ajeda belirtilmicktir.

z

Finansal yekeml ¢l ¢kl er ger-eje uygun dejer fa
veya dijer finansal yéekeml gl ¢kl er ol arak sénéf
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BAJI MSINRLIDENETKMDEN GE¢ MKK
30 EY2008 TARKHKNDE SONA ERHKKNNSWBLML ARKKRAKDT L AR

(Tutarlar aksi belirtilmedik-ei V¥emhktiTgrk Lirasé (AYTLO

2. FKNANSAL TABLOLARI N SUNUMURA( KeWK&kHa&EN ESASL

2.5 ¥neml i Muhasebe Politikal aréenén ¥zet.i (devame)
Finansal Ara-I|lar (devame)
Dijer finansal yéekeml gl ¢kl er
Dijer finansal yekeml ¢l ¢kl er baklangeée-ta ikl en
muhasebelextirilir.
Di J emranfsial yéekeml gl ¢kl er sonraki d°nemlerde et
birlikte etkin faiz y°ntemi kull anél arak itfa
Et ki n faiz yent emi |, finansal ny ¢hkessma pill agn ngans €i tv
giderinin ilikkili olduju d°®neme daj étél masé vy
boyunca veya wuygun ol masé halinde daha késa b
nakit °demebhernknil gahmi finansal yekeml ¢l ¢ ¢n n

Kkl et me Birl ekmel er i

Bul unmamakt adér .

Kur Dejikiminin Etkiler:

kirketoin yasal kayéetl aréenda, yabance par a

muhasebel «teimi ielren i kIl em tarihindeki kurl ar k
Bilan-oda yer alan d°vize bajlé varl ék ve bor -
Paraséeodéna -evrilir. Bu - evr i nrohdem kaynaklanan®kambid i

karl|l aré/ zararl aré gelir tablosunda yer al ér.

Bilan-o0o Tarihinden Sonraki Ol ayl ar

Bilan-o0o tarihinden sonraki ol ayl ar ; net d°nem
finansal bil gil eriam Isaomuyaa oa-téaklaan-malsmaeaid ol s
bilan-onun yayémé i-in yetkilendirilme tarihi
kirket; bilan-o0o tarihinden sonraki d¢zel t me o
tabl ol araral enagyenhutdulrama uygun kKekilde d¢zel
Karkél ekl ar , karta Bajlé Y¢keml el ¢kl er ve kart
Ge-mi k ol ayl ardan kaynakl anan mevcut bir
getiril mesinin muhtemel &l nmawstéarvwemésa® mgshkenus ul
edilebilir ol masé durumunda mali tabl ol arda ka

14
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BAJI MSINRLIDENETKMDEN GE¢ MKk

30 EY2Z2Q0 @8 TARKHKNDE SONA ERKBRRXRNISWYWBEME ARKOKRARKOTL AR

(Tutarlar aksi belirtilmedik-ei V¥emhktiTgrk Lirasé (AYTLO
2. FKNANSAL TABLOLARI N SUNUMUNA KLKKKKN ES
25 ¥nemli Muhasebe Politikalarénéen ¥zeti (devame)

Karkél ekl ar , Kkaent avdBakRarct ¥, Bamlegl vkl l ekl ar (de

Karkél ék ol arak ayrélan tutar, yekeml ¢l ¢7 e il
bilan-o0o tarihi itibaréyla yeé¢keml gl ¢]Jén yerine
yol uyl arhesapl ané

Kar kél éj eén, mevcut yéekeml gl ¢ én karkél anmasé
o1 - ¢l mesi durumunda s°z konusu karkeéel éjén def
ekKi ttir

Karkél ejen ©°denmesi fiay dangéenr ekkil ri kod samé eykao ndani t
karkél anmasénéen bekl endiji duruml ar da, tahsi |l
hemen kesin ol masé ve g¢venilir bir kekilde ©°I
Muhas ebe Politikalaré, Muhasebe Tahminlerinde De
Muhasebe politikal aréenda yapélan °nemli.i dej i Ki
d°n¢k ol arak uygul anéer ve ©°nceki d®° ne mmlerinde&il i t
deji ki klikler, yalnezca bir d°neme ilikkin is
ilikkin ise, hem dejikiklijin yapeéldéejeée d°nemd

Kiral ama Kkl emleri

Finansal kiralamaylea | de edi |l en varl @&k bul unmamaktadeéer.
KIikkili Taraflar

Ekt eki mal i tabl ol arda kirketdin hissedarl ar
ilikkili olduklaré bilinen dijer Kiadiel erdiV eni kU

Durdurulan Faaliyetler

kirket, 2001 ile 5 kubat 2007 d°neminde kendi
SPKéya gerekl: bil dirimlerkirdkeztenl 4 9Pl ag ayke | gée
Kanuoodéilgl. maddesi uyarénca B5KubamaeabDeé SBSBRKI
Aracel ék Yet ki Bel gesi 6ni al mék ve de bu tarit
yeniden bakl améxkt eéer .

Devl et TekvVvik ve Yardeml ar é

Bul unmamakt adér .
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30 Ev2oaQs

(Tutarl ar aksi be

TARKHKNDE SONA ERKMNSYBELML ARMWKRARKDTL AR

l[irtil medi k-ei FemhktiTgrk Lirasé (AYTLO

2. FKNANSAL TABLOLARI N SUNUMUNA KLKKKKN ES

2.5 ¥neml i Muhasebe Politikal arénén ¥zet.i (devame)
Kurum Kazancé | zerinden Hesaplanan Vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmik
Cari verg
Car.i y él ver gi yekeml ol &7 ¢, d°nem karénén ver
k©r , dijer yeéellarda vergilendirilebilir ya da
vergiden indirilmesi hmgmk¢en uomanagamekiang mil er, i
k©ordan farkl él ék g°sterir kirketoéin cari ver
°nemli ©°I| -¢de yasall akmék vergi orané kull anél
Ertelenmik vergi
Ertelegmiye¢cgkeml ¢l ¢J¢ veya varl éj e, varl ekl ar e
tutarl aré ile yasal ver gi matrahé hesabénda di
y°nt emine gere ver gi et ki | ceirk lnd tne vyalséar arkaneé K |
belirl enmektedir. Ertel enmik ver gi yeéekeml o ¢
hesapl anér ken, indirilebilir ge-ici farkl ar da
kar elde etmek sufety | e s° z konusu farklardan yararl ann
hesapl anmakt adér . Bahse konu varl ék ve y¢keml ¢
i li kkin ge-ici fark, Kerefiye veiyat adbiljoelrarvaarall
(i kl etme birl ekmel eri dékéeénda) kaynakl anéyor sa
Ertelenmi k vergi yéekeml gl ¢kl eri, kirketoéin ge-
yakén gelecekte bu farkrepkootddpn #dat umhamwol hal
ve i ktiraklerdeki yat éréeml ar ve i K ortakl ekl a
farklarén t¢im¢g i -in hesaplanér. Bu t¢r ya@at ér e
farklardan kaynakl anan ertelenmik vergi var |l él
suretiyle s°z konusu farklardan yararl anmanén
ortadan kal kmasénén hmeshpeétmematt mdeée . kartl ar éy
Ertelenmik vergi varl éj] énén kayétl ée dejeri, h e
varl eéjJ énén kayétl é dejeri, bir késménén veya
verecek d¢zeydenemalni nkuahrt eentfede ol madeéejée °1 -¢,de
Ertelenmik vergi varl ekl aré ve ye¢keml gl gkl eri
getirilecefji d°nemde ge-erli ol masé bekl enen v
yasalh K mék ver gi oranl aré (vergi dé¢zenl emel eri)
yekeml ¢l ¢kl erinin hesaplanmasé sérasénda, kirKk

ger i kazanma
di kkate al én

Ertel enmi K
mahsup et me
mer ci i tar af
yéekeml gl ¢kl e

\Y

sé ya da ygkegmbighegkbbemini eyerjney!
er .

er gi varl ekl ar é vV e yéekeml ¢ ¢kl eri
ile il gildi yasal bir hakkéméeéolvmas
eéndan toplanan gel ir vergisiyle
rini netl ektirmek suretiyle °deme
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MERRILL LYNCH MENKUL DEJERLER A. k.
BAJI MSINRLIDENETKMDEN GE¢ MKk

30 EY2Z0@8 TARKHKNDE SONA ERBENRNSYWBHEMHE ARKOKRAKDOTL AR
(Tutarlar aksi belirtilmedik-ei V¥emhktiTgrk Lirasé (AYTLO
2. FKNANSAL TABLOLARI N SUAMMUNA KLKKKKN ES
2.5 ¥neml i Muhasebe Politikal arénén ¥zet.i (devame)
Kurum Kazancé }zerinden Hesaplanan Vergiler (d
D°nem car.i ve ertelenmik vergisi
Dojrudan °zkaynakta alacak ya da bor - ol ar ak
kalemlereii k ki n ertelenmi kK verggi de dojrudan °zkayr
i Kl etme Dbirlekmelerinin il k kayda al éméndan
ertelenmik vergi, gelir tabbebewndiariglidrer krl di
Kerefiye hesaplanmasénda ya da datn@&ml ahahéhe
yekeml ¢l ¢k ve kKarta bajl é bor-larénén makul C
késméneéen ibnedlei rvleeengme set ki si g%z °n¢nde bulundur
tal ékanl ara Sajlanan Faydalar / Kédem Tazminat
T¢rkiyedbde mevcut kanunlar ve toplu ik s°zl exkn
i Kten -ékarél ma durumundaUMSdlethanekk aemdliar. a Ggajcled
Standar deé (AUMS 190) uyarénca s°z konusu tg¢gr
olarak nitelendirilir.
Bilan-oda muhasebelexktirilen kédem tazminatée
kazan- ve zararl ar nispetinde d¢zeltil mesinden
Bilan-o tarihi itibareéeyl3608aytLétdan. kEdEInan é&lamaia
bul unmamaxlt adénl ek 2007y redmainhik éidteimb atraézyntian,at &
kull anél mamék izin karkéleéeje 4.181 YTLO6dIi ).
Emeklilik Planlarée
Emeklilik planlarée bilan-o0o tarihi itibari il e
Tar éms al Faaliyetl er
Tarémsal faaliyetler bibdé+ro tarihi itibar.i il
Nakit Akém Tabl osu
Nakit akem tabl osunda, d° neme il i Kkin hazér
faaliyetlerine dayaleé bir bi-imde séenéfl andér
mevduat v e dnddn atibarera Vadelari 3 ay vayaéh 3 aydan daha az olan, hemen nakde
-evrilebilecek olan ve °neml:i tutarda dejer d
késa vadel. yaterémlar deér .
3. Kk LETME BKRLEkMELERK
0EyYy 12,0108 ve 3017 Araarliéhkl e2rOi itibaréyla ixkletme bi
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BAJI MSINRLIDENETKMDEN GE¢ MKk

30 EY2Z0@8 TARKHKNDE SONA ERBENRNSYWBHEMHE ARKOKRAKDOTL AR
(Tutarlar aksi belirtilmedik-ei V¥emhktiTgrk Lirasé (AYTLO
4. Kk ORTAKLI KLARI
VEYy12008 ve 31 Aralék 2007 tarihleri itibareéeyl
5. B¥L| MLERE G¥RE RAPORLAMA
kirket Téerkiyetde dej sraldercealmeméenda faaliyet
bl ¢mlere g°re raporl amaméxter .
6. NAKKT VE NAKKT BENZERLERK
0EVy I 31 Ar
2008 2007
Bankadaki nakit
Vadesiz mevduat 115.032 25.810
Vadesi ¢ - awndelammevdka® s a < 14.142.000 8.024.692
14.257.032 8.050.502

30Ey 12008Bve31Arthék 2007 tabahmhkealrar dakibavageélai mevdu
akajedaki gibidir:

NEyY I
Para cinsi Fai z or Vade 2008
YTL %14,75 03.10.2008 14.141.095
YTL %5 03.10.2008 905
14.142000
31 Ar
Para cinsi Fai z or Vade 2007
YTL %14 02.01.2008 8.021.869
YTL %5 02.01.2008 2.823
8.024.692
Kkirk®OE®I2001038 ve 31 Aral ék 200m tabliwnllaearénddirmak
benzeri dejerler, hazéer dejerlerden faiz tahak
VEVy I VEVy I
2008 2007
Nakit ve nakit benzerleri 14.257.032 6.868457
Fai z tahakkukl ar e (11.420) (8.691)
14.245.612 6.859766
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BAJI MSINRLIDENETKMDEN GE¢ MKk

30 EY2Z0@a8 TARKHKNDE SONA EKBMNIWBEME ARKDKRKODOTL AR
(Tutarlar aksi belirtilmedik-ei V¥emhktiTgrk Lirasé (AYTLO
7. TKCARK ALACAK VE BORC¢CLAR
Ticari alacaklar:
30Ey 12,0108 ve 31 Aral ék 2007 tarihleri itibareyl
30Evy I 31 Al
Ké&saVadeli TicariBr - | ar 2008 2007
M¢ Kt eroirl-draa b 796 465
796 465
8. DKJER ALACAKLAR
0EyYI 31 A\
Dijer Al acakl ar 2008 2007
Personele verilen i kK a\y 7.765 -
7.765 -
9. MADDK DURAN VARLI KLAR
Dijer
Demirtlt duran v Toplam
Mal iyvet dejer.i
1 Ocak 2008 a-éel 67.785 24.895 92.680
Al éml ar - - -
VEyYy 120108 kapanéck 67.785 24.895 92.680
Biri kmi Kk _amortis
1 Ocak 2008 a-éel (3.667) (915) (4.582)
D°nem gider. (15.909 (4.230 (20.138
0Ey 12008 kapanéck (19.575 (5.145 (24.720
31 Aral éek 2007 i
dejeri 64.118 23.980 88.098
0Ey 12Q08i t i bar eyl a
dej eri 48.210 19.750 67.960
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(Tutarlar aksi belirtilmedik-ei V¥emhktiTgrk Lirasé (AYTLO
9. MADDK DURAM MEARLI KLAR (
Dijer
Demirt duran v Toplam
Mal i yet dejeri
10Ocak200a- el ék baki - - -
Al eml ar 864 - 864
Ey 20k apanék ba 864 - 864
Birikmik amortis
10cak200a- el ék baki - - -
D°nem gider. (29) - (29)
Ey 20k apanék ba (29) - (29)
31 Ar adiagk bad®yl
dejeri - - -
EyI1200ri t i bareyl a
dejeri 835 - 835
Maddi duran varl ékl ar a abidir: amorti sman sg¢rel eri
Ek onomi
Bilgisayarve bilgisayarmalzemeleri 45
DijJer maddi dur ¢ 310
20.138YTL( 30 Ey Il ¢ 207t i ZManTlg) derl erinin tamamé
edi |l mi ktir.
10. MADDK OL MARLKMRDURAN VA
Lisans ve
Haklar Toplam
Mal i yet dejer.i
1 Ocak 2008 a-él éex bak 95.850 95.850
Al eml ar 84.040 84.040
0EyY 120108 kapanék bakiye 179.890 179.890
Birikmik itfa payl aré
1 Ocak 2008 a-él éex bak (2.748) (2.748)
D°nemrigi de (42.153 (42.153
VEyY 120108 kapanék bakiye (44.90) (44.90)
31 Aralek 2007 itibare 93.102 93.102
30Ey 12Q0Bi t i baréyl a net d 134.989 134.989
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(Tutarlar aksi belirtilmedik-ei V¥emhktiTgrk Lirasé (AYTLO
10. MADDK OLMAYAN DURAMMEARLI KLAR
Lisans ve
Haklar Toplan

Mal i yet dejeri

10cak2007a - él ék bakiyesi - -

Al eml ar 95.850 95.850

30Ey 20tk apanék bakiyesi 95.850 95.850

Birikmik itfa payl ar é

10cak200&a - el ék bakiyesi - -

D°nem gideri (1.152) (1.152)

30Ey |1200Fk apanék bakiyesi (1.152) (1.152)

31 Araligk bad®6 1l a net d - -

30Ey 12Q07i t i baréyl a net d 94.698 94.698

Maddi ol mayan varl ekl ar tahlhmisgrzierd mgrelne mimatadat e la

le3 yélda itfa edil mektedir.

30Ey12008 itiba¥TeyBa E&E2I ¢b3 20 @an amdrtisrhah identeilekinin

tamamé genel y°netim giderlerine dahil edi | mi Kt
11. KARkKkI LI KLAR, KOkULLU VARLIK VE Y| K| ML} L} KLER

EyI 31 Ar
2008 2007

Késa vadel.
¥denecek banka komi syon 71.608 67.261
Dijer bor- ve gider kar 35.088 79.579
106.696 146.840

Komisyon giderleri

kar K Dij Toplam
1 Ocak itilarg/la 67.261 79.579 146.840
Kl ave karkel i 71.608 35.088 106.696
¥demel er (67.261) (79.579) (146.840
30E vy litipdrgla 71.608 35.088 106.696
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(Tutarlar aksi belirtilmedik-ei V¥emhktiTgrk Lirasé (AYTLO

11. KARKI LI KLAR, KOKULLU VARLIK(YEv¥m&E)ML!L! KLER

30DEyYyI12008ve 31 Aralék 2007 tarihleri i ti bplr@&ryé e
d°ke¢meg akaj édaki gi bidir:

30Ey | 31 Ar

2008 2007
SPKéya verilmek ¢zere al e 161.900 113.900
| MKB6ye veril mek mjnatbedel) al « 7.472.000 3.122.000
Bankal ara weal émak ¢izrel*erm 352.950.000 352.950.000
Dijer 936 936

360.584.836  356.186.836

(*) Kayetlara al éneéxk tar i hiOElyel RGOB tdihi kudi al ne -deevireirllr
t ut389480 000 YTLOdI r.

kirket, Sermaye Piyasasé Kuruludnun Seri: V No
Yeterlilijine KI'i kkin Esasl ar Teblijiobne (AT
tanéml ameaktme kiee dyER I2KI0Bk e B O 7 At at € k lighi sermayet i b &
yeterlilikleri gerekliliklerini yerine getirmektedir.

12. ¢ALI KANLARA SAJLANAN FAYDALAR

Késa vadel: 30Evy I 31 Ar
2008 2007

¥denecek gmiiymre vkari k&l é k 1.113.331 813.116
2007 yéle kullanél mameé - 4,181
1.113.331 817.297

Personel prim

kar k é
1 Ocak i 817.297
Kl ave kai 1.176.075
¥demel er (880.041)
30 Eyl ¢4 1.113.331
Uzun vadeli
Kédem Tazminaté Karkél éej e
Yererl ¢kt eki Kk Kanunu hg¢gkegml eri uyar éenca, - al
szl ekmesi sona erenlere, hak kazandBkl gf & vyal
Ayr éeca, halen y¢reéerl ¢kte bulunan 506 sayel é S
ve 25 Ajustos 1999 tari h, 4447 sayélé yasal al
tazminat éné al arkh&zamnxdrelnaraayred mpadalkkkédem t a:
bul unmaktader Emekl ilik ©°ncesi hi zmet kartl ar
2002 tarihinde dejiktirilmesi ile Kanundédan - &
30 Ey | 2908 tarihi ithae y | a kédem t az2iv3faviTed di & v £00¢ R.030,E9r &
YTL).
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(Tutarlar aksi belirtilmedik-ei V¥emhktiTgrk Lirasé (AYTLO

12.

13.

¢ALI KANLARA SAJLANANd EAYDAL AR

Keédem tazminateée y¢keml gl ¢ ¢ yasal ol arak her hal
kirketdin,emek&l & kaoll naarséeénn d an kaynakl anan gel ece
; nk ¢ dejerinin t ahmin e dJiMSme § 9 OCalkaanhle
akiarrkoe)t,6i n yekeml ¢l ¢kl erinin, t anéml dAemené kK
eml er i kul lmatedar @8k Hesapl aomhasétopl am y¢k
anél an aktg¢eryal varsayéemlar axkajéeda bel ir:/

om
e N (o]
——~acx

var sayeéem, her hizmet yél & i -1in orbkaartacalh z a m
séder . Dol ayéseyl a, uygul anan iskonto or an
l enen reel oran@EyYIRHIOS8 ¢adei hiBuitnbdewelyéa, 3 e
|l eceje ilnmnkkemekl ilal gkmacémar Baynakl|l anacak muht
tahmin edilerek hesaplaneéer. Kl gili bilan-o0o tar
orané varsayéemlareéna g°re yaklakeéek ktwl3 anhEl b &

3 Aral ek 2007: % 5 enflasyon
°denmeyip, kirketodoe kalacak ol an kédem tazmina
tazminat édaabanérabvteeagdi | mektée kalrkp e, €K iémleet @i
30E y 12Q0B tarihi itibaé yd ea- er R173, 0¥ BlIn t avan tutaré di kkate ¢

Qoo X< TOT
~39
)

® ® — S C

hesapl anméxktér

D —~
=

Kédem tazminaté karkeéel éjé& hesabéemén d°nem i-in

10Ocak30Ey | 10cak30Evy I

2008 2007

1 Ocak itibareyla kar 4.639 -
Hizmet maliyeti 1.434 -
Faiz maliyeti 90 -
¥denen kédem tazminat (2.555) -
30Ey 12:010 8 itibareyl a 3.608 -

Toplam maliyetolan 1.524Y TL genelgiyermrdteirm ne (ID&Elyil ROO7 etadihi | mi |
itibareyla kirket -alékanlaré kédem tazminat et

30Ey 12007 tari hi itibaréyla ayreéel maméxkteer)

DKJER VARLIK VE Y!K!ML!L!KLER

Dijernaacdreik!l ar 0EVy I 31 Al
2008 2007

Pekin °denen vergiler 157.771 41.467
Gelecek aylara ait giderler 39.651 10.021
197.422 51.488

Dijer kéesa vadeli y¢ke 30EVy I 31 Al
2008 2007

¥denecek vergi, rhar- v 273.163 110.170
273.163 110.170
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14. ¥ZKAYNAKLAR
a. Sermaye
0Ey 120108 ve 31 Aralék 2007 tarihleri itibaréyl e
Pay C 30EVy I Pay C 31 A1
Ortak Ad: (%) 2008 (%) 2007
Merrill Lynch Yal 99,9900 1.999.800 99,9900 1.999.800
Merrill Lynch Group Inc. 0,0025 50 0,0025 50
Merrill Lynch Group Holdings |,
L.L.C 0,0025 50 0,0025 50
Merrill Lynch Group Holdings I,
L.L.C 0,0025 50 0,0025 50
Merrill Lynch Group Hddings Il
L.L.C 0,0025 50 0,0025 50
100,0000 2.000.000 100,0000 2.000.000
kirketdin 2008 vyeléndaki sermayes.i 2 milyon
Hi sselerin itibari dejeri hisse bakéna 1 YTLOU
b. Sermaye D¢zelt mesi Far kl ar e
30Evy I 31 Ar
2008 2007
Sermaye d¢gzeltmesi fark 3.058.178 3.058.178
3.058.178 3.058.178
C. Kardan Ayrél mék Késeétlanmék VYedekl er
EyYy 12008 tari hi itikhkaseyl anmardgadaklr él makaj éed:
0EVy I 31 Ar
2008 2007
Yasal yedekler 37.572 37.572
Statg¢ yedekl!l eri 19.511 19.511
57.083 57.083

Qax °0 <

Ti car et

tertip yas
n %2006si ne

asal yedekl er Te¢r k
l ukohgdkta Birinci
denmi K ser mayeni
kinci tertip vyasal
ajéetemlare ¢zeri

nden
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30 EY2Z0@8 TARKHKNDE SONA ERBENRNSYWBHEMHE ARKOKRAKDOTL AR
(Tutarlar aksi belirtilmedik-ei V¥emhktiTgrk Lirasé (AYTLO

14. ¥ZKAYNAKLA&V ame)

d. Ge-mi Kk Yeél Kar [ Zararl ar e
30Ey | 31 Al
2008 2007
Ge-mik yeéellar zararl ar ¢ (452.0%) (5.111.592)
Ol ajan¢gst¢e yedekl er 1.084579 1.084.57¢
632.48 (4.027.013
15. SATI KLAR VE SATIKLARI N MALKYETK
1 Ocaki 1 Temmuz 10caki 1 Temmuzad
30Ey | 30Evy | 30 E 30 E
2008 2008 2007 2007
Komisyon gelirleri 10.547.896 4.010.575 5.037.861 2.685.637
Hizmet s°z|l ekmesi 780.995 780.995 2.767.838 372.339

11.328.891 4.791.570 7.805.699 3.057.976

16. ARAKTI RMA V E GELKkKkTKRME GKDERL ERK, PAZARL/
GKDERL ERK, GENEL Y¥NETKM GKDERLERK
1 Ocaki 1 Temmuz 1 Ocaki 1 TemmuZd
30Ey | 30Ey | 30Ey | 30Ey |
2008 2008 2007 2007
Genel yenet)im gic (5.761.599 (2.581.704) (4.120.393) (1.203.279)
Pazarl ama sateéexk-)v (249.606 (91.843) (98.039) (55.990)

(6.011.205  (2.673.547) (4.218.432) (1.259.269)
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18.
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DEJERLER A. k.

TARKHKNDE SONA ERKMNSYBELML ARMWKRARKDTL AR

aksi belirtilmedik-ei V¥emhktiTgrk Lirasé (AYTLO
NKTELKKLERKNE G¥RE GKDERLER
1 Ocaki 1 Temmuz 10caki 1Temmuz
30Evy | 30Evy | 30Evy | 30Evy |
2008 2008 2007 2007
Personel ¢cret ve (2.737.114) (1.367.829  (1.879.283 (353.240
Iy el iidatgiderleria (56.296) (19.95) (34.819 (9.783
Kédem tazminaté | (1.524) (1.299 - -
Komi syon ve dijer (671.874) (227.638 (543.373 (205.510
Vergi, resim ve | (564.939) (212.750 (329.683 (155.847%
Denetim ve m¢gkavi (101.797) (33.785 (92.47) (30.075
Haberl|l ekme ve bil (22.097) (9.133 (28.96) (11.22)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (33.335) (10.320 (36.032 (5.979
Amortisman ve itHf (62.291) (19.745 (2.181) (1.181)
Kira gideri (86.509) (31.959 (19.84) (9.743
Seyalat giderleri (107.424) (45.355 (114.18) (44.623
Veri transfer ve (577.266) (372.693 (290.07) (25.039
Bina ortak gider/| (657.300) (184.800 (689.850 (311.850
KMKB ve boreia pa) (249.607) (91.843 (98.039 (64.430Q
Dijer (81.839 (44.459 (60.645 (30.75Q
(6.011.20% (2.673.547  (4.218.432) (1.259.269
DKJER FAALKYETLERDEN GELKR/ GKDERLER
1 Ocaki 1 Temmuz 1 Ocaki 1 Temmuz
30 E 30 Eyk;, | 30 E 30 E
2008 2008 2007 2007
Dijer faaliyet ge¢
Ge-mik yeéellar kot 184.397 - - -
karkél éj e
Tahsil edilen tei 10.227 27 - -
Dijer gelirler 5.387 - 9.984 9.984
200.011 27 9.984 9.984
1 Ocaki 1 Temmuz 1Ocaki 1 Temmuz
30 E 30 E 30 E 30 E
2008 2008 2007 2007
Di jer diderkerd i yet
KMKB temerr¢t gi (9.073) - (4.492) (3.636)
Dijer giderler (23) - - -
(9.096) - (4.492) (3.636)
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19. FKNANSAL GELKRLER
1 Ocaki 1 Temmuz 1Ocaki 1 Temmuz
30 E 30 E 30 E 30 E
2008 2008 2007 2007
Faiz gelirleri 1.060.160 455,784 378.824 250.126
1.060.160 455.784 378.824 250.126
20. FKNANSAL GKDERLER
1 Ocaki 1 Temmuz 1 Ocaki 1 Temmuz
30 E 30 E 30 E 30 E
2008 2008 2007 2007
Kambiyo zarar é (5.040) 9 (63.851) (4.415)
(5.040) 9 (63.851) (4.415)
21 VERGK VARLI K VE Y] K| ML] L} KLERK (ERTELENMKEK V/
DAHKL)
D°nem Kar é Meirjge Y¢é k¢ ml ¢
EyI 31 Ar
2008 2007
Car.i kuruml ar vergi si 1.407.208 1.005.965
Eksi Pekin °denen ver (595.893 (695.587)
Toplam 811.315 310.378
Ver qi Kar kél éj e
1 Ocaki 1 Ocaki
30Evy I 0EVy I
2008 2007
Cari vergi gderi 1.407.208 672.906
Ertelenen vergi gideri/(geliri) 130.776 (184.610)
Toplam 1.537.984 488.296

Kurumlar Vergisi:

kirkelt¢grkiyedde ge-er |l ok ianik &ktwa uiml dP nemr gaal i
i li kkin tahmigkil evér gi-iwnglekmli¢lmal i tabl ol arda ¢
Vergiye tabi kurum kazancé ¢zerinden tahakKkulk
tespitinde gider yazélan vergi ma t r giden istibdan |
kazarmn-elrgri,ye tabi ol mayan gelirler ve dijer in
takdirde kull anélan yatérem indirimleri) dg¢kge¢l
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(Tutarlar aksi belirtilmedik-ei V¥emhktiTgrk Lirasé (AYTLO
21 VERGK VARLI K VE Y| K| MELENKKERKARERK VE Y| K| M

DAHKL) (devameé)

Kurumlar Vergis{ d e va mé) :

2008y el enda ugkhuil anaer @i o%W2@né %206dir (2007

T¢rkiyebdbde ge-i ci v b a g Begdplanenakta seytdhakkuk altitiimektedir. 2007 i t
kazramal greén e i ver gi démegiml emd i riitlimesri éya
n-1aré ¢zerinden hesapl anma 8 820y eZararlar galecely e - i
arda ol ukadaedk | Vver Kialr ehmkbimuinSk &1l me&kk grzabiel, i r .
r geriye d°n¢k ol arak °nceki yéllarda o

Q
—

edde ver gi dejerlendirmesiyle il gili

amaktader . kirketler i p ge de n-25eNesbnataritiiet s a p
da vergi beyannamel eri ni hazéerl amaktadeéer
uhasebe kayetlaré 5 yeél i -erisinde incel

5 —

S w o X QO — 9 D
(o]

y
m
n
m

SR I

Gelir Vergisi Stopaj é

Kurumlar vergisine ek ofak, daj ét €l masé durumunda Kkar payé e
kazancéna dahil eder ek beyan eden tam m¢gkell
Kubelerine dajétélanlar hari- ol mak & zlkesarklaan
gerekmektedir. Gelir 1ve2r gliesmmuszt ®2@aj6€ t 224 i Mil sean
%10 ol arak uyguy22arenmiz2008 tarihinden itibaredddr0 6/ 1 0731 sayé
Kurulu Kararé il e a%Wdlex .o lDaarja&k éd ynpylépn nseekrtmay ey e
vergisi stopajéna tabi dejildir.

24 Nisan 2003 tarihinden °nce al eénmék nyrditinir é m

tutareée ¢zB8rivredgn %Y ki f aktedyiarpél Bras & amgieh td&me
bel gesi z yatérém harcamal aréndan Kirketlerin
vergilendirilebilir kazan-tan d¢kelebilir., Y a
t evki f atma kyt aapdé&lrm

Yat érém indiri mi uygul amasé 1 Ocak 2006 tarih
Ancak ki rketl erin vergiélneemdiyeatlerbsila rolkmazsaén-$abe
i tiylayra& arl anamadeéemié tyatt@mr @& ms o mda ki yéll arda ¢
kazan-l ardan d¢kegl mek ¢zere sonraki yéellara t
sadece 2006, 2007 ve 2008 yeéellareéena aitdankaza
indirilemeyen yatérém indirimi tutarénén sonr a
kirketl e20Mm7 20062008 yéll arénégrnakanaml yrat @e B¢
vergilendirilebilir kazan-1 ar éondaml| adre kv egkgiesi
ol acaktér . Takénan yatérem indiriminden fayda
ol arak dikkate al é&nacak ve faydalanél mayan yat
kirykettéerém indirimianmdekurfamldard awnenvagiie§gié na@r anéné
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21. VERGKARLI K VE Y} K] ML} L} KLERK (ERTELENMKEk VARL

DAHKL) (devameé)

Enflasyona G°re D¢zeltil mik Vergi Hesapl amal ar
2003 yéele ve Sabéki keymeml emradea kvamobumna smainll &r
yeniden dejerl emeye tabi tutul malaré haricind
tutarl ar é czerinden hesapl anmamaktaydeée. 30 A
yayémlanan alun4 idey ell¢er kK yeb6de enfl asyon muhas:
d°nemlerde ge-erl i olacak «kekil de; enfl asyon o
uygul anmasé geremenektatdémdakVergmnfl| asyUuMs 29mu h a
standardéndaki he¢kemlerden °nemli °|l -¢de far kl
kriterl eri aktéejée i-in 5024 sayélée kanuweeal g°r
Ocak 2005 vyiapas al kay @maleadré ki -b aki RS 200602067 vea2k08 a |
yél éand@anKbelirledijiedirjiiteirdiem Iie200%v&d0RSEnR2 00 5
yasal mali tablolaréna enflasyon muhasebesi uy
Ertelenmi k Verggi
kirkegt yeersas yasal mal i tablolaré ile Ul usl
hazérl anmék mal i tabl ol aré araséndaki ge-i ci
muhasebel ektirmektedir. S ° zlir ke@iden lkalemldrirdnrvérdiye ésask | a
tutarlaré ile UMS6éye g°re hazérl anan mal i tabl
olup akajéeda a-éklanmaktader .
Ertelenmik vergi aktifleri ve pasiDbdiirni(200&s
Ertelenmik vergiye ve kurumsal vergiye baz tecxk
Ertelenen vergi aktifi/(pasifi) 30EVy I 31 Al

2008 2007
Ge-mik d°nemler mal. Z - 189.773
Personele °denecek prii 222666 162.623
Kull anél mamék izin kar. - 836
Kédem tazminaté kar keél 722 928
Sabitke y meambrismard ej er | e me f 4) -

223.384 354.160
Ertelenmik verggi aktifi 30Evy | 30Evy I

2008 2007
1 Ocak it ibbkgesieyl a a- el « 354.160 152.099
Gelir tablosunda muhas:«
vergigeliri /(gideri) (130.779 184.610
30Ey lkgalpanék bakiyesi 223.384 336.709
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21 VERGK VARLI K VE Y| K, ML} L} KLERK (ERTELENMKEK VAR
DAHKL) g)devam

D°nem vergi giderinin d°nem karé ile mutabakat
1 Ocaki 1 Ocaki
30Evy | 30Evy |

2008 2007
Ver gi karkél éjénén mut a
Vergi °©°ncesi kar 6.563.721 3.907.732
Hesaplanan vergi: %20 (1.312.744 (781.546)
Kanunen kabl edilmeyen giderlerin etkisi (ilaveler) (6.667) (7.206)
¥nceki d°nem °denen pri 163.459 262.783
Cari yélda °denecek pri (222.666) (146.937)
Di J er \e ilagelein vengi etkisi (28.590) -
Ertel enmi k(gideg)r g i gel iri (130.776) 184.610
Vergiler (1.537.984% (488.296)

22 KLKKKKLK TARAF A¢|I KLAMALARI

kirketéin ana ortajé ile esas kontrolg¢, elind
Yat 8Brammkasée A. k. o6dir

0EVy I 31 Ar
KI i k klardan alataklar a f 200¢ 2007
Personele verilen i K avan 7.76¢ -
Klikkili taraflara bor-1a
MLE (Merrill Lynch Europe PLC) 1.452.73 1.447.787
ML International Incoporated &Merrill Lynch & Co., Inc. 274.10( -
MLEAH(Merrill Lynch European Assets Holdings Inc) 52.03( 52.030
Mer ril |l Lynch Yatéreéem Ban 27.30( -

1.806.16: 1.499.817
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BAJI MSINRLIDENETKMDEN GE¢ MKK
30 EY2008 TARKHKNDE SONA ERHKKNNSWBLML ARKKRAKDT L AR

(Tutarl ar aksi

22 KLKKKKLK TARAF A(¢d ekvLaAMEAL AR

Kl i kkili

Hizmet Gelirleri

MLI (Merrill Lynch International)
Hi sse senedi
komisyon gelirleri

MLI-Hi z me t

D i ] FaadliyetGelirlen

S°z] ek

MLI (Merrill Lynch International)
Dijer gelirler

Faaliyet Giderleri

Mer ril |l
Hizmet gideri

' st Dg¢sgzey

Lynch

Y°netici

lcretloer

belirtilmedik-ei V¥emhktiTgrk Lirasé (AYTLO
t ar afkll @mlielre noldaen a%ree mlkia] édaki gi bi d
1Ocak 1 Temmuz 1 Ocak 1 Temmuz
30Evy I 30 E OEy I
2008 2007 2007
10.547.89¢ 5.037.861 2.685.637
780.995 2.767.838 372.339
10.227 - -
11.339.11¢ 7.805.69¢ 3.057.97€
1 Ocak 1 Temmuz 1 Ocak 1 Temmuz
OEyI 0EyI EyI
2008 2007 2007
657.300 689.850 311.860
|l ere Sajl anan Menfaatl er
1 Ocak 1 Temmuz 1 Ocak 1 Temmuz
30Ey I 30Evy I 30 Haziran
2008 2007 2007
507.481 322.402 81.666
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BAJI MSINRLIDENETKMDEN GE¢ MKk

30 EY2Z0@8 TARKHKNDE SONA ERBENRNSYWBHEMHE ARKOKRAKDOTL AR
(Tutarlar aksi belirtilmedik-ei V¥emhktiTgrk Lirasé (AYTLO
23. FKNANSAL ARA¢LARDAN KAYNAKLANAN RKSKLERKN NKTE

kirket, faaliyet konularé nedeniyle maruz kal:
oraneée riski, nakit akémé |fikiiadidreamd srkii ki iva Kfl
sahiptir. kirketdin risk y°neti mi programé ge
performansé ¢zerindeki potansiyel ol umsuz etki
Ri s k y°neti mi, Y°netim Kurulu taraféendan ona
Depart mané taraféendan yeéréetel mektedir . Ri sk o
Departmané taraféndan finawsalrircsiksk |t gmémimamn e
Y°neti mi Departmané taraféendan risk y°netimine
doevi z kuru riski, faiz riski ve dijer t¢revs

t ¢rl eraiyrmin apse!l &€ prosed¢grl er olukturulur ve bt

Fai z orané ri ski

Faiz oraneée riski, finansal varl éj én faiz oran
kal masédé

30Ey 12,0008 ve BD7Atalrékl 2r.i itibaréeyla kirketoir
sabit faiz oranl é& ol nialgaamdlardan etkiidnraeynékiedirf ai z or an
Piyasa riski

Piyasa Ri ski, bil an-o i-i vV e b i | fenansab piyasadakie h
dal gal anmal ardan kaynakl anan fai z, kur ve his
risklerdir.

kirket menkul kéymet além satéemegitdlO8adec & larAac
tari hl erpii yiatsiabari &yklia bul unmamaktadeéer .

Likidite riski

Likidite riski, kirketodin net fonl ama y¢ke¢ml
meydana gelen bozul mal ar veya kredi puanéneén
dojurdmrelnayneydana gel mesi , l'i kidite riskinin
fon kaynakl arénée dajétarak mevcut ve muht emel
nakit ve benzeri kaynajé ly@hendekmaldi suretiyl e
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BAJI MSINRLIDENETKMDEN GE¢ MKK
30 EY2008 TARKHKNDE SONA ERHKKNNSWBLML ARKKRAKDT L AR

(Tutarlar aksi belirtilmedik-ei V¥emhktiTgrk Lirasé (AYTLO

23. FKNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RKSKLERKN NKTE
Likidite riski (devame)
Akaj edaki tabl o, kirketoin t¢erev nitelijinde
gestermektedir. A kna Jye¢dkackm|l ¢tlaghkll oelrair ,i skkiornkteot Oeid i
erken tari hl er esas al énar ak hazérl anméxkteéer.
akaj edaki tabl oya dahil edi I mi ktir. D¢zelt mel
seb@ ol an kal emi gestermektedir. Bahse konu ka
finansal yéekeml gl ¢kl erin bilan-o0o dejerine dah
30Ey 12008 itibaréyla aktif ve pasif kalemlerini
30E vy 12Q08 Vadesiz 1 aya kadal 1-3 ay 3ayl 15 Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 115.032  14.142.00C - - - 14.257.032
Dijer alacakl art - 7.765 - - - 7.765
Dijer d°nen var 90.440 19.007 87.815 160 - 197.422
Ertelveenrngik varl - - - 222.666 718 223.384
Maddi duran vat 67.960 - - - - 67.960
Maddi ol mayan ¢ 134.989 - - - - 134.989
Topl am Varl ékl ar 408.421  14.168.772 87.815 222.826 718 14.888.552
Ticar.i bor -1 ar 796 - - - -
Klikkili taraf/l 1.806.162 - - - -
D°nem kareée ver - - 811.315 - - 811.315
Bor - kar kel ekl ¢ - 106.696 - - - 106.696
¢tal exanl ara saj
kar k. ve kedem t 3.608 - - 1.113.331 - 1.116.939
Toplam Kaynaklar 1.810.566 379.859 811.315 1.113.331 - 4.115.071
Net Likidite)F: (1.402.145) 13.788.913  (723.500) (890.505) 718 10.773.481
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30 EY2008 TARKHKNDE SONA ERHKKNNSWBLML ARKKRAKDT L AR

(Tutarlar aksi belirtilmedik-ei V¥emhktiTgrk Lirasé (AYTLO

23. FKNANSAL ARAC¢LARDAN KAYNAKLANAN RKSKLERKN NKTE

Likidite riski (devame)

31 Araléek 2007 itibaréyla @&@kuakhjedapasigi bkal emn

31 Araléek 200" Vadesiz 1 aya kada 1-3 ay 3ayl 1-5 Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 25.810 8.024.692 - - - 8.050.502
Dijer d°nen v - 1.253 43.973 6.262 - 51.488
Ertelermi vergivar | é k| - - - - 354.160 354.160
Maddi duran vi 88.098 - - - - 88.098
Maddi ol mayan 93.102 - - - - 93.102
Toplam Varl ékl 207.010 8.025.945 43.973 6.262 354.160 8.637.350
Ticarlar bor - 465 - - - - 465
Klikkili taral 1.499.817 - - - - 1.499.817
D°nem kar é vel - - - 310.378 - 310.378
Bor - karkeéel ékl - - 146.840 - - 146.840
¢tal exanl ara s

Ve Kédem Tazmi 4.639 813.117 4.180 - - 821.936
Dijer yé¢keml gl - 110.170 - - - 110.170
Toplam Kaynaklar 1.504.921 923.287 151.020 310.378 - 2.889.606
Net Likidite Fa z | aAs e ¢ (1.297.911) 7.102.658 (107.047) (304.116) 354.160 5.747.744

34



MERRI LL LYNCH MENKUL DEJERLER A. k.
Sayfa No:35

SERK: XI No: 29 SAYI LI TEBLKJE G¥RE HAZI RLANMI k KC
TABLOLARA AKT DKPNOTLAR

23. FKNANSAL ARA¢LARDAN KAYNAKLANAN RKSKIERKMENKTE

Likidite riski (devame)

Akaj edaki tabl o, kirketdin t¢grev nitelijinde
g°stermektedir. Axkajédaki tabl ol ar, kirketoin
en erken tamraklhaz é&rslasn md tnar . S°z konusu y¢kye
akaj edaki tabloya dahil edi I mi ktir. D¢zel t me
akéména sebep ol an kal emi g°stermektedir. Bah
bil an-odaki finansal yéekeml gl ¢kl erin bilan-o
30E y 12008
1 aya 3ay ly el 5
kadar 1-3 ay 1 5 y ¢ze D¢gzelt Toplam
Ticar.i boi 796 - - - - - 796
31 Araléek 2007
1 aya 3ay- ly el 5
kadar 1-3 ay 1 5 i.ze D¢zel t Toplam
Ticar.i bor 465 - - - - - 465
Kur riski
Yabancé para varl éekl ar, yéekeml ol ¢kl oer ve bil:
ortaya - eékandekmrk ahyamraekkleaan aecrakn et ki |Eeyl@@idkvwer r i s
31 Aral ék 2007d°%vairz hgoezriisyianu atraékygd nmamakt adér
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Sayfa No:36

SERK: XI No: 29 SAYI LI TEBLKJE G¥RE HAZI RLANMI k KC
TABLOLARA AKT DKPNOTLAR

24. FKNANSAL ARAC¢CLAR

Finansal Ara-1lar Kategorileri
Ger - ej €
30E y 12008 Defter dej N
Finansal wvarl ek
Nakit ve nakit benzerleri 14.257.032 14.257.032 6
Dijer alacakl ar 7.765 7.765 8
Dijer wvarl ekl ar 197.422 197.422 13
Finansal y ¢ k¢ ml
Ticari bor -1 ar 796 796 7
KlI'il kktarafl ar a 1.806.162 1.806.162 22
Defter C8F-8le€ \o
dej
31 Aralek 2007
Finansal wvarl ek
Nakit ve nakit benzerleri 8.050.502 8.050.502 6
Dijer wvarl ekl ar 51.488 51.488 13
Finansal y ¢ k¢ ml
Ticaribor - | ar 465 465 7
Klikkili taraf/] 1.499.817 1.499.817 22
Finansal ara-larén ger-eje uygun dejeri
Rayi - dej er, bil gili ve istekli tarafl ar ar a
i K| eml er de, bir varékiEac&jairkeegehébda gLk dmlj i
dejerdir.
kirket, finansal enstr¢egmanl arén tahmini rayi -
uygun dej er | eme y°ntemlerini kull anar ak bel i
dejeenrdli ri p rayi - dejerl eri tahmin edebil mek,
ol ar ak burada sunul an tahminler, kirketdéin ca
gestergesi ol amaz.
Rayi - dejerleri tahmin edahsebi epsat i nael arg ék
tahmini i -in akajédaki y°ntem ve varsayeéemlar Kk
Finansal varl ékl ar
Nakit ve nakit benzeri dejerler ve difjer fine
gesterilen finansalejentbeekhbanérkésay vadel: ol
°nemsi z miktarda ol abil ecefji dekegnegl erek deftoe
Fi nansal yéekeml gl ¢kl oer
Késa vadel.] ol mal ar é sebebiyl e par agpalk |l griiknen

yakl aktejé varsayeéel maktader.
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25.

26.

Sayfa No:37

SERK: XI No: 29 SAYI LI TEBLKJE G¥RE HAZI RLANMI k KC

TABLOLARA AKT DKPNOTLAR

BKLANCO TARKHKNDEN SONRAKK OLAYLAR

kirket, bil an-o0 tari hi i ti bBurewynlaa dBivr lzi kptoez,i
izl eyen d°nemde finansal piyasalmaapgar °nmamil hi di
T¢rkrdase ABD Dol ar eElkRhhekagdsiedda] eB3kaybéna ujr
tahvil bil ekial-@ettiamii iii nete gyreek s®1 Inji k26den %22,

FKNANSAL TABLOLARI ¥NEMLK Y¥AL (DJAD FF KENAKWNISIAEY BEM B L OL
Acl K, YORUMLANABKLKR VE ANLAKI LABKLKR OLMASI
GEREKEN DKJER HUSUSLAR

Bank of America Corpor atMeornr,i |15 LEwlcéhl Y2k ES etm
%9999 payla ortajé ol anssMetr riHaoll dilLnygnsc hIMeiEdl. r oépne an

Lynch & Co. Il nc. 01 satén alacajénée a-eéekl amex-
America Corporation her bir Meri | | Lynch hi8559%5s i mies skeasrikngil étka kC
belirtmiktiirkl e$natném 2008 yél éneén sonuna kadse
Anl akma her oK Kirketin y°neticiler:i tarafe
sahiplerinin oylaréna ve standart d¢zeahdwgi ci
Mer il Lynch AM&nioali abej ertaek Merril |l drgknch Y.
hi ssedarl ek yapésénda bir dejikiklik bekl enmen

Ge-mi k Yel Mal i Tabl ol arénén Yeniden D¢zenl enn

kirket Ser.i X1 No 29 sagal étabboiaben
kalemlerinin g°steri mi ve séneéefland
amaceéeyl a, °nceki d°nem finansal t abl

S

e
olaréné d.
g°re °rMddelainsywdl tabl ol aréna yapeéel an én

31 At

2007

Dijer alacaklarén dijer cari 41.467

Bor - karkél ékl arénén d°nem k 310.378
Bor - Kanr léélléélk-alékanlara s aj]

karkél ékl ara sénéfl anmasé 817.297

Ol ajan¢st¢ yedekl erin ge- mick 1.084.579
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26.

Sayfa No:38

SERK: XI No: 29 SAYI LI TEBLKJE G¥RE HAZI RLANMI k KC

TABLOLARA AKT DKPNOTLAR

FKNANSAL TABLOLARI ¥NEMLK ¥L¢! DE ETKKLEYEN YA
Atl K, YORWBMLANRA VE ANLAkILABKLKR OLMASI A¢I S|
GEREKEN DKJER (HUSWSMAR

Ge-mi kK Yeél Mal i Tabl ol arénén Yeniden D¢zenl enn
Seri X1
Seri Xl gere
g°re ha hazér
VARLIKLAR
D°nen Varl ékl ar 1.114.808 - 1.114.808
Nakit ve nakit benzerleri 1.111.423 - 1.111.423
Dijer alacakl ar 3.385 (3.385) -
Dijer d°nen varl - 3.385 3.385
Duran Varl ékl ar 152.099 - 152.099
Maddi duran varl - - -
Maddi ol mayam du - - -
Ertelenmi k vergi 152.099 - 152.099

TOPLAM VARLIKLAR 1.266.907 - 1.266.907




(O

MERRI LL
SERK: XI N
26, FKNANSAL

Acl K,

29

LYNCH MENKUL

SAYI LI

TABLOLARI
YORUMLANABKLKR
GEREKEN DBIKSUBIRR( devamé)

¥ NEMLK ¥
VE AN

DEJERLER A. k.

L
L

Sayfa No:39

TEBLKJE G¥RE HAZI RLANMI k
TABLOLARA AKT DKPNOTLAR

Ge-mi k Yel Mal i Tabl ol arénén Yeniden
Seri X1
Seri Xl ge°re
1 Ocak 2007 a-él g°re ha D¢zel't hazér
KAYNAKLAR
Késa Vadeli Y¢ke 1.803.659 - 1.803.65¢
Ticari bor -1 ar 2.985 (2.553) 432
Klikkili tarafl a 345.441 - 345.441
D°nem kar é vergi - -
Bor- Karkeéel ékl ar 1.330.653 (1.311.362) 19.291
¢al eékanl ara sajl
karkél ekl ar a - 1.313.91¢& 1.313.915
Dijer késa vadel 124.580 - 124.580
Uzun Vadel. Y ¢ K¢ - - -
¢al exanl ara safjl
karkél ekl ar - - -
¥ZKAYNAKLAR 536.752 - 536.752
¥denmi K ser maye 375.000 - 375.000
Sermaye d¢gzelt me 3.058.178 - 3.058.178
Kardan ayrél an Kk 57.083 - 57.083
Ol ajan¢gste¢ Yedek 1.084.57¢ (1.084.579) -
Ge-mik yeéellar ka (3.133.849) 1.084.57¢ (2.049.270)
Net d°nem kareéel/ z (1.977.743) - (1.977.743)
TOPLAM KAYNAKLAR 1.266.907 - 1.266.907

K C

DE ETKKLEYEN YA

¢
Akl LABKLKR OLMASI

D¢zenl enn
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Sayfa No:40

SERK: XI No: 29 SAYI LI TEBLKJE G¥RE HAZI RLANMI k KC
TABLOLARA AKT DKPNOTLAR

26. FKNANSAL TABLOLARI ¥NEMLK ¥L¢!DE ETKKLEYEN YA
A¢l K, YORUMLANABKLKR VE ANLAKILABKLKR OLMASI
GEREKEN DKJER HUSWSHA)R

Ge-mi k Yel Mal i Tabl ol arénén Yeniden D¢zenl enn
Seri X1
31 Aralek 2007 S Seri Xl ge°re
en son hazérl ana g°re ha D¢zel't hazér
VARLIKLAR
D°nen Varl ékl ar 8.101.99C - 8.101.99C
Nakit ve nakit benzerleri 8.050.502 - 8.050.502
Dijer al acakl ar 41.467 (41.467) -
Dijer d°nen varl 10.021 41.467 51.488
Duran Varl ékl ar 535.360 - 535.360
Ma ddi duran varl 88.098 - 88.098
Ma ddi ol mayan du 93.102 - 93.102
Ertelenmi k vergi 354.160 - 354.160

TOPLAM VARLIKLAR 8.637.35C - 8.637.35C
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26.

SERK: XI

FKNANSAL

LYNCH MENKUL

No: 29 SAYI LI

DEJERLER A. k.

Sayfa No:41

TEBLKJE G¥RE HAZI RLANMI k

TABLOLARA AKT DKPNOTLAR

TABLOLARI

K C

¥NEMLK ¥L¢, DE ETKKLEYEN YA

Acl K, YORUMLANABKLKR VE ANLAKI LABKLKR OLMASI
GEREKEN DKJER HUSUSLAR (devamé)
Ge-mi k Yeél Mal i Tealzlemll sernémmeésn Y edreivdaeme ) D
Seri X1
31 Aralek 2007 S Seri Xl g°re
en son hazérl ana g°re ha D¢zel't hazér
KAYNAKLAR
Késa Vadeli Y¢kyg 2.884.967 - 2.884.967
Ticari bor -1 ar 465 - 465
KI'ikkili tarafl a 1.499.817 - 1.499.817
D°nem kar é& vergi - 310.378 310.378
Bor- Karkeéel ekl ar 1.274.515 (1.127.675) 146.840
¢al exanl ara safjl
karkél ekl ar a - 817.297 817.297
Dijer késa vadel 110.170 - 110.170
Uzun Vadeli Y¢kyg 4.639 - 4.639
¢al exanl ara safjl
karkél ekl ar 4.639 - 4.639
¥ZKAYNAKLAR 5.747.744 - 5.747.744
¥denmi K ser maye 2.000.00C - 2.000.00C
Sermaye d¢gzelt me 3.058.178 - 3.058.178
Kardan ayrél an Kk 57.083 - 57.083
Ol ajan¢gst¢ Yedek 1.084.57¢ (1.084.579) -
Ge-mi kK yeéellar ka (5.111.52) 1.084.57¢ (4.027.013)
Net d°nem kare/ z 4.659.49¢€ - 4.659.49¢€
TOPLAM KAYNAKLAR 8.637.35C - 8.637.35C
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26.

SERK: XI No: 29

FKNANSAL
Acl K,

LYNCH MENKUL

SAYI LI

TABLOLARI

YORUMLANABKLKR
GEREKEN DKJER HUSUSLAR

DEJERLER A. k.

Sayfa No:42

TEBLKJE G¥RE HAZI RLANMI k
TABLOLARA AKT DKPNOTLAR

K C

¥NEMLK ¥L¢, DE ETKKLEYEN YA

VE ANLAKK ISU ANBDKAINK RA ¢ @ LKNLAASNIM

(devame)

Ge-mi k Yeél Mali Tabl ol aréenén Yeniden
10cak31 Aral ek 200 Seri XI,
Seri XI, No: 250e Seri  XI, g°r eun
hazéerl anan d°nem g°re ha: Dgzel't hazeéer|l
SIRD} RILEN FAALK

Saték Gelirleri 10.803.297 - 10.803.297
Satéklarn Mal i yce - - -
Ticari faaliyet]! ¢ -

(zarar) 10.803.297 10.803.297
BR, T KAR/ ZARAR

Pazarl|l ama, Sat éxk -

) (202.589) (202.589)
Genel Y°%net-jm Gic (5.723.505) - (5.723.505)
Dijer Faaliyet Ge 654.620 (649.225) 5.395
Dijer Faali)yet Gi (68.423) 63.930 (4.493)
FAALKYET KARI/ ZAl 5.463.400 4.878.105
( Esas fkaéa)l ifyienta ndsé - 649.225 649.225
(Esas faaliyet g - (63.930) (63.930)
S, RD} Ri LEN FAALK"

VERGK ¥NCESK KARI 5.463.400 - 5.463.400
S¢rder gl en faal iy -

gelir/gideri (803.904) (803.904)
- D em vergi gelir/gideri (1.005.965) - (1.005.965)
-Ertel enmik vergi 202.061 - 202.061
S, RD} Ry LEN FAALK"

D¥NEM KARI / ZARARI 4.659.496 - 4.659.496
D¥NEM KARI/ ZARARI 4.659.496 - 4.659.496

D¢zenl enn
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SERK: XI No: 29 SAYI LI TEBLKJE G¥RE HAZI RLANMI k KC
TABLOLARA AKT DKPNOTLAR




