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ARA DONEM FINANSAL BILGILERE ILISKIN SINIRLI DENETIM RAPORU
Merrill Lynch Menkul Degerler A3,
Giris

Merrill Lynch Menkul Degerler A.5.'nin ("$irket”) 30 Haziran 2015 tarihli iligikteki finansal durum
tablosunun ve aym tarihte sona eren alt aylik dénemine ait kir veya zarar ve diger kapsamls gelir
tablosunun, dekaynak degisim tablosunun ve nakit akis tablosu ile nemli muhasebe politikalanmin
tzetinin ve diger aciklayier dipnotlapmin sinrh denetimini yurdtmisg bulunuyoruz. Sirket yonetimi,
sz konusu ara doénem finansal bilgilerin Tiirkive Muhasebe Standards 34'e ("TMS 347) "Ara Donem
Finansal Raporlama” uygun clarak hazirlanmasindan ve gergefie uygun bir bigimde sunumundan
sorumludur, Sorumlulufumuz, yapthgimz simirh denetime dayanarak stz konusu ara dinem finansal
bilgilere iligkin bir sonug bildirmektir,

Sl Denetimuan Kapsami

Yapugimz simirh denetim, Sinch Bagimsiz Denetim Sta ndard: (“SBDS7) 2410 “Ara Donem Finansal
Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Teblolannin Bafimsaz Denetimini Yilriiten Denet;i Tarafinden Sl
Bagimsiz Denetimi“ne uygun olarak yiiriitiillmiigtie. Ara dénem finansal bilgilere iligkin simrh denetim,
bagta finans ve muhasebe konulanndan sorumlu kigiler olmak fizere ilgili kigilerin sorgulanmas) ve
analitik progediirler ile diger sinirl denetim prosedirerinin uygnlanmasindan olugur, Ara dinem finanzal
bilgilerin sumrh denetiminin kapsamy; Bagimsiz Denetim Standartlarina uwygun olarak yapilan ve amac
finansal tablolar haklanda bir géris bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla onemli dl¢iide
dardir. Sonue olarak ara donem finansal bilgilerin suurh denetimi, denetim girketinin, bir hagimsiz
denetimde belirlenebilecek tiim dnemli hususlara viikaf olabilecegine iligkin bir giivence saglamamaktadir.
Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriigi bildirmemekteyiz,

Sonug

Simirh denetimimize gére ilisikteki ara dénem finansal bilgilerin, Merrill Lynch Menkul Degerler A.$.nin
50 Haziran 2015 tarihi itibanyla finansal durumunun, finansal performansimn ve ayni tarihte sona eren
alts avhik dimeme iliskin nakit akiglanmn TMS 34’ uygun olarak, dofirn ve gergege uygun hir goriiniminu
saglamadif kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi pekmemistir,
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2015 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

{Titm tutariar, Tirk Lirasi ("TL") olarak ghsterlmiglir.)

Swirli Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gecmis Gecmiy
Referanstari 300 Haziran 2013 31 Aralik 2014
VARLIKLAR

Diinen varhklar _59.4%0.989 53.840.457
Makit ve nakit benzerleri fi 37.260.266 51345729
Ticari alacaklar b | 843290 2.451.708
- Higkili taraflardan ticari alacaklar 8 &2 1943200 2450708
Diger alacaklar 9 7.94906 7.994
- Diger alacaklar g 7996 R
Pesin tdenmis giderler 14 234, THE 19,202
Diger dinen warlik lar " 14 44,609 15.822
Duran varliklar 7003321 386118
Diger alacakiar & 4.561.6%6 $478.889
Finansal vatmmlar T 159711 158711
Maddi duram varliklar 110 TER.20S 67267
Maddi olmayan duran varliklar 11 494,443 414,928
Ertelenmig vergi varhi 21 1.057.177 1.659.911
Toplam varhiklar 6h. 554 310 62,226,575

KAYNAKLAR
Kisa vadeli vilkomliilakler TARLA18 11.310.052
Diger borglar % 92.270 60.112
- Hiskili taraflara diger borglar 9,22 92.270 60.112
Donem kan vergi yakumldligl 21 1.202 868 1.826.700
Cahsanlara saglanan faydalara iligkin kargiliklar 13 4.877.041 7941602
Driger kisa vadeli ylkimldikler 14 |.309.23% 1.481.638
Uzun vadeli yikimlilikler 143,236 98,182
Calisanlara saglanan faydalara iliskin kargihklar 13 143.236 Og. 182
Toplam dzkaynaklar 58.929.656 S0L818.341
Odenmiy sermaye 15 6,250,000 6.250.000
Sermaye dozeltmesi farklan 13 058,178 31.058.178
Kfrdan avrilan kistlanms yedekler 15 2OR0S13 2.397.2%0)
Aktileryal kazang / (kayip) 13,15 {TR9EY) [58.402)
Gegmis yillar kartan 15 A8 587742 27 4%8. 906
Net dinem kari 8.131.812 11.672.459
Toplam kaynaklar 66.554.310 62.226.575

Sirket'in finansal tablolari, Yonetim Kurulu tarafindan 5 Agustos 2012 tarihinde onaylanmistir,
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2015 ARA HESAP DONEMINE AIT

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
_(Tam tutarlar, Turk Lirms ("TL") olarak ghsterilmigtir. }

Samrly Samarh Sinirh Simrh

denefimden denetimden denetimden denebimden

gegmis By BECmemis pecmemis

[Hpmet 1 cak - 1 (hcak - 1 ™isan - 1 ™isan -

_'E._-:I'lr.lrulln _3Il Haziran 2015 30 Haziran 2014 30 Haziran 2005 30 Haziran :!-II_l

SURDURULEN FAALIYETLER:
Firams sekatir) faalivetleri hadiiati R / 31.789.059 L6048 721 G5 081 H.107 386
BROT KAR 11,789,059 16098, 721 A0 581 6127 386
Faznrkaena, sarg ve dagiiim gaderieri 17 [1.807.259) [TE013T) [ ALV | (454 £4T]
Crereed yOmetim giderlers T §13,008 BRE 12386514 (6 37001 15506 370)
Driger Faadiyer gedirleri (] 6220093 1M ET 554.1K3 170173
[niger Faaliyet giderieri B 1% 1A 6TT {0, 34y (3561 b
ESAS FAALIYET KARI 7523571 3.185.623 14609835 323711
Finansal gelirler ] e ] 206].TE 1455410 1.040,328
Finansal giderler H {£0.241) {15,963 [II.E'!:IS_]_ i 'JB_
SURDURULEN FAALIYETLER

VERGH ONCES] KAR 0. 245.60% 5251590 1IHJ'EIH 1.364.T62
Surdariben faalivetberden vergi gideri {L11379T) i1.23L.513) (B5H, DES [(§74.531)
- Cari ddmem vergi gideri 21 11805 935 [B42 383} [1.259.671) {77759

- Entelenmis wvergi {gidin / geliri 2 (HOT.R3E) (3851200 ik eE2 403156

SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI S.A3LAI2 3099653 3.104.961 459931

VERG| SONRASI HGER KAFSAMLI GELIR- - - - :

Kar veys zarar olarak yeniden
mmllundirifacaklar 3 e L

Kar veya zarar olarak yemlden
simiflandirdmayacakior

“Tansmbanmis fayda planlan yemden Slgim kayiplan {25621} - {46 H65) -
Ertelenmis vergi geliri 5124 - 9334 . -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 5111315 1099 883 1157616 059,031
Hisee baging kazang 0,013 000 LT HE 0,an2
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2015 ARA HESAP DONEMINE AIT

NAKIT AKIS TABLOSU
{Tikm wtarlar, Turk Lirns (717} plasak g-!is:-:rilmistir.'l_.
Simrh Simrh
Dienetimden Denetimden
Dipnot Gegmis Gecmis
= Referanslari 30 Haziran 20015 30 Haziran 2074
Fualiyeilerden saflanan nakit akim;
Diipem net kan B.131.812 3.99% HE3
Danem net kari ile mutabakatin saElamak
icin yapilan ditzeltmeler:
Amortisman ve itfa giden ile ilgili dizefmeler 10, 11 313.754 173212
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili dilzeltmeler 19 (2.762.27%) (2.061.726)
Vergi gideri ile ilgili dizelimeler 21 2.113.797 1.231.513
Odenecek prim ikramiye karpihiklan ite ilgili diizelirmeler 13 4.751.116 4422530
Kullamktmamg izin kargiligy ile ilgili dizelimeler 13 125,525 104 980
Odenecek difer gider karsihklan ile ilgili dizeltmeler 14 (171.987) 35000
Kidem taztminan karsibign ile gl dizefmeler 12 45.054 4,527
Gelir tahakkukian ile ilgil dizelimeler ~ 508.598 (107,043
isletme sermayesinde gergeklesen defisimler
iincesi saglanan net nakit: 13.053.79% 8.122.943
Difrer alacaklar ve donen varhiklardaki ams tle ilgth ditzelimeler 1.275.514 3.186.766
1igkili sirketlere borglardaki artig ile ilgil dizeltmeler 32.15% 500112
Diger borglar ve gider tahakkukfarimdaki azahs ile ilgili diizeluneler (1035%6.657) (8.584.430)
_IsF&tm-e sermayesinde gerceklesen degisimler 3.046.808 3226391
Oxdenen vergiler 2l {303.071) {62.198)
Tahsil edilen fmz TTI03.9T3 2062672
Faaliyetberden elde edilen nakit akiglan 2 400,907 200474
A, lsletme faalivetlerden elde edilen nakit akiglar 6.367.707 5.116.865
Yatirim faalivetlerinde kullanilan nakit akimlar:
Maddi ve maddi olmayan duran varhk alimlan 10,11 [510.B54) .
Maddi ve maddi olmavan duran varhk giaglan 10,11 - {304,493}
B. Yatrim Taalivetlerinde kullamlan net nakit {5110.584) (304.493)
C. Finansman faalivetlerinde kullamlan net nakit - -
Yabanci para gevirim farklarinn etkisinden Gnce nakit ve
__ nakit benzerterindeki net artyy (A+B+C) 5856823 4012572
D. Yabaner para ¢evirim farklarmin nakit ve nakit
benzerleri Grerindeki etkisi
Makil ve nakit benzerferindeki net artis (A+B+C+IN LERG.H23 4922372
Dénem bag nakit ve nakit benzeri defierler [/ 51.345.317 38,699.633
Difnem somrnakit vewakil-benzeri degerler 6 £7.202.140 44.622.005
] T . LT
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2015 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tam tusarlas, Tork Liras {"TL7) olarak ghistesilmigtir.)

1 - SIRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Merrill Lynch Menkul Degerler A5, (“Sirket™), Sermave Pivasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak sermaye pivasas) faaliyetlerinde bulunmak iizere 23 Aralik 1996 tarihinde
Tat Menkul Degerler A.S. olarak kurulmustur. istanbul Ticaret Sicili Memurlugu'nea 5 Subat 2007
tarihinde tescil edilen olaganiistil genel kurul karan ile Tat Menkul Degerler A5 'nin dnvam, Merrill
Lynch Menkul Degerler A5, olarak defistinilmigtir,

Sirket’in hisse satis iglemi 7 Aralik 2006 tarihi itibariyla gerceklesmistir. Satiz Sncesi ana hissedar
konumundaki Merrill Lynch Yatrim Bank A.5.'nin {eski Gnvani ile Tat Yatinm Bankasi A.5.)
(“Banka™) % 99,99 cranindaki hisseleri, Bankacilik [Mizenleme ve Denetleme Kuralu™nun, 30 Kasim
2006 tarih ve 2040 savil karan ve Sermaye Piyasasi Kuerulw'mun | Aralik 2006 tarih ve
B.02.1.5PK.0.16-1889% sayili izin karar geregince Merrill Lynch European Asset Holding Ince
devrolmustur. Aym taribte Banka'nin, Sirket'in % 99,947"ine sahip olmasi sebebivle, Sirket'in dolayh
olarak ortaklik yapisi degismistir. Ayrica Sirket'in geri kalan hisseleri ise, Merrill Lynch European
Asset Holding Inc. tarafindan belirlenen diger iligkili sirketlerce satin alinmigtir Sermaye Pivasas:
Kurulu'nun (“SPK™) 26 Ocak 2007 tarih ve B.02.1.5PK.0.16-144/1588 sayili yazisina istinaden
Sirket'in ana sozlesmesindeki sermayeye iligkin ortaklik yapisindaki defigiklik onaylanmigtir,

29 Ocak 2007 tarihli Genel Kurul karan ile Sirket ddenmis sermayesi Banka tarafindan nakden
ddencrek 375.000 TL den 2.000.000 TL ye arinlmistir. Sermaye artiy sonrasi Banka'min §irket'teki
ortakhik payi %$99,99 olmugtur,

31 Mart 2014 tarihli Genel Kurul karan ile Sirket'in Gdenmis sermayes olagantistii vedeklerden
karsilanmak suretivie 2.000.000 TL den 6.250.000 TL'ye bedelsiz olarak artirilmistir. Sermaye artigi
sonrasi Banka'min Sirket'teki ortaklik payr degigmemis ve %099,99 olarak kalmigtir.

Bank of America Corporation, | Ocak 2009 tarihi itibariyla, Sirket'in ana ortagi Merrill Lynch
Yatimm Bank A.S. nin %99,99 payla ortaf olan Merrill Lynch European Asset Heldings Inc."in nihai
ortafl Merrill Lynch & Co. Inc.’i satm almigte. Islemin gergeklesmesi sonrasinda Merrill Lynch
Menkul Degerler A.S. nin ve ana ortak Memill Lynch Yatnm Bank A5 nin direk hissedarlik
vapisinda bir degisiklik olmamsg, Sirket’in dolayl olarak ortakhk vapis: degismigtir,

| Ekim 2013 tarihinde gergeklestirilen yeniden yapilandirma iglemleri neticesinde, Sirketin ana ortad
Banka'mmn ortaklik vaps asagdaki sekilde degismigtir,

I.  Mermrill Lynch European Asset Holdings Inc."in Banka'daki dogrudan payimin %299,999992" den
2all"a dilsmesine

2 Bank of America Global Heldings, LP'nin Banka'da %99,999952 oraninda dogrudan pay sahibi
olmasina izin verilmistic ve bu degisiklik sonras Sirketin ana ortaf Banka'min ortaklik yaps:
asafidaki sekilde de@ismistir,

30 Hariran 2015
Hissedarlarin Adi Eﬁ:nmig Sermaye(TL) %

Bank of America Global Holdings, LP 49 900 996 Q5 GUa902
Merrill Lynch Intemational Incorporated 0,001 0,002
Mermrill Lynch Group Holdings 1, L.L.C 0,001 0, 00002
Merrill Lynch Group Holdings 11, L.L.C 0,001 0,000z
Merrill Lynch Group Holdings 111, L.L.C 0,001 0, 000002
Pagaran K Bagumsre Deresim o
gurbest Muhiveber Mall Meik A5, S0.000.000 100
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2015 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(T tutarlar, Tiirk Lisasi {(*TL") alarak gisterilmigtir.)

1 - SIRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU {Devami)

Aym yapilandirma iglemlerine bagh olarak, | Ekim 2013 tarihinde Merrill Lynch Menkul Degerler
A.5. nin hisscdarhk yapisinda gergeklegtirilen degigiklikler neticesinde Memill Lynch Group Inc.'in
Merrill Lynch Menkul Degerler A.5"de herhangi bir payr kalmamis olup, Merrill Lynch International
Incorporated %0,0025 oraminda pay ile Merrill Lynch Menkul Degerler A.S.'nin yeni hissedan
olmustur.

| Ekim 2013 tarihinde gergeklestirilen yeniden yapilandirma iglemleri ve 31 Mart 2014 tarihls Genel
Kurul Karar ile sirketin sermayesinin arttirilmasi neticesinde, Sirketin ortakbk yapisi asagidaki
sekilde degismistir,

21 Mart 20014 31 Arahk 2013
Hissedarlar Pay (%) _TL Pav (%) TL
Merrill Lynch Yatinm Bank A.5. 03 500 0249 375 G99 900 1599 800
Merrill Lynch International Incorporated {0,025 156,25 00025 S0
Memill Lynch Group Holdings [, LL.C 0,005 156,25 00025 30
Memill Lyneh Group Holdings 11, L.L.C 00025 156,25 0.0025 a0
Merrill Lynch Group Holdings 101, L.L.C 0.,0025 156,25 0,0025 50
Toplam édenmis sermaye 100,00 62500000 100,00 2.000.000

Sirket, 2001 ile 5 Subat 2007 doneminde kendi istegi ile faaliyetlerini gepici olarak durdurmus ve
SPK' ya gerekli bildirimleri ditzenli olarak gerceklestirmistir. Sirket, 2499 sayih Sermaye Piyasas:
Kanunun 31. maddesi uyarmea 5 Subat 2007 tarih ve ARK/ASA-357 numarah SFK Alim Satima
Aracihik Yerki Belgesini almus ve de bu tarihten itibaren “alim satum aracilil” faaliyetinde bulunmaya
veniden baglamistir. Sirket'in 20 Agustos 2007 tarihinde alinmg ARK/YD-225 numarah “Yatinm
Damsmanh@ Yetki Belgesi™ ve 19 Eylil 2008 tarhinde ahnmg “Sermaye Piyasas Araglanmn Kredili
Alm, Agia Sang ve Oding Alma ve Verme Islemleri Yapma [zni” bulunmaktadir. Aynea, 17 Ocak
2011 tarihinde alinmig ARK/TAASA-183 numarah “Tiirev Araglarin Alim Satimina Aracihk” yetki
belgesi, 29 Mart 2011 tarihinde almmiz ARK/HAA-305 numarah “Halka Arza Aracilik” yetki belgesi
ve 25 Kasim 2011 tarihinde alinoms ARK/PY-273 numarali “Portfiy Ydneticiligi” vetki belgesi
bulunmaktadir,

Sirket tarafindan yapilmas: $ngdriilen yatirrm hizmet ve faaliyetleri ile yan hizmetlere ytnelik olarak
11 Haziran 2015 tarih ve 119 sayili yazi ile Sermaye Piyasasi Kunulu'na (SPK) bagvurnda bulunulmusg
olup, bagvury siircci henilz sonuglanmamigtir. Yine aym yazi ile Sirket meveut yetki belgelerinden
yukarida detaylan ver alan Halka Arza Aracihk Yetki Belgesi, Portfiy Yoneticiligi Yetki Belgesi ve
Yatnm Damsmanhiy Yetki Belgesi’nin iptal edilmesini talep etmig ofup, SPK'min 3 Temmuz 2015
tarih ve 17 sayili toplants karart ile ilgili yetki belgelerinin iptal edilmesine karar verilmigtir. Yetki
belgelerinin Ticaret Sicilinden terkin edilmesine iliskin stireg devam etmektedir.

30 Haziran 2015 tarihi itibariyla personel sayis: 18 (31 Arahk 2014; 16) kigidir.

Sirket, Bliylikdere Caddesi, Kanyon Ofis Blogu Kat: 11 Levent - Istanbul, Tirkive adresinde ikamet
etmekiedir.

Sirket'in istirak veya bagh ortakhd bulunmamaktadr.

Sirket'in finansal tablolan, Yénetim Kurulu tarafindan 5 Agustos 2015 tarithinde onaylanmugir,
Mevzuat gercevesinde Sirket’in yetkili kurullarinin finansal ta et e iy
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2015 ARA HESAP DONEMINE AlT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACTKLAYICI DIPNOTLAR
(Tam tutarlar, Tirk Liresi (*TL™) alarak ghsterilmigti.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA [LISKIN ESASLAR

A,

(a}

Sunuma liskin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar ve TMS ye uyguniuk beyam

[lisikieki 31 Haziran 2015 tarthinde sona eren vila ait fnansal tablolar Sermave Piyasasi
Kurulu'nun (“SPK™) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayr1h Resmi Gazete'de yayimlanan Seri
[1, 14.1 No'lu “Sermaye Pivasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi”
hilkiimlerine uygun clarak hazirlanmig olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Glzetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (“KGK™) tarafindan ylriirlige konulmus olan
Tirkive Muhasebe Standartlan / Tiirkive Finansal Raporlama Standartlan (“TMSTFRS™} ile
bunlara iliskin ek ve yorumlan (*TMSTFRS™) esas alinmigur. TM5'ler; Trkiye Muhasebe
Standartlar, Tirkive Finansal Raporlama 5tandartlan (*TFR5") ile bunlara iliskin ek wve
yvorumlan igermekiedir.

Sirket'in finansal tablolari ve notlari, SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmugtur. Bu kapsamda
gegmis dineme ait finansal tablolarda gerekli degisiklikler yapilmagtar.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldufu bir kararla, Tiirkiye'de faaliyette bulunan halka agpik
gsirketler igin, | Ccak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak Gzere enflasyon muhasebesi
uygulamasinin gerekli olmadigin ilan etmistir, $irket'in finansal tablolan bu karar ergevesinde
hazirlanmustir.

Sirket muhasebe kayitlarmin tutulmasinda ve Kanuni finansal tablolanmin hazirlanmasinda,
SPK tarafindan cikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK"), vergi mevzuat
ve Malive Bakanhg tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plam sartlarina wymaktadir. Finansal
tablolar, gergefie uygun degerleri ile gdsterilen finansal varhk ve yikiimlilliiklerin disinda tarihi
malivet esasing ghre hazmrlanmis, kanuni kayitlara TMS uyannca dofiru sunumun vaplmas:
amactyla gerekli ditzeltme ve simiflandirmalar yansitlarak ditzenlenmisgtir,

Yeni ya da dilzenlenmis standartlarin ve yorumlarin uygulanmasi

Sirket, UMSK ve Uluslararasi Finansal Raporlama Yorumlan Komitesi ("UFRYRK™) tarafindan
yaymlanan ve 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve
vorumlardan kendi faaliyet konusu ibe ilgili olanlar uygulamistir.

30 Haziran 2015 tarihi itibariyla ylriirliikte olan yeni standartlar ile meveut Gnceki
standartlara getirilen degisiklikler ve vorumlar:

. TMS 19°daki degisiklik, “Tamimlanmis fayda planian”; 1 Temmuz 2014 tarihinde vcya
bu tarihten sonra baslavan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu sl degisiklik
Geiineii kisiler veva cahsanlar tarafindan tamimianmi fayda planna yamlan katkilara
uvgulaner. Plana yapilan katkilann hizmet siresinden bafimsiz hesaplandigy; drnegin
maasimn sabit bir kismimin katkr olarak alimmas: gibi; durumlarda nasil muhasebelegtirme
vapilacaging agiklik getirmektedi
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2015 ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA AT ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{ Tiim tutarlar, Thirk Lirasa (~TL") olarak gasierilmigtir. )

7 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Yallik Iyilestirmeler 2010-2012 Dénemi; | Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dinemlerinde gegerlidir. lyilestime projesi 2010-2012 dénem
asagida ver alan 7 standarda degiziklik getirmigtir:

- TFRS 2, Hisse Bazh Odemeler

- TFRS 3, Isletme Birlesmeleri

- TFRS 8, Faaliyet Bilimier

- TFRS 13, Gergege Uygun Deger Olgtimi

- TMS 16, Maddi Duran Varhiklar ve TMS 38, Maddi Olmayan Duran Warliklar

- TFRS 9, Finansal Araclar; TMS 37, Karmihklar, Sarta Bagh Warlik ve
¥ {kOmbiilikler

= TMS 39, Finansal Araglar - Muhasebelestirme ve Olgiim

Yillik lyilestirmeler 2011-2013 Dinemi; 1 Temmuz 2014 tarthinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Tvilestirme projesi 2011-12-13 dénem
asafida yer alan 4 standarda degisiklik getirmigtir:

- TFRS 1, TFRS nin Ik Uygulamas:

- TFRS 3, [sletme Birlesmeleri

- TFRS 13, Gergege Uyeun Deger Olgimid
- TMS 40, Yaurim Amagh Gayrimenkuller

10 Haziran 2015 tarihi itibaryla yavimlanms ancak heniiz yiiriirliife girmemis olan
standartiar ve degisiklikler:

TFRS 11, “Misterck Anlagmalar”daki degisiklik; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Migterek faaliyetlerde pay
edinimi ile ilgilidir. Standarttaki degisiklik ile igletme tammmna giren bir milgterek
Faaliyette pay ediniminde bu payin nasil muhasebelecegi konusunda agiklik getinlmistir,

T™MS 16 “Maddi duran varhklar®, ve TMS 41 “Tarimsal faaliyetler”, 1 Ocak 2016
tarihinde veva bu tarihten senra baslayan willik raporlama dénemlerinden itibaren
gecerlidir. Bu degigiklik (ziim asmasi, kauguk agaci, palimive agact gibi bitkilerin
finansal raporlamasim degistirmektedir, Tagiyici bitkilerin, maddi duran varliklarin
iretim siirecinde kullanilmasina benzemesi sebebivle, maddi duran varliklarla ayni
sekilde muhasebelestirilmesine karar verilmigtir. Buna bagh olarak defiisiklik bu bitkileri
TMS 41°in kapsamindan ¢ikararak TMS 16'min kapsamina alinmigtir. Tagtyicr hitkiler
iizerinde biiyliyen iiriinler ise TMS 41 kapsamindadir.

TMS 16 ve TMS 38°deki degisiklik: “Maddi duran varhklar® ve “Maddi olmayan duran
varliklar”, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan wvillik raporlama
dénemlerinde gecerlidir, Bu degisiklikle bir varlign kullammim igeren bir faaliyetien
slde edilen hasilatn, penellikle varhigin ekonomik yararlanmn tiketimi digmdaki
etkenleri vansitifindan, hasilat esash amortisman ve itfa yontemi kullanimimin uygun
olmadifima agiklik getirmistir,

TFRS 14, “Diizenleyici erteleme hesaplan™; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan wilhik raporlama dinemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, ilk defa TFRS
uygulayacak sirketlerin, dilzenleyici erteleme hesap bakiyelerimi dncekl genel kabul
grmils muhasebe ilkelerine giire finansal tablolarina yansitmaya devam etmesine izin
vermektedir. Ancak daha dnce TFRS uygulams ve ilgili tutan muhascbelestirmeyecek
diger sirketlerle kargilagtirilabilirligi saglamak adipa. tarife dilzenlemesinin etkisinin diger
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2015 ARA HESAP DONEMINE AlT

FINANSAL TABLOLARA AT ACIKLAYICI DiPNOTLAR
{Tibm tutarkar, Tizk Lirass (“TL™) olarak ghsterilmisir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

TMS 27 “Birevsel finansal tablolar™, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan wvillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, isletmelere, bagh
ortaklik, istirakler ve is orakhklanndaki vatinmlarim muhaschelestiricken dzkavnak
yinetimini kullanmalarina izin vermektedir.

TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar™ ve TMS 28 “lstiraklerdeki ve i ortakliklarindaki
vatirmlar™, | Ocak 2016 tarihinde veyva bu tarihten sonra baglayan yilhk raporlama
dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik TFRS 10°un gereklilikleri ve TMS 28 arasindaki,
vaunme: ve igtiraki ya da is ortakhf arasinda bir varhn satii ya da igtiraki
konusundaki uyumsuzlu@a deginmektedir. Bu defigikliin nihai sonucu, isletme tanimimna
giren bir islem gergeklestiginde (bagh orakhifa iliskin ya da degil) islem sonucu olugan
kayvip veva kazancin tamami muhasebelestirilirken; bu islem eger bir varlik alis veva
sati ise sbz konusu iglemden dofan kKayip veya kazancin bir bagh ortakhga iliskin
olmasa bile bir kismi muhasebelestirilir.

Yillik Tvilestirmeler 2014 Dénemi; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir, lyilestirmeler 4 standarda degisiklik getirmistir:

TFRS 5, “Satis amagh elde tutulan duran varhklar ve durdurulan faalivetler', sang
yintemlerine iliskin defigiklik

TFRS 7, ‘Financial araclar: Apiklamalar’, TFRS 1'e bagh olarak yamilan, hizmet
stzlesmelerine ilisikin defigiklik

TMS 19, *Cahsanlara saglanan faydalar’ iskonto oranlanna iligkin degigiklik
TMS 34, “Ara dénem finansal raporlama’ bilgilerin agiklanmasina iliskin degigiklik.

TMS 1“Finansal Tablolann Sunulusu™, 1 Ocak 2016 tarihinde veyva bu tarihten sonra
baslavan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degigiklikler ile finansal raporlarn
sunum ve agiklamalanim ryilestirmek amaglanmagtir,

TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “istiraklerdeki ve i5 ortakhklarindaki
yatnrimlar®; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yilhik raporlama
diénemlerinde gegerlidir. Bu de@isiklikler vatinm igletmeleri ve onlarm bagh ortakhklan
igin konsolidasyon mubafiyeti uygulamasina agiklik getirir.

TFRS 15 ‘Misterilerle vapilan séizlesmelerden dogan hasilat’; 1 Ocak 2017 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslavan yillik raporfama dénemlerinde gegerlidir. Amerika'da
Kabul Gormiis Muhasebe Standartlan ile yapilan uyum galismas) sonucu ortays gikan
veni standart, hasilatin finansal raporlamasini ve finansal tablolarm toplam gelirlerinin
diinya papinda karsilagtinlabilirligini saglamay: amaglamagtir,

TFRS 9, “Finansal araglar™; 1 Ocak 2018 tarihinde veva bu tarihten sonra baglayan wvillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39°un yerini almaktadir. Finansal
varhklar ve yiikiimlilliklerin sinflandirmas: ve élgiilmesi ile ilgili zorunluluklan ve aym
zamanda suanda kullamimakta olan, gergeklesen deffer dilsiikliigi zaran modelinin yerini
alacak olan beklenen kredi riski modeling de icermektedir.

Bu biiltenin vavim tarih itibariyla asfida yer alan standartlar, yorumlar ve degisikler heniiz Kamu
Gazetim Kurume (KGK) tarafindan yayimlanmarmgtir:

TFRS 9 “Finansal A!’Eﬁ!-lﬂ!'“ Bagnian Mas Bedumet I.]l.-l'rel'iu:'u'.‘ )
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2015 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
l:_'l."ij_ip.tfjja:la;. Tark Lirast (“TL") olarak gdstecibmistie.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

(h)

(c)

(d)

(e)

(N

B.

Yilksek enflasyon dinemlerinde finansal tablolarim dilzeltilmesi

SPK'min 17 Mart 2005 tarth ve 11367 sayili Karan uyannca, Tirkive'de faaliyette bulunan ve
finansal tablolarim SPK Teblig hilkiimberine uygun olarak hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uypulamasing son verilmistir.
Buna istinaden, | Ocak 20035 tarihinden itibaren, UMSK tarafindan yayimlanmyg 29 No'lu
“Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama™ Standardi (“TMS 297

wygulanmamastir,
Karsilastirmah bilgiler ve fnceki dinem tarihli finansal tablolarin yeniden dilzenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkin vermek Gzere, Sirket'in fingnsal
tablolan dnceki dénemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir, Sirket 30 Haziran 2015 tarihi
itibaryla finansal durum tablosu 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla hazirlanmig finansal durum
tablosu ile | Ocak - 30 Haziran 2015 hesap dinemine ait kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosu, nakit akis tablosu ve dzkaynak dedisim tablolan ise 1 Ocak - 30 Haziran 2014 hesap
danemi ile karsilastrmah olarak dizenlemistir, Gerekli gorilld i takdirde cari dénem finansal
tablolarn  sunumu  ile uygunluk saglamas: agisindan  kargilastirmall  bilgiler  yeniden
diizenlenmektedir,

Yeniden simiflandirmalar

30 Haziran 2015 ve 31 Arabik 2014 tarihli finansal tablolarda herhangi bir simflandirma iglemi
yaplmamstir.

Metlestirme

Finansal varlk wve wilkimlilikler, gerekli kanuni hak olmasi, sbz konusu varbk ve
vilkiimltlikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varhiklann elde edilmesi ile
ylikiimliiliklerin verine getirilmesinin birbirini takip ettifi durumlarda net olarak gisterilirler.

Raporlama Para Birimi

Sirket'in finansal tablolan, faalivette bulundufu temel ekonomik gevrede gecerli olan para
birimi { fonksivonel para birimi) ile sunulmugtur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu,
Sirket'in pegerli para birimi olan ve finansal tablo igin sunum para birimi olan TL cinsinden
ifade edilmistir,

isletmenin Siirekliligi
Sirket, finansal tablolanim isletmenin sirekliligi ilkesine gire hazrlamigtr.

Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalaninda yamlan tnemli degigiklikler ve tespit edilen Snemli muhasebe hatalar geriye
doniik olarak uygulanir ve dnceki dinem finansal tablolan yeniden diizenlenir.

C.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler Vi Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, valmzca bir doneme iligkin ise, deg@isiklifin yvamldif ceri
donemde, gelecck donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildify dénemde hem de pelecek
dénemde, ilerive vinelik olarak, net dinem kar veya zaranmm belirlenmesinde dikkate almacak

sekilde finansal tablolara yansiulir. 1 Ocak - 30 Hagiran 2013 hesap dineminde muhasebe

; ; s g « =g g Hagaran Nig Bafunmz Depetim ve
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2015 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tibm tutarlar, Tiirk Lirasi {“TL") olorak gisterilmigtir, )

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR {Devami)
D, Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Makit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri bilangoda maliyet degerler ile vansmimaktadir. Nakit ve nakit benzerleri,
eldeki nakit, banka mevduatlan ile tutan belirli, nakde kelayea gevrilebilen kisa vadeli ve yilksek
likiditeye sahip, degerindeki defisim riski tmemsiz olan ve vadesi iig aydan daha kisa olan yatrimlar
icermektedir,

Finansal varhklara iliskin agiklamalar

Finansal varhklann simflandinimasi, yatmmlann hangi amag igin elde edilmesine bagli olarak
belirlenmektedir. Sirket vonetimi, finansal varhfin smflandinlmasm ilk elde edildifn taribte
vapmakia ve bu simiflandirmayi her bilango déneminde tekrar degerlendirmekiedir

Gergege Uvgun Deger Farks Kdr/Zarar 'a Yonsitlan Finansal Varltklar:

Bu kategorinin iki alt kategorisi bulunmaktadir: “Alm satim amagh olarak elde tutulan finansal
varliklar” ile ilk kayda almma sirasmda “Gergefe uygun deger fark: kir/zarara vansitlan finansal
varliklar olarak simflandinlan finansal varhklar™.

Alm satm amagh finansal varhklar piyasada kisa dénemde olugan fivat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kir saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa
dénemde kir saflamaya viinelik bir portftiyiin pargas: olan finansal varhklardir,

Alim satim amach finansal varliklar ilk olarak kayda ahnmalarinds makul degerleri kullanmakta ve
kayda alinmalarim izleyen dénemlerde gergefe uvgun degerlen ile degerlenmektedir. Borsalarda veya
teskilatlanmis diger pivasalarda aktif olarak iglem gdren alm satim amagh menkul degerler borsa
fivat ile islem gdrmeyenler veya islem gordlgi halde islem hacminin ihrag edildigi tutara nispeten
ihimal edilebilir dlgiide disiik olanlar ise Tirkive Cumhuriyet Merkez Bankasi'mn ("TCMBT)
apikladif ghsterge niteligindeki fiyatlar kullanfarak degerlendirilmektedir. Yapilan degerleme sonucu
olusan kazang ve kayiplar kar'zarsr hesaplanna dihil edilmektedir, Alm satim amagli finansal
varliklardan kazanilan faizler faiz gelirleri igerisinde ve elde edilen kir paylan temetti gelirleri
igerisinde ghsterilmekiedir.

Sirket'in 30 Haziran 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla gergege uygun deger fark) kar‘zarara
vansitilan olarak siniflandinlan finansal varhklar bulunmamaktadir.

Eredi ve Alacaklar:

Krediler ve alacaklar, borgluya para, mal veya hizmet saglama yoluyla yaratilan finansal varliklardir.
Siz konusu krediler ve alacaklar ilk olarak elde etme maliyeti (izerinden kayda alinmakta ve kayda
alinmayi miteakiben “Etkin faiz (ig verim) oram yiintemi™ kullamlarak iskonto edilmig bedelleri ile
degerlenmektedir.

Dénem iginde avrilan karsihklar o dinem gelirinden didslilmektedir. Tahsili mimkin olmayan
alacaklar biitin vasal islemler tamamlandiktan sonra kayitlardan silinmektedir. Daha dnce karsihk

avrilan alacaklar tahsil edildiginde ayrilan fzel kargihik MES R £ haciag v 1 s
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2015 ARA HESAP DONEMINE AlT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tl tucariar, TOrk Lirasi (*“TL") olarak gosterilmigtir.}

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
Vadeve Kadar Elde Tutulacak Yatwumlar:

Vadeye kadar clde tutulacak finansal varliklar, vadesime kadar saklama nivetiyle elde tutulan ve
fonlama kabiliveti dahil olmak {izere vade sonuna kadar elde tutolabilmesi igin gerekli kosullarnn
saglanmig oldufiu, sabit veya belirlenebilir ddemeleri ile sabit vadesi bulunan ve “Krediler ve
alacaklar” disinda kalan finansal varhklardir, Vadeye kadar elde witulacak finansal varhiklar ilk olarak
elde etme maliveti lizerinden kayda alinmakta ve kavda alinmayr miiteakiben “Etkin faiz (i¢ verim)
grant yintemi” kullanilarak iskonto edilmis bedeli ile degerlenmektedir. Vadeye kadar elde tutulacak
finansal varliklar ilgili faiz gelirleri gelir tablosunda yansitilmaktadar.

Sirket'in 30 Haziran 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla vadeye kadar elde tutulacak yatirimlan
bulunmamaktadir,

Sardmaya hazie finansal variklar:

Satlmaya hazir finansal varliklar “Kredi ve alacaklar™ ile *Vadeye kadar elde tutulacaklar™ ve
“Gergege uygun deger farki kar/zarara vansitilan finansal varliklar” diginda kalan finansal varhklardan
olusmaktadir,

Satilmaya hazr finansal varliklar, ilk alm tarihlerinde maliyet degerleriyle finansal tablolara
vansitiimaktadir. Satilmaya hazir borglanma senetleri bilango tarihi itibariyla borsa degerleri ile veya
indirgenmis nakit akimi yintemiyle gosterilmek suretivle gergefe uygun deferleriyle finansal
tablolara vansitiimaktadir.

Finansal varhklarda deger digikliigi

Finansal varliklarin gelecekte beklenen nakit akislanmin “Etkin faiz (i¢ verim) oram yintemi” ile
iskonto edilmek suretiyle hesaplanan tahmini tahsil edilebilir tutanmin veva varsa pergefie uygun
deperine gore muhasebelestirilen tutanmin defter degerinden dilgiik olmas: durumunda siz konusu
finansal varhgin zafivete ugradify kabul edilir. Finansal varhiklarin zafiyetc uframas: sonucu olugan
deper disskIIED igin karsilik ayribr ve aynlan karsihk gider hesaplar: ile iliskilendinlir,

Maddi duran varlhiklar

Maddi duran varhiklann ilk kayitlan elde etme tutarlan ve varhgm kullamlabilic hale getirilehilmesi
igin gerekli difer dofrudan giderlerin ilavesi suretiyle bulunmug maliyet bedeli Uzerinden
vapiimaktadir. Maddi duran varhiklar, kayda alinmalarim izleyen dinemde maliyet bedelinden
birikmis amortismanlarm ve varsa birikmis deger azalislarin diiglilmesinden sonra kalan tutarlar
{izerinden degerlenmektedir,

Amottisman, maddi duran varhklann maliyvetleri fizerinden tahmin edilen faydal Gmirler esas
ahmarak doprusal yéntem kullanidarak ayriimaktad. Kollamlan wvillik amortisman oranlarr ve ilgili
favdal dmiirler agafidaki gibidir;

Faydal émiir
Bilgisavar ve bilgisayar malzemeleri -5l
e 2 Bagaran Mis Bafirrn Denetim ve 3-10 w1l
Diger maddi duran varhklar Sttt Mubaseleci Misli Maskieli A5, ¥
a member of
PricewaterhouseCoopers
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2015 ARA HESAP DONEMINE AlT

FINANSAL TABLOLARA AT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar, Tiick Lirasi (“*TL") olarak pdsterilmigtir. )

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devam)

Maddi duran varliklann elden gikariimasindan dogan kazang ve kayiplar satis hasilatindan ilgili maddi
duran varlifin net defter degerinin diigiilmesi suretiyle tespit edilmektedir.

Bilango tarihi itibarivla varliklann hurda deferleri ve faydah Smiirleri incelenmekte ve lfzumlu
hallerde gerekli diizeltmeler yapilmaktadsr.

Maddi bir duran varlifa wvapilan normal bakim ve onanm  harcamalan, gider olarak
muhasebelestiriimektedir. Maddi duran varlifin kapasitesini penisleterek kendisinden gelecekte elde
edilecek faydayr artiran nitelikteki  yatimm  harcamalan, maddi duran  varbgin - maliyetine
eklenmektedir. Yatirsm harcamalan, varhfn faydah dmriini uzatan, varligin hizmet Kapasitesini
artiran, iiretilen mal veya hizmetin kalitesini artiran veya maliyetini azaltan giderler gibi malivet
unsurlarnndan olusmakiadir.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varhklarm ilk kayilan elde etme tutarlan ve varbfin kullanlabilic hale
petirilebilmesi igin gerekli diger dogrudan giderlerin ilavesi suretiyle bulunmug malivet bedeli
iizerinden yapilmaktadir, Maddi olmayan duran varliklar, kayda abnmalarim izleyen dinemde maliyet
bedelinden birikmis amortismanlarin ve varsa birikmis defer azahglarimin diigtilmesinden sonra kalan
tutarlan dzerinden defierlenmektedir.

Maddi olmayan duran varliklar genel olarak lisans ve haklardan olugmakta ve degrusal amortisman
metoduna gire 3 yalda itfa edilmektedir.

Calsanlara safilanan faydalara iliskin karsihklar

Sirket, kidem tazminati ve izin ve ikramive haklarma iligkin yitkiimliliklerini “Cabsanlara Saglanan
Favdalara 1liskin Tirkive Muhascbe Standardi”™ (“TMS 197) hitkiimlerine goire muhasebelegtirmekte
ve bilangoda “Cahsanlara saglanan faydalara iliskin kargihklar hesabinda simflandirmaktadir.

Sirket, Tiirkiye'de meveut I3 kanunlarma gore, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Iy Kanunu'nda
belirtilen davramslar digindaki sebeplerle isine son verilen galisanlara belirli bir toplu ddeme yapmakla
yiikiimltidiir. Kidem tazminat karsihis, bu Kanun kapsaminda olugmas: muhtemel vitkiimliligin,
belirli aktiieryal tahminler kullanilarak bugiinkii degeri (zerinden hesaplanmakta ve finansal tablolara
yansitilmaktadir,

KGK mn 12 Mart 20173 tarih ve 28585 savili Resmi Gazetede yavimlanan teblig ile glincellenen TMS
192 gore Sirket'in kidem tazminatr yilkGmliligl hesaplamalannda akideryal varsayimlardaki
degisiklikler va da aktiieryal varsavim ile gergeklesen arasindaki farklar nedeniyle olugan aktleryal
kazang ve kayiplanm | Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan willik raporlama
donemlerinde “Kar veya zarar ve difier kapsamh gelir tablosu™nda “Difer kapsamb gelir” hesabi
altinda muhasebelestirilmesi gerekmektedir. Sirket, ertelenmis vergi etkisi sonrasy 20.497 TL aktberyal
kayip “Diger kapsamh gelir” olarak finansallannda simflandwrmigtir.

Sarta bagh ylikiimliiliik ve varhiklar

Karsihiklar, Sirket'in hesap déinemi itibarryla slive gelen bir vas ' imliiligii olmasi. bu
o . i'm s w B i L e T ¥ . = s
yitkiimliliigin yerine getirilmesi igin bir ddeme ihtimalinin bplunmga *"F_iultlﬁ 'W&*Imliﬁﬂhwﬁihﬂ%nlithﬂrr

- : kel Musa
bir tahmin yapilabilmesi durumunda finansal tablolara vansitfr. . member o H

PricewaterhouseCoopers
Taralindan Gealldii Eﬁ
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2015 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tom ttarlas, Tirk Lirasa (“TL™) -:llar-'ll_t gisterilmigir. )

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve meveudiyeti Sirket’in tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemesi ile tevit
edilebilmesi miimkiin yikimlilikler ve varhklar finansal twblolara dihil edilmemekte ve sarta bagl
vitkitmliilikler ve varliklar olarak degerlendirilmektedir.

Geelir ve giderin tamnmas

Gelir ve giderler, tahakkuk esasma gdre muhasebelestiriimektedir, Gelir, hizmet satiglarimin
faturalanmis degerlerini icerir. Satiglar, hizmetin verilmesi, triinle ilgili risk ve faydalann transferlerin
yapilmis olmasy, gelir tutarmm gitvenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik faydalarn
tyelere akmasimin muhtemel olmasi lizerine alinan veya alinabilecek bedelin makul degeri fizerinden
tahakkuk esasma gore kayitlara alner. Gelir, KDV, iadeler, indirimler ve iskontolardan netlenmig hali
ile piisterilmektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kapsamh gelir tablosunda tahakkuk esasma gire
muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri, vadeli mevduat faizlerini igermektedir.

Yabane para islemleri

Yabanci para cinsinden olan islemler, iglemin yapildig taribte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varhk ve borglar ise, dénem sonu TCMB® nin diviz aby kurundan Tiirk
Lirasina gevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin gevrimi sonucunda ortaya gikan gelir ve
giderler, ilgili donemin gelir tablosuna dahil edilmigtir.

Hisse bagina kazang

Gelir tablosunda belirtilen hisse bagina kazang, net kann ilgili donem iginde meveut hisselerin agirhikh
ortalama adedine bilinmesi ile tespit edilir.

Vergi varlik ve ylilkiimlilikleri
Cari vergi:

Danemin kar ve zaran iizerindeki gelir vergisi yiikiimlalagi, cari dtinem vergisi ve ertelenen vergiyi
icermektedir. Cari dénem vergi yikOmliligi, donem karnmn vergiye tabi olan kismi ilzerinden ve
hilango tarihinde gecerli olan vergi oranlar ile hesaplanan vergi yikiimliligind ve gegmis yillardaki
vergi yitkimlI0li gl ile ilgili dizeltme kayitlanm icermektedir.

Cari vergi varliklarivla cari vergi yiikimliiliklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkm olmas: veya
siz konusu varlk ve vilkimlilOklerin aym vergi mercii tarafindan toplanan geliv vergisiyle
iliskilendirilmesi durumunda mahsup edilir,

Ertelenmiy vergi:

Sirket, bir varhgn veva ylkimliligin defer deferi ile vergi mevauat uyarinca belirlenen vergive

esas deferi arasinda ortava ¢ikan vergilendirilebilir gegici T -
Tiirkive Muhasebe Standardi™ (*TMS 12") hilkiimlerine ve b PTT FT EW T gl famalann
ckiedipsberof '

uygun olarak ertelenmis vergi hesaplamakta ve muhasebelesti :
PTJEEW&EEIhUUEECunpers

Tarahndan Goeiidi) E.r_-l
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2015 ARA HESAP DONEMINE AlT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(T tutarlar, Tivdk Lisasa (“TL™) olarak ghsterilmistie.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA LISKIN ESASLAR (Devami)

Ertelenmis vergi hesaplanmasinda yiiriirliiktcki vergi mevzuati uyaninca bilango tarihi itibariyla gegerli
bulunan yasalasmis vergi oranlan kullamimaktadr.

Ertelenmis vergi yilkimltlGgh vergilendirilebilir gegici farklann tiimii igin hesaplanmirken, indirilebilir
gegici farklardan olugan ertelenmig vergi ertelenmis vergi varhklan, gelecckte vergive tabi kar elde
etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanmn kuvvetle muhtemel olmas: sartiyla hesaplanmaktadir.

Omemli gegici farklar, personel prim karsihd, kidem tazminat, gider reeskontlar, maddi duran
varliklann kayith degeri ile vergi degeri arasindaki farklar ve izin karsiliklarimdan ortaya gikmaktadr.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandinlir. Adi hisseler fizerinden dagittlan temettiller, beyan edildigi
diinemde kaydedilir. Sermaye ariimina iliskin katlamlan vazgegilmez ve kagmilmaz dofrudan
masraflar toplam Sdenmis sermaye igerisinde simflandiriimaktadir, Sirket ortaklanna dagmlacak
temettl, ortaklar tarafindan onaylandif: dinem icerisinde Sirket'in finansal tablolanina borg olarak
kayvdedilir,

Nakit akamlarinmn finansal tablolara yansitimasi

Makit akim tablolanmn dizenlenmesi amaciyla, Sirket nakit ve vadesi iig ayi gegmeyen banka
mevduatlarn dikkate almastar.

fliskili taraflar

Bu finansal tablolarda, Sirket'in ortaklan ve Sirket ile dofrudan ve/veya dolayh sermaye iligkisinde
bulunan kuruluslar, Sirket fist dizey ySnetimi ve Yodnetim Kurulu dyeleri, aileleri ve Kendileri
tarafindan kontrol edilen veya dnemli ctkinlige sahip bulunulan girketler “iliskili taraflar” olarak kabul
edilir.

Bilan¢o tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karma iligkin herhangi bir duyurn veya difer segilmig
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmug olsalar bile, bilango tanthi ile
bilangonun yaywm igin vetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylan kapsar. Sirket, bilango tarihinden
sonraki dizeltme gerektiren olaylenn ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan wtarlar: bu
veni duruma uygun sekilde diizeltir.

Varliklarda deger diisiikliagi

Finansal varhklar disindaki her varlik, bilango tarihinde, stz konusu varhga iligkin deger kaybina dair
pitstergelerin varhf agsimdan incelenir. Bir varh@in kayvil degeri, tahmini verine kayma deferinden
bilyilk ise defer diigiikliigi karsiigi aynlir, Yerine koyma degeri, varligin net satig deferi ile kullamm
defierinden vilksek olami olarak kabul edilir. Kullanim degeri, varligm sbrekli kullammi sonucu
gelecekte elde edilecek tahmini nakit girislerinin ve kullaim Smell sonundaki satig degerinin
toplamimin bugiinkil degeridir.

Basagan Mic Bafimas Dl
Serhiea Muhasebocs Mali Mioavidik 4.5,
a memberaf
PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Garuldd E{'
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2015 ARA HESAP DONEMINE AlT

FINANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Titm wtariar, Tork Liras: (*TL™} olarak gisterilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

E.  Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin Ve Varsayimlan

Sirket bir sonraki mali yila iliskin olarak, raporda agiklanan varhk ve yiklmldlikleri etkilevecek
tahmin ve varsayimlan yapmaktadir. Tahmin ve kararlar devamh olarak degerlendirilmektedir. lginde
bulunulan sartlar altinda gergeklesmes: beklenen olavlar da déhil olmak Gzere stz konusu tahmin ve
kararlar, Yonetim'in deneyimine ve difer etkenlere davanmaktad. Yonetim, aym zamanda
tahminlerden awyn olarak, muhasebe ilkelerinin uygulanmas: sirecivle ilgili baz kararlar da
almakiadir. Finansal tablolardaki miktarlarda dnemli etkilere sahip Kararlar ve gelecek mali yala
tasinan varhk ve vikimliliklerde Gnemli dlglide ditzelime gerektirebilecek tahminler asafidakileri
kapsamaktadir:

Ertelenmis vergi varhfinn tamnmas: Ertelenmis vergi varbklan, sz konusu vergi yaranmin
muhtemel oldugu derecede kayit alna alinabilir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekicki

muhtemel vergi vararlannin miktar, Sirket tarafindan hazirlanan orta vadeli is plami ve bundan sonra
cikarilan tahminlere davamir, Is plam, Sirket"in kogullar ddhilinde makul sayilan beklentilerini baz alir,

3 - ISLETME BIRLESMELERI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadar).

4- [SORTAKLIKLARI

Sirket"in i5 ortaklif bulunmamaktadir (31 Arabk 2014: Bulunmamaktadir).

5- BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket sadece Tirkive'de sermaye pivasas: faaliyetlerinde bulundugundan, bilimlere giire raporlamay
gerektirecck bir faalivet alani veya cofirafi blge bulunmamaktadur.

6 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Haxiran 2015 31 Aralk 20714

Bankalar
- Vadeli mevduat 57.183.126 51.221.364
- Vadesiz mevduat - 77.140 124.363

57.260.266 51.345.719

Baaran Hax Bagumaz Deneiin v
Sarbesa Muhasshecd Mal Mdsaarik A%
a membver ol
PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Gerulda E%
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.5.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2015 ARA HESAP DﬁN_EMi]"fE AIT
FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR

6 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (Devamn)

0 Haziran 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla bankalardaki vadeli mevduatlarin faiz ve vade

detayvi asagidaki gibidir:

Para cinsi Faiz oram B Vade 30 Hagziran 2015
IL _ 210,25 3 Temmuz 2015 57.183.126

AT.183.116
PPara cinsi Faiz oram Vade 31 Arahik 2014
TL % 0,01 2 Oeak 2015 49.189.013
TL % 3,00 _3 Ocak 2015 2.ﬂ32.35_1

51.211.364

Sirket'in 30 Haziran 2015 ve 31 Arahk 2014 tarihleri itibariyla nakit akim tablolarnda nakit ve nakit
benzeri degerler, hazir degerlerden faiz tahakkuklan dilsillerck ghsterilmektedir:

30 Hawiran 2015

31 Arahlk 2004

Makit ve nakit benzerleri 537.260.266 51,345,729
Miisteri varhklan - (232)
Faiz tahakkuklari (58.126) {180}

£7.202.140 51.345.317

7 - FINANSAL YATIRIMLAR

Sanlmaya hazir finansal varfiklar
Borsaya kote olmayan hisse senetleri

3 Hariran X015

159.711

31 Arahk 2014

159.711

139.711

159.711

Satilmaya hazir finansal varhklarin detayr agafidaki gibidir:

Borsa lstanbul A.5.

30 Hziran 2015

159.711

31 Arahk 2014

159,711

159.711

159.711

a fember af
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2015 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tam ml:a,r]ar._:l'.l:l.'rk Lires (~TL") olarak ghsterilmistir.)

% - TICARI ALACAK VE BORCLAR

Ticari alacaklar
30 Haziran 2015 31 Arahk 2014

Efki]i taraflardan ticari alacaklar(*) (Dipnot 22) _1.543.290 2.451.708

1.943.290 2.451.708

{*} 30 Haziran 2015 tarihi itthanyla iliskili taraf tcari alacaklar; hizmet sdzlegmesi gelir alacaklan ve vadeli
islemlere iliskin aracilik komisyonlan gelir alacaklarindan olusmakiadr.
9-DIGER ALACAK VE BORCLAR

30 Haziran 2015 3 Aralik 2014
Kisa vadeli difer alacaklar

Verilen depozito ve teminatlar 7.996 7.996

7.996 7.9%6

Uzun vadeli difer alacaklar

Verilen depozito ve teminatlar 4 561696 5 478,489
4.561.6%6 5.4745.889
Diger borglar
igkili taraflara diger borglar {Dipnot 22) 97770 60112
92,270 6,112
Rrbzran Mas B Denslimn e |
Gt Muhasebook Mali Migaasisi A
a minber of
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2015 ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{Tilm twinrlar, Tork Liras: (~TL") alarak gosteritmisin.}

10 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Bilgisayar ve
bhilgisayar Diger Diger maddi

o malzemeleri menkuller duran varhklar ~ Toplam
Malivet:
1 Ohcak 2015 884.056 19.726 249,434 1.153.216
Ilaveler 303 509 11.921 - 315.820
Cikislar - - . z :
30 Haziran 2015 1.187.955 3.647 249,434 1.469.036
Birikmis amortisman:
1 Ocak 2015 (308.342) (14.921) (67.274) (480.537)
llaveler (161.674) (2.987) (35,544) (200.205)
Cikaglar - = . :
30 Haziran 2015 (560.016) (17.908) (102.818) (680.742)
Net defter degeri 627.939 13,739 146,616 788.294

Bilgisayar ve

bilgisavar Diger Diger maddi

malzemeleri menkuller  duran varhklar Toplam
Malivet:
1 Owcak 2014 392,742 19,726 54035 466,503
llaveler 491.314 x 195.399 686.713
Cikaiglar - - z -
31 Arabk 2014 BR4.056 19.726 249,434 1.153.216
Birikmis amortisman:
1 Oeak 2014 (197.615) (10,975} (39.221) (247.811)
llaveler (200.727) (3.946) (28.053) (232.726)
Caikislar o - - - -
31 Aralik 2014 (398.342) (14.921) (67.274) (480.537)
Net defter degeri 485.714 4.805 182.160 672.679

Brsagnn Mo Bafimear Depatim ve
Sgrhest Mitasshec Mali Migavirlik A5,
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2015 ARA HESAFP DﬁNp:MINE AlT
FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(T tutartar, Tiirk Liras (“TL"} olarak ghsterilmigtir )

11 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Malivet 1 Oealk 2015 ilaveler Cilaslar 30 Haziran 2015

Lisansiar 1134694  195.064 ooam 1.329.758

Birikmis itfa pay

|isanslar C (T19.766) (113.549) (813.315)
Met defter deferi 414918 81.515 - 496.443

Maliyet 1 Ocak 2014 ilaveler Cikaslar 31 Arabk 20014

Lisanslar 177.789 156,905 - 1134654

Birikmis itfa pay

Lisanslar (564.557) (155.209) o . {719.766)
Net defter deferi 213.232 201.69%6 414925

12 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Haziran 2015 ve 31 Arabk 2014 tarihleri ittbanyla Sirket'in ilgili kurumlara vermek dizere almig

oldugu teminat mektuplanimn dikiimii asagidaki gibidir:

30 Haziran 2015 31 Arahk 2014

Diger

Bankalara verilmek iizere alinan {islem teminat bedeli) (*) B0 390,000 GG, 397,000
BIST e verilmek fizere alinan {islem teminat bedeli) 8.822.000 f, 792,001
SPK 'ya verilmek fizere alinan (islem teminat bedeli) 306.900 306,900
Q36 936

B15.01%.836 NI 496536

{*)  Bankalara verilmek iizere alman yabanci para teminat mektuplarmn 30 Haziran 2015 tanhli kur ile
degerlenmis TL degerleri ile Tirk Lirasi teminat mektuplarimin toplam  tutarlan 805.8%0.000 TL
(31 Arahk 2014: bilango digi yuktmbihiklerde kayvitlara alim gnd kurundan degerlenmis olan teminat
mektuplarmin 31 Aralik 2014 cari kuru ile degerlenmis nutan ile Trk Liras: teminat mektuplarnn toplam

tutarkar 596397000 TL) dir.

Sirket'in 30 Haziran 2015 tarihi itibariyla aleyhine agilmig davas: bulunmadifindan finansal tablolara

dava karsihif vansitilmargter (31 Arabk 2014: Bulunmamaktadir).
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2015 ARA HESAP DONEMINE AlT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tom wtarlar, Tork Lirasa (“TL") olarak gGsteriimistir.)

13- CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Kisa vadeli 30 Haziran 2015 31 Arahk 2014
Odenecek prim ve ikramiye karsiliklan 4.751.116 T.801.461
Kullamlmamis izin karsihklan — 125.925 140,141

4.877.041 7.941.602

Memill Lynch Menkul Degerler A.5.de uygulanan Ucret politikalan genel olarak Memill Lynch
Yatwrim Bank A_$.'nin belirledigi uygulamalar ¢ergevesinde gergeklegmistiv. Calisan profilini yiiksek
tutmak, tecriibeli ve iyi egitimli kigileri istihdam etmek ve kurumda tutmak adina 2015 yilinda da
sirketin ana ortags Merrill Lynch Yatinm Bank A.S.'nin uyguladifs steatejiler takip edilmektedir.
Ayrica asafida bahsedilen diger dinamikler de gfz Gniinde bulundurulmustur,

Merrill Lynch Menkul Degerler A5 de hali hazirda uygulanmakia olan ve bundan biyle de
uygulanacak tieret politikalan da 2013 yilimin Ocak ayinda yirirliige giren ficretlendirme komitesi
cahismalan ve deretlendirme politikalan gercevesinde yazili ve resmi bir hal almistir, Insan kaynaklan
bélimi  tarafindan  Ucretlendirme  Komitesi, Ydnetim Kurulu'na raporlavacak  bigimde
sekillendirilmistir.

Uzun vadeli
30 HMaziran 2015 31 Arahk 20014

Kidem tazminan kargihdi 143.236 98.182

143,236 98.182

Kidem tazminat karsihifi asafidaki agiklamalar cergevesinde ayrilmaktadr.

Tiirk fs Kanunu'na gére, Sirket bir senesini doldurmug olan ve Sirket’le iligkisi kesilen veya emekli
olan, 2% hizmet (kadmlarda 20) yilni dolduran ve emckliligini kazanan (kadinlar igin 58 vaginda,
erkekler igin 60 yasinda), askere cagnlan veya vefat eden personeli igin kadem tazminat Sdemekle
miikelleftir. 23 Mawis 2002 deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten Snceki hizmet siiresine
iliskin baz gegis stireci maddeleri gikartlmagur,

Kidem tazminat: yilkimltigi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir
fonlama sartt bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsihi  cahganlann  emekliligi  halinde Odenmesi gerckecek muhtemel
yilkiimliiligiin bugtinkil defierinin tahminiyle hesaplamir.

Kidem tazminat karsih@), cahsanlann emekliligi halinde veya 15 yil gahgma siiresi ve 3600 prim
fdeme pinind dolduran gabsanlann sirketten pinilli olarak ayriimas) durumunda Gdenmesi

gerekecek muhtemel yikimliligin bugiinki degerinin tahminiyle hesaplanr,

TFRS, Sirket'in kidem tazminatr kargibifim tahmin emmek igin aktier degerleme yintemlerinin
gelistirilmesini ongdrmektedir. Buna gore toplam yiikiimlitligin hesaplanmasinda agafiida ver alan
aktier dngdriiler kullamlmigtir.

30 Haziran 2015 31 Arahk 2014

{skonto oram (%) 283 2,83
Emeklilik olasihifima iliskin sirkiilasyon aram 86,10 86,10

{denecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maag kadardfr ve Bl disir: Al 3015 tarihi
itibariyla 3.541 TL (31 Aralik 2014: 3.438 TL) ile siurlandinimistir, Serbest Muhisbect Mali Migiirlik A5
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2015 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
I;Tf.|r|1 |'!|:.r|,rI:|.:'I Tirk Liras (TTL™) alarak gosterilmigtir)

13 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Temel varsayim, her yillik hiemet win belirlenen tavan kargihfimin enflasyon ile orantih olarak
artmasidir. Béylece uygulanan iskonto oram enflasvonun beklenen etkilerinden anndmnlmis gercek
oram ghsterir. Sirket'in kidem tazminat karpih, kidem tazminati tavam her alt ayda bir ayarlandif
igin, 30 Haziran 2015 tarthinde pgegerli olan 3541 TL dizerinden heszplanmaktadir.
{30 Haziran 2014: 3.438 TL).

Fidem tazminati karsihgimm 30 Haziran 2015 ve 31 Aralik 2004 villan igindeki hareketleri asafidaki

gibidir:

30 Haziran 2015 31 Aralik 2014
Acilis bakivesi, 1 Ocak 08.182 6.476
Hizmet maliveti 12.987 22.361
Faiz maliyeti 6.446 §.817
Aktierval (kazang Ykayip 25,621 73115
Konusu kalmayan kargihiklar (-} - (12.607)
Dviinem sonu 143.236 9R8.182

14 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

3 Haziran 2015

31 Arahlk 2014

Diger dinen varhklar
Personele verilen avanslar 44,669 15.822
44.669 15.822
30) Haziran 2015 31 Arahk 2013
Pesin ddenmis giderler
Pesin ddenmis giderler 234.768 19.202
234,768 19.202
Diger kisa vadeli ylikiimlilikler
{idenecek vergi, harg ve difier kesintiler 783.346 082028
Diger horg ve gider tahakkuklars 525.393 499,610
1.309.239 1.481.638

a2
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2015 ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR

[Tikm 1utur|ar._Tﬂr1c Lirast (“TL") olarak gﬁs::rilmiﬂi_.r.}_

15 - OZKAYNAKLAR

30 Haziran 2015 ve 31 Arabk 2014 tarihlerinde gikanlmis ve Odenmiy sermaye tutarlan defler
degerleriyle asafidaki gibidir:

30 Haziran 2015 31 Arahk 2014
Hissedarlar Pay (%) TL Pay (%) TL
Merrill Lvnch Yatmm Bank A%, O, 900 6.249.375 90,9000 6,249.375
Merrill Lynch Intemmational Incorporated 0,0025 15625 00025 156.25
Mermill Lynch Group Holdings [, L.L.C 0,0025 15625 00025 15625
Memill Lynch Group Holdings (1, L.L.C 00025 156.25 0,0025 156.25
Merrill Lynch Group Holdings i, LLC 00025 156.25 0,0025 156.23
Toplam Gdenmis sermaye 100,00 6.250.000 10000 6.250.000
Sermaye diizeltme farklar _ 3.058.178 3.058.178
Toplam sermaye 9.308.178 9.308.178%

Sermaye dizeltme farklar ddenmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzen ilavelerin enflasvona
giire diizeltilmis toplam tutarlan ile enflasyon diizeltmesi dncesindeki tutarlan arasindaki farki ifade
eder.

30 Haziran 2015 31 Arahk 2014
Kardan ayrnlms kisitlanmis vedekler

Yasal yvedekler 2.961.402 2377.7179
Statil yedekler 19.311 - 19.511
2.980.913 2.397.290

Kanuni defrerlerdeki birikmis karlar, asajida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hikiim haricinde
dagitilabilirler,

Tiirk Ticaret Kanunu'na gre, vasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak fizere ikiye
ayrilir. Tlrk Ticaret Kanunu'na glire birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in ddenmis sermayesinin
4,20"sine ulasilincaya kadar, kanuni net karm %5°i olarak ayrihr. lkinei tertip yasal yedekler ise
ddenmis sermayenin %5'ini asan dafinian karm %10°udur, Tirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal
vedekler Gdenmis sermayenin %50°sini gegmedigi siirece sadece zararlan netlestirmek  igin
kullamlabilir, bunun disinda herhangi bir gekilde kullamlmas: miimkiin degildir.

30 Haziran 2015 31 Arabk 2014
Gegmis yillar karlari 38.587.742 27.498.906

38.587.741 17.495.906

Calisanlara saflanan faydalara iliskin aktiieryal kayiplar

TMS 19 standart gerefi, Sirket'in kidem tazminat yikiimldliginden dogan vergi etkisi sonrasi
aktileryal kayip tutari 78.989 TL dir (31 Aralik 2014: 58492 TL}

[t g Burfermand Desecimeve
Sorbesr Buhasebwct Mali Migaviris 8.5
a memhberal
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER AS.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2015 ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR

5]:_[_L_|11_1uta.r]ur, Thrk Liraz {"TL‘:] olurak phisterilmistie)

16 - FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN GELIR VE GIDERLER

1 Ocaki - 1 Deak- 1 Misan - I Misam =
an Ha_-zlr-a|_1 215 D Haziran 2014 _EE! Haziran 2015 A0 Haariran 2014
Hisse senedi aracihik komigyonkan 9,992 863 a522819 4,465 138 4.600.044
VOB armclik kesnisyonian 2,083,007 [.241 455 1083069 622,529
Difier hizmel geliteri 0683225 6,334 447 1952574 G904 813
21.759.099 16,098,721 9.801,08] 6127386
17 - NITELIKLERINE GORE GIiDERLER
1 Ocak- 1 Ocak- 1 Misan - 1 Misamn =
A Haziran 2015 30 Hazlran 2014 A Haziran 2015 M) Harirnn 20014
Genel ylinetim giderberi 13.034.685 12386574 £.379.601 5.516.371
Pazarlama sang ve dafitim giderleri 1.&07.159 Tai. 132 | 040,267 454 487
14.84].%44 12, 1446706 TAM 868 5970858
1 Creak - 1 Deak- 1 Misam - 1 Misan -
My Haziram 2015 ) Haziran 2004 30 Haziran 2015 M Haziran 2014
Gencl yinctim giderleri
Perzonel Gorel ve giderleri 5134287 7148038 1805 698 2721911
BIST ve harsa payi giderben 1,807,259 ThEO 132 1,060,267 454 487
Ortak giderlere katihm 1.0019.5580 1.218 840 $09. 700 &09 420
Vergl resim ve harg giderleri 257604 101,798 402971 359,193
Komisyon ve difier hizmet giderler GIE053 335604 322,214 272,407
I:Ip::Tus:.-'clnt'l kura _g,idr.ri 5. TR 415.457 M3q7 AR
Weri tramsfier ve data hatty giderlesi 4585870 362 383 230.TR3 183309
Lilagien ve seyahat gaderleri 316635 441 473 178.257 141.747
Denetim ve migavielik giderleri 269 863 243,712 153314 107188
Amartisman giderlari (Dipnae 10) 2001205 100,938 104,221 49.675
Itf pavlar: (Dipnot 11) 113,549 712.261 59.115 34,710
Bakim onarim gidecleri 112459 225,369 47.714 44,454
Uvelik we sidat giderberi Ti.1ld TH122 IRE25 41803
Bina giderl 46,385 41531 21.329 22,006
Temsil ve agyrlama giderlesi 26,170 TIATE 20,738 60730
Haberlesme ve bilgi islem giderler 19,94 17.966 11088 13,543
K anunen kabul edilmeyen giderler 15184 554200 §a55 549,670
Difer giderlar 209.033 |54.257 T7.347 B2.226
14,5841.944 13.146. T4 T.430 868 5970858
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2015 ARA HESAP DONEMINE AlT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tikm tutarlar, Tork Lirns (L") olasak gsterslmigtir.]

15 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDERLER

I Orcak - I Oenk- I Misan - 1 Misan -
g 30 Haziran 2015 30 Haziran 2014 30 Hazlran 2015 30 Haziran 2014
DMger faalivet gelirleri:
Geepmig yallar konusa kalmayan
kargilik iptal geliri 20335 126,602 197.5943 | 16,850
Girup igd gelirker {Diprotiar 22} 91415 - a1.413 .
Diger gelirter 330,339 113060 264 825 53283
G207 AVE6T2 524,183 ITL1T3

Diger faalivet giderleri

Sirket'in 30 Haziran 2015 tarihi itibanyla diger faalivet giderleri 15.677 TL'dir (30 Haziran 2014
6.054 TL).

19 - FINANSAL GELIRLER

1 Oeak - 1 Qecak- 1 Misan - 1 Misan -
30 Haziran 2015 30 H:z:irnll 014 30 H!I.l':l'l_l_l'l 2015 30 Haziran lﬂ

Faiz gelirleri 2,762,279 2.061.726 456,410 1.040.328

2. 762.27% 2.061.726 1.456.410 1.040.328

20 - FIiNANSAL GIDERLER

1 Owak - 1 Denk- 1 Misan - 1 Misam -
30 Haziran 2015 30 Haziran 20014 30 Haziran 20015 30 Haziran 2014

Kambiyo zararlan (40.241) (15.963) (12.295) 723

(40.241) {15.963) (12.295) 723

21 - VERGI VARLIK VE YUKTMLULUKLERI
30 Haziran 2015 31 Arahk 2014

Cari kurumlar vergisi karsihg 1.505.939 3.440.644
_F::-,i:in ddenen vergi ve fonlar (303.071) (1.613.944)
1.202.868 1.826.700

5520 sayih “Kurumlar Vergisi Kanunu™ (“Yeni Vergi Kanunu™) 21 Arahk 2006 tarihli ve
26205 sayili Resmi Gazete'de vayimlanarak yirirliige girmigtit. S8z konusu Yeni Vergi Kanunu’nun
pek gok hitkmi 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren geerlidir. Buna gére Tirkiye'de, kurumlar vergisi
oram 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren %20°dir. Kurumlar vergisi oran kuremlann ticari kazancina

vergi yasalan geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin il av e TRk e B piaselar e yer alan
istisna (istirak kazanglan istisnasi gibi) ve indirimlerin indirilmefi sonfrebe b e i ahing

. e i I._l.rm.-rnhern‘
uygulamir, Kir dagimimadigs takdirde bagka bir vergi denmemekfedir PricewaterhouseCoopers
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2015 ARA HESAP DONEMINE AlT
FiNANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{Tim eutarlar, Tirck Lirs: (“TL™) olarak gﬂs}mﬂmiﬂir.}

31 . VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Tiirkiye'deki bir izyeri ya da daimi temsilcisi aracibi ile gelir elde eden dar mitkellef kurumlar ile
Tiirkive de yerlegik kurumlara tdenen kir paylarindan (temettiiler) stopaj yapimaz. Bunlarin dizinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temetti ddemeleri %15 oramnda stopaja tabidir. Kinn sermayeye
ilavesi, kir dagitim sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Kurumlar Oger aylk mali kirlan Ozerinden 1420 oraminda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen
ikingi aym 14iincl gliniine kadar beyan edip 17" nei giinid aksamina kadar tderber. Y1l iginde Sdenen
gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi ilzerinden hesaplanacak

kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen Gdenmis gegici vergi tutan kalmasi durumunda
by tutar nakden iade alinabilecegi gibi deviete karsi olan diger mali borglara da mahsup edilehilir,

En az 2 wil siire ile elde tutulan istirak hisseleri ile gayrimenkullerin satsindan dogan kdrlarin
447571, Kurumlar Vergisi Kanunu'nda sngorildigh sekilde sermayeye cklenmesi veva § yil siireyle
dzkaynaklarda tutulmas: sart ile vergiden istisnadir,

Tiirk vergi mevzuatina gire beyanname iizerinde gdsterilen mali zararlar 5 yih agmamak kaydiyla
dtnem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, geemig yil kirlarindan mahsup
edilemez.

Tirkive'de Gdenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir, Kurumlar vergisi beyannameleri hesap deneminin kapandify ayi takip eden
dordiined ayin 257inci glinfi aksamma kadar baglh bulunulan vergi damesine verilir, Bununia beraber,
vergi incelemesine yetkili makamiar bes yil zarfinda muhasebe kayitlanm inceleyebilir ve hatal islem
tespit edilirse ddenecek vergi miktarlary degisebilir,

30 Haziran 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde sona eren dinemlere ait vergi gideri, asagidaki sekilde
Hzetlenmisgtir:

30 Haziran 2015 30 Haziran 2014
Gelir tablosundaki vergi karsily

{ari vergi gidert (1.505.939) (B42.393)
Erl.elerH:n verg _g.'u:lt.:ri. (607 858) {389.120)
(2.113.797) (1.231.513)

Cari vergi gideri ile Sirket'in vasal vergi oranl kullamilarak hesaplanan teorik vergi giderinin
mutabakati:

30 Hazirvan 2015 30 Haziran 2014

Vergi tneesi kar 10,245,600 5.231.396
o420} vergi aran ile olugan teorik vergi gideri {-) 2.049.122 1.046.279
Kanunen kabul edilmeyen giderler (-] 5.656 114.471
Diger indirim ve ilavelerin vergi etkisi (-) 59.019 70.763
| 2.113.797 1.231.513
a n1|:'n|TrH.' af
PricewaterhouseCoopers
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.5.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2015 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tim tutarlar, Tork Liras: (“TL") alark ghsterilmigtie,}

21 - VERGI VARLIK VE YIKUMLULUKLERI (Devami)
Ertelenmis vergi:

Sirket crielenen gelir vergisi varhk ve yilkiimiiliklerini, bilango kalemlerinde bu finansal tablolar ve
Vergi Usul Kanunu arasindaki farkh deperlendirmelerin sonucunda ortaya gikan gegici farklarn
etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir,

ileriki dénemlerde gergeklesecek gegici farklar lizerinden vilkimlilik metoduna gore hesaplanan
ertelenen verizi varhklan ve yilkiimliilitkleri igin uygulanan oran 94 20°dir (31 Aralk 2074; %20},

10 Haziran 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlen itibartyla birikmis gegici farklar ve ertelencn vergi varlik
ve  yikiimliliklerinin bilanco tarihleri itibariyla  yilriiriikteki vergi  oranlari kullanifarak
hesaplamalarimn déktimi asagidaki gibidir:

Toplam gegici Ertelenmis vergi
arklar varhklar mlilii kberi
30 Haziran 3 Aralk 30 Haziran 31 Arahik
15 2014 2015 14
Calisanlara saglanan faydalara
iliskin karsiliklar 4.751.116 7.801.46] QA(A23 1.560.292
[zin kargligs 125,925 140.141 25 185 28.028
Kidem tazminats karsilif 143.236 oH. 182 2R.G4T 19635
Gider reeskontlan 431.815 458770 : B6.363 L7544
Ertelenmis "'-‘J‘EWT"E 1.0940,418 1690710
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
kayith degerleri ile vergi matrah
arnsindaki net fark (166.205) [ 198.995) (33.241) {39.799)
Ertelenmis vergi yilkimlilagd (33.241) {39,790)
Ertelenmis ve rg varlify, net 1.0587.177 1.659.911

Ertelenmis vergi hareket tablosu agafada belirtilmigtir:

30 Hariran 2015 31 Aralk 2014

Diinem bagi ertelenmig vergi varligl 1659911 363,616
Gelir tablosunda muhasebelestirilen

ertelenmis vergi (gideri) / pelin (607.858) 281.672
Diger kapsamh gelir/gider ile iligkilendirilen

ertelenmis vergi geliri 5.124 14.623
Diinem sonn ertelenmis vergi varhi 1.057.177 1.659.911

S
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2015 ARA HESAP DONEMINE AlT

FINANSAL TABLOLARA AlT ACIKLAYICT DIPNOTLAR
{ Tikm mutarkar, Tiirk Lirasa ("TL™) -:H:![a}: _g.':l_slf:rﬂmislir.}

22 - iLISKILI TARAF ACTKLAMALARI

Sirket'in ana ortag ile esas kontrolil elinde tutan taraft Tlrkiye'de kurulmug olan Merrill Lynch
Yatinim Bank A5 dir.

a) 30 Haziran 2015 ve 31 Arahk 2014 tarihleri itibariyla iliskili taraflarla olan bakiyeler asafdaki
gibidir:

30 Haziran 2015 31 Arahk 2014
MNakit ve nakit benzerleri

Merrill Lynch International Bank Limited - Londra 37183126 49.189.013

57.183.126 49.1589.013

{(*} 30 Haziran 2015 tarihi itibariyla iliskili taraflara ait nakit ve nakit benzerleri, toplam nakit ve nakit
benzerlerinin % 99 87" zini olusturmaktadir (31 Arahk 2004 % 95 800,

30 Haziran 2005 31 Arahk 2014
Ticari alacaklar

Memill Lynch International 1.851.875 1.379.957
Merrill Lynch International Incorporated 91,415 1.071.751
1.943.290 2.451.708

{*} 31 Aralk 2014 tarihi itibariyla ticari alacaklarn tamarm iligkili taraflardan olusmaktadir (31 Aralik 2014

% 100).
30 Haziran 2015 31 Arahk 2014
Difer borglar
Merrill Lynch International Incorporated 91.906 50 RED
Merrill Lynch & Co., Inc. 364 -
Merrill Lynch International {Dipnot 6) . 732
92.270 60112

{(*y 30 Haziran 2015 tarihi itibaryla diger borglann tamamn  iligkili taraflardan  olugmakiadir
(31 Aralik 2014: % 100,
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2015 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tiim tutarlar, Tork Lirasa (“TL") olarak gdsterilmigir.)

22 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

b) 30 Hagziran 2015 ve 30 Haziran 2014 tarihlerinde sona eren hesap dénemleri itibariyla iliskili
taraflarla olan iglemler asafidaki gibidir:

fa)  Hizmer sanigiar
1 Oeak - 1 Ocak - | Misam - 1 Migan
30 Haziran 2015 30 Haziran 2014 30 Haziran 2005 30 Haziran Iﬂl_d

Merrill Lynch International {“MLI™}
- Hizse zenadi alim/satim aracihik

komisyon gelirleri {*) o RRR 145 E371.504 4430443 4,512 487

- Hizmiet ﬂzlc;nwler[ Ecli.ﬁ 7% 968325 5,334 447 3952804 4 %13
- VOB komisyon geliri (***) 2.083.007 1,241,455 | 083 069 622,529
21654381 15947206 0475386 6. 030,829

(*)  MLIile imzalanan hisse senedi aracilik stzlesmesi gerefi olugan komisyon gelirlerinden olugmaktadir.

{**) ML adina satis ve pazarlama hizmetleri verilmesi amaciyla | Cheak 2008 tarthinde imzalanan hizmet
stizlesmesi geredi olusan hizmet geliri 4.342.579 TL (30 Haziran 2014: 4.437.567 TL).
Arastrma ve Geligtirme galigmalarina iliskin bilgilerin paylagiimasina iliskin elde edilen hizmet geliri
175.362 TL {30 Haziran 2014: 1.698.868 TL) tutarmdadir. MLI ile imzalanan ve | Kasum 2014 tarihinden
itibaren geperli olan Yatrm Bankacihs konusunda hizmet verilmesine iligkin gelir 4.965.288 TL dir
(30 Haziran 2014: 198.012 TL).

(*=*] MLI ile 15 Agustos 2011 tarthinde imzalanan tirev araglar aracilik stielesmesi geredi olugan komisyon
gelirlerinden olusmaktadic

30 Hagziran 2015 tarihi itibarryla iligkili taraflardan hizmet satiglan, toplam satig gelirlerinin
9499 52 sini olusturmaktadir (30 Haziran 2014: %499,03).

b} Diger faalives gelirleri
1 Creak - 1 Oheak - 1 Misan - 1 Misan -
30 Hoziran 2015 30 Haziran 2014 30 Haziran 2005 30 Ilgzimn 014

Merrill Lynch [nternational Incorporated
- Diger grup igi gelirler _ %1415 - 91413 -

91.415 - 91.415 -

(%1 30 Haziran 2015 tasihi itibaryla diger grup igi gelirler, wplam diger faaliver gelirlerinin %o 14,69 uny,
olusturmaktadir (31 Aralik 2014: %6 83,93).

fc)  Genel yonetim piderieri

1 Ocak = 1 Ovcak - 1 Misan - 1 Misamn -
30 Haziran 2015 30 Haziran 2014 30 Haziran 2015 30 Haziran 2014

Merrill Lynch Yatmm Bank A5
- Ortak giderlerine katilm gideri 1.019. 580 1.218.840 509.7%0 609.420

1.O19.580 1.218. 840 S04, 790 G420

(*1 30 Haziran 2015 tarihi itibariyla iligkili taraflardan ka:.-m}du.nan_%entk ytinetim_giderleri, toplam genel
yonetim giderlerinin % 782" ini olugturmaktadir (30 Haziran 2014755 0, Bdjuren fias Saimsi Deaetm v
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER AS.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2015 ARA HESAP DONEMINE AlT

FiNANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tiim tatarlar, Tiiek Liras) (*TL") olarak glisterilmigtir.)

22 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI {Devami)

{dy  Faiz gelirferi

1 Oeak - 1 Ocak - I Misam - 1 Misan-

30 Haziran 2015 30 Haziran 2014 30 Haziran 2015 M Haziran 2014

bl Intermational Dublin 1,950,821 1.814, 744 1.376,342 1.111.495
ML International Londra adl 981 i . =
80T B2 1.814.744 1.376.542 L.101.4%5

{*} 30 Haziran 2015 tarihi itibaryla iligkili taraflardan faiz gelirleri, toplam finangal gelirlerinin %93, 86" sm
olusturmaktadir (30 Haziran 2014; %88,02).

¢)  Sirket'in Gist diizey yéneticileri tammi Genel Miidir, Genel Miidir Yardimessi, Teftis Kurulu ve
Birim Yéneticilerini kapsamaktadir. Ust diizey yineticilere nakit ve benzeri saflanan faydalarin
toplami 30 Haziran 2015 tarihi itibariyla 7.417.283 TL (31 Aralk 2014: 5.978.483 TL) dir

23 . FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEY]
Finansal risk yinetimi

Sirket, faalivet konular nedeniyle maruz kalabilecefi piyasa riski, operasyonel risk ve kredi riskine
iliskin risk winetimi politikalanna sahiptir. §irket'in risk ydnetimi program genel olarak mali
pivasalardaki belirsizligin, $irket finansal performansi lizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi tizerine odaklanmaktadir.

i Kredi riski agiklamalar

Kredi riski, ticari iligki iginde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak vitkiimlilibgini
verine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ufiramas: riskidir.

Sirket'in kredi riski agwrbikh olarak ticari alacaklar, difer varhklar ve bankalardzki mevduatlardan
olusmaktadir. Sirket’in bankalardaki mevduat 3 aydan kisa vadeli olarak plase edilmektedir.

Bankalardaki
Ticurl alacaklar Difer alaca mevduat
iliskili  Difier hiskiti Diger inigkibi Difier
;ﬂ Haziran 2015 taraf tarafl taraf taral taraf taraf

Raporlama tarihi itibariyla

maruz kalinan azami

kredi riski 1.943.2%0 - - 4569692 57 1R3.126 77.140
Vadesi gegmemis ya da defer

ditsnklugine uframarmg finansal

varliklann net defter defier 1.8943,290 - - 4569692 57.186.126 T7.140
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2015 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tiim tutarlar, Tork Liras (*TL"} elarak ghsterilmigtic.)

23 . FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI

(Devami)
Bankalardaki
Ticari alacaklar _ Difier alacaklar : mevduat
lishili Diger Higkili Difrer Liskili Diger
31 Aralik 2014 _ taral taraf tarafl taraf tarafl taral

Raporlama tarihi itibariyla

maruz kalinan azami

kredi riski 1451708 - - 54860885  40.189.013 2,156,716
Yadesi gegmemis ya da deger

dosikiGgiine ugramamis finansal

varliklarin net defter degieri 2A51.708 . - SARGEES 49180015 2.156.715

Yukandaki tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirlifinde artiy saglayan
unsurlar dikkate alinmamistir. Sirket'in kredi riskine maruz finansal aktifleri igerisinde herhangi bir
deger dilsliklifiine tabi tutulan varlik bulunmamaktadir. Buna ilaveten Sirket'in bilango digi kredi riski
iceren unsurlan ve vadesi gegmis ancak defer digiikliffine ugramamig varliklan bulunmamaktadir,
Sirket, gegmigte alacaklanyla ilgili herhangi bir tahsilit sorunu yasamamigtir, Bilango tarihi itibariyla
vadesi gecen alacai bulunmamaktadir (31 Aralik 2014; Bulunmamaktadir).

Aymica, Sirket her milgterisi igin, takas: henilz gerpeklesmemis hisse senedi alum iglemleri sonucunda
helirli bir anda olusabilecek apik takas pozisyonunun yonetilmesi ve kontroli maksadi ile takas
limitleri belirlemis ve bu limitler Y&netim Kurulu tarafindan onaylanmigtir.

ii.  Operasyonel risk agiklamalan

Operasyonel risk “yetersiz veya anzal ig slregler, insanlar ve sistemlerden ya da dig olaylardan
kaynaklanan zarar riski” olarak tammlamaktadir. 30 Haziran 2015 tarih ititbariyla girketin operasyonel
riskten kaynaklanan gideri bulunmamakitadr. {31 Arahk 2014: 37 TL).

Sirket'in tirev finansal yikUmliligd bulunmamakiadir. Tirev niteliginde olmayan finansal
vilkiimlaldklerin 30 Haziran 2013 ve 31 Arahk 2014 tarihleri itibariyla indirgenmemis nakit
akimlarimin sozlesme siirelerine gire kalan vadelerine gore dagihm asafidaki gibidir:

30 Haziran 2015
Stzlesme
Delter 3 ava 3-12 ay 1-5wil uyarinca nakit
dederi Vadesiz kadar arasi nakit gikiglar toplam
Ticari borglar - = . - 2
Diger borglar ___ 827270 £ 92 270 - g2.270
Toplam yikimlaldkler 91,270 - 92,270 - 92,270
31 Aralik 2014
Shzlesme
Defiter Java 312 ay 12wl uyarimea nakil
defteri Vadesiz kadar arast nakit cilaslar toplam
Ticari borglar - - - . .
[¥iger borglar 60.112 - 60112 60112
s y P
G pla B st § 60,112 60.112 . 60.112
1 iesnees o
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2015 ARA HESAP DONEMINE AlT

FINANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tiim putariar, Tork Lirass (“TL™) olarak gosteriimigiur. )

13. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiIGI VE DUZEYI
(Devami)

jii.  Pivasa riski agiklamalar

Pivasa Riski, bilango igi ve bilango dii hesaplarda tutulan pozisyonlarda, finansal piyasadaki
dalgalanmalardan kaynaklanan faiz, kur ve hisse senedi fivat degismelerine bagli olarak ortaya ¢ikan
risklerdir,

a.  Diiviz pozisyonu riski

Yabanci para varliklar, vilkimlilikler ve bilango digs yilkiimltliklere sahip olma durumunda ortaya
cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir.

Sirket'in 30 Haziran 20135 tarihi itibaryla met yabanct para pozisyonu sifir oldugundan ABD
Dolan'nin, Avro'nun ve Ingiliz Sterlini’nin TL karsisinda %10 oraninda defer arttsimm/azahgmin gelir
iablosunda ve dzkaynaklarda herhangi bir etkisi bulummamaktadir.

b.  Faiz pozisyonu riski

Faiz oram riski, finansal varhgmn faiz oranlar defiistikye piyasa fivatinda olan dalgalanmalara maruz
kalmasidir. 30 Haziran 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlen: itibarryla Sirket'in tim finansal varlik ve
yitkiimliliklerinin kisa vadeli almasmdan dolayy, raporlama tarihi itibartyla faiz oranlarindaki degigim
kir veya zaran Gnemli dlgiide etkilememektedir.
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2015 ARA HESAP DONEMINE AIT

FiNANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tm twtarlar, Tirk Liras ("TL") olarak ghsterilmiglir.}

24 - FINANSAL ARACLAR
Finansal enstriimanlarin gercefe uygun deferi

Gergefie uyzun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, pivasa kosullaring uvgun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varhgm karsihifinda el depistirehilecegi veya bir yilkiimliligiin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlann tahmini gergege uygun degerlerini hali hazirda meveut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gergege uygun degerleri tahmin edebilmek vorum ve muhakeme gercktirmekiedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket'in cari bir pivasa igleminde clde edebilecefi mikiariarn
gistergesi olamaz.

Gergefie uygun degerleri tahmin cdilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimantann gercege
uygun degerlerinin tahmini igin agagidaki yontem ve varsayimlar kullanimigtir:

i. Finansal aktifler:
Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dihil olmak lizere maliyet bedeli ile
ghsterilen finansal aktiflerin gergege uygun degerlerinin  defter defierlerine  yaklaghis
varsayilmaktadir.

ii.  Finansal pasifier:

Kisa vadeli olmalar: sebebivle parasal pasiflerin gergege uygun degerlerinin defier deferlerine
yaklagtgs varsayiimaktadir.

Sirket'in portfiyiinde bulunan finansal varhiklar ve viikiimliiliklerinin gercefe uygun degerien ve
kayith degerleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2015 31 Arahk 2014
Gergefie uygun Gergefie uygun
Kawith degeri deger  Kayith degeri deger
Nakit ve nakit benzerleri 57.260.266 57.260.266 51.345.729 51.345.72%9
Ticari alacaklar 1.943,290 1.943 290 2.451.708 2.451.708
Finansal vatirimlar 159,711 159.711 159.711 159.711
Diger borglar 92,270 92.270 60112 60.112

15 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2015 ARA HESAP DONEMINE AIT

FiNANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Ttim tutarlar, ToOrk Liras (*TL") olarak E__{!rstcrilmi$tlr.]

26- FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Sermaye risk yinetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket, Sermaye Pivasasi Kurulu'nun Seri: V Ne:34 savili Araci Kurumlann Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine lligkin Esaslar Tebligi'ne (“Seri: V No: 347) uygun olarak sermayesini
tanimiamakta ve yonetmekiedir. Aract kurumlar yamlan her bir sermaye pivasasi faaliveti igin 6z
sermayelerini asagida belirtilen oranlarda artirmak zorundadurlar.

a)  Halka arza aracihik faaliyeti igin, alim satim aracilif faaliveti igin sahip olunmas) gercken 0z
sermaye tutarmin % 507si,

by  Menkul kiymetlerin geri alma veya satma taahhiidl ile alm satim faaliveti igin, alim satim
aracihi faaliveti igin sahip olunmas: gereken dz sermaye wianmn 2% 307,

¢)  Portfiy yoneticiligi faaliveti igin, ahm satim araciligy faaliyeti igin sahip olunmasi gercken &z
sermaye tutarinmn % 40,

d)  Yatnm damgmanhi faaliveti icin, alim satim araciligy faaliveti igin sahip clunmas) gercken &z
sermaye tutarinm % 10"y,

Bu kapsamda, Sirket alim-saum aracilif, yatirm damgmaniigs, halka arza aracilk ve portfiy
voneticiligi  faalivetleri vetki  belgeleri  bulundufundan, toplam asgari Oz sermaye tutan
1.711.000 TL"dir (31 Arahk 2014; 1.711.000 TL).

Seri- V Mo: 34%in 8. maddesine ghire araci kurumlann sermaye yveterliligi tabanlar, sahip olduklar
vetki belgelering tekabill eden asgan Gz sermayeleri, Seri: V No: 34°de amilan risk karpliklar ve
degerleme giniinden dnceki son Og ayda olugan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az
olamaz.

Sirket 30 Haziran 2015 ve 31 Arahk 2014 tarihleri itibaryla ilgili sermaye veterliligi gerekliliklerini
yering getirmektedir.
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