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Ara Danem Finansal Bilgilere iliskin Simrl Denetim Raporu
Merrill Lynch Menkul Degerer A.S.
Girls

Merrill Lynch Menkul Degerler A3 'nin {"§irket”) 30 Haziran 2014 tarihli ilisikteki finansal durum
tablogunun ve ayni tarihte sona eren alt aylik ddnemine ait kir veya zarar ve diger kapsami gelir
tablosunun, dzkaynak degigim tablosunun ve nakit akg tablosu ile Gnemli muhasebe politikalarinin
tizetinin ve dier agiklayier dipnotlanmin sinel denetimini yiiriitmiis bulunuyorue. Sirket vinetimi,
siz kanusy ara dimem finansal bilgilerin Tiirkive Muhasebe Standard: 34'e ("TMS 34") "Ara Dinem
Finansal Raporlama” uygun olarak haziflanmasindan ve gergeie uygun bir bigimde sunumundan
serumludur, Sorumlulufumue, yaptifimz simich denetime davanarak soz konusu ara dinem finansal
bilgilere iliskin bir sonug bildirmektir.

Symrh Denetimin Kapsam

Yaptigimiz simrl denetim, Sinurl Bafimsiz Denctim Standard: (“SBDS") 2410 "Ara Dinem Finansal
Bilgilerin, isletmenin Yillik Finansal Tablolarimn Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetel Tarafindan Suurl
Bagimsiz Denetimi™ne uygun alarak yliritiilmigtir. Ara diénem finansal bilgilere fligkin sinarh denetim,
basta finans ve muhasebe konulanndan sorumin kigiler olmak {izere ilgili kigilerin sorgulanmast ve
analitik prosedirler ile diger siirl denetim prosediiderinin uvgulanmasindan olugur. Ara dinem finansal
bilgilerin simirli denetiminin kapsamu; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amact
finansal tablolar hakkinda bir goriig bildirmek olan bafimsiz denetimin kapsamina kiyasla anemli dlgiide
dardir, Sonug olarak ara donem finansal bilgilerin sinrh denetimi, denetim girketinin, bir bagimsiz
denetimde belifenebilecek tiim dnemli hususlara vikf olabilecefine iliskin bir glivence saflamamaktadir.
Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriigl bildirmemekteyiz.

Sonur

Siniely denetimimize gire iligikteki ara dnem finansal bilgilerin, Mernll Lynch Menkul Degerler A5, nin
a0 Haziran 2014 tarihi itibariyla finansal durumunun, finansal performansinin ve ayni tarihte sona eren
alty ayhk dineme iligkin nakit aloglaninin TMS 34'¢ uygun olarak, dofru ve gergege uygun bar gorinimiini
saglamadifit kanaatine varmamza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi ¢ekmemigtir.
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MERRILL LYNCH MENKUL IJE!.”;’ERL ER A.S.
SINIRLI INCELEMEDEN GECMIS

30 HAZIRAN 2014 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

i Taen tutarlar, Tlek Lirasi [ TL") olarak glisterilmiglin,)

(Simrh (Bagimsiz
incelemeden denetimden
Dipnot gecmis) gecmis)
Referanslar 30 Haziran 2014 31 Arahk 2013
VARLIKLAR
Dinen varliklar 45.925.660 40,685,436
Nakit ve nakit benzerleri [} 44.622.027 39.700.602
Ticari alacaklar 9 983621 B76.578
- Nigkili taraflardan ticari alacaklar g 23 083.a2] E76.578
Diger alacaklar 1] T6H.848 T6.848
- fligkili raraflardan difer alacaklar 14, 23 68.852 68.852
- Diger alacaklar 10 7995 7.995
Pesin denmis giderler L5 227320 25.057
Difer dinen varliklar 15 15.844 6.351
Duran varltklar 4.425.905 7.693.154
Diger alacaklar 11 2.T28.500 3.737.903
Finansal yatinmlar 7 159711 159.711
Maddi duran varliklar 11 332.086 218.692
Maddi olmavan duran varliklar 12 231.112 213232
Ertelenmis vergi varhif 22 974,496 1.363.616
Toplam varhklar 50.351.565 48.378.590
KAYNAKLAR
Kiza vadeli ylikiimliiliikler 7.136.305 9.167.740
Ticari borglar 9 - 095
Diger borglar 10 938.632 437.520
- fiigkili taraflara diger borglar 10,23 038,632 437.520
Diéinem kar vergi viikiimliiliigii 22 TT79.535 .03 1,000
Cahsanlara saflanan faydalara iligkin kargihklar 14 4.532.510 6.419.037
Digier kisa vadeli ylkimltlikler 15 885,628 1.279,188
Uzun vadeli vitkimlilikler 11003 6.476
Calisanlara saflanan faydalara iliskin karsiliklar 14 11.003 6.476
Toplam Szkaynaklar . 43,204,257 32.204.374
Odenmis sermaye 16 6,250,000 2.000.000
Sermaye dilzeltmesi farklan 1 J.058.178 3.058.178
Kirdan ayrilan kisitlanmis yedekler 16 2,397,290 2.397.290
Gegmis yillar karlan 6 27.498.906 23.124.011
MNet ddnem kar 3990 883 8.624,895
Toplam kaynaklar S0.351.565 48.378.590
Sirk$t'in ] tarafindan 8 Agustos 2014 tarihinde onaylanmistr.
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2014 ARA HESAP DONEMINE AiT
SINIRLI iINCELEMEDEN GECMIS KAR VEYA ZARAR VE

DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
{Tim wdarlar, Tork Lirasi (“TL") olasak phsterilmigtic.)

Sinirh Simrh Simirh Bimrlh
Incelemeden incelemeden Ineelemeden ikeeenmeden
gegmiy gegmiy gecmemiy gegmemily
Dipsog 1 Oeak - i Deak - 1 MEsam - 1 Nisan -
Referanshan 30 Haziran 2004 30 Haziram 2003 30 Hazirom 2004 30 Haziran 3013
SURDURULEN FAALIYETLER:
Finams sekrdred faalivetieri basilai 17 16,008, T2 14,540 354 0,157 386 7.125.723
BRUT KAR 16008, 71 14.549 354 6027, 385 AT
Pazarlama, satg ve dagiom giderlen 1] (T&D.132) (530,700 (454 48T} (31940}
Chepel yinetim gilicflf.'rl -1 & {12.3%8.574) 938750 (5516.3H) {4281 974}
Diigier faalivet gelirleri ] 139 672 150555 70173 200,505
Cyiger fealiyet giderleri (-} 9 [6.054) {15 (2990} [15)
EfAS FAALIVET KARI 3. 185,613 A BFTNT - 313,710 1735835
Finseeanl gelifer ] 2,061,726 TIX. 857 1.0:40 328 3400943
Finarsal giderler 20 (L5983 {2 A0T) T4 -
SURDURTULEN FAALIYETLER
VERGI (NCESEI KAR 5.231.3% 5.602.547 1364761 JOTETTE
Sdrddriden falivetlerden vergi ghderl (L2FL515) (L.2Ti644) (374830 (591443}
= Cari domem verga gideri 21 (B43.353) {1.031.775) (TTT SN0 1860k 734)
- Enielenmis werg {glden) / gelini i (389,100 (238 BA&Y 403,159 269191
SURDURDLEN FAALIYETLER
DWEM KARI 3,099,053 4.330.,903 0E.930 T AR K35
VERGI SONRAST DIGER KAPSAMLI GELIR-
Kar veya zarar alsrok yemiden
siniflandwrslacaklar =
Kar veyn zarar olarak yemiden
smiflandirdmayacakiar = -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 3.990,8%3 4351903 &0, 030 T AL %S
Hisse bagana kazang 000G 0,007 0,z (004
Bagaran Was Bigimss Deseilm v
Serben Mmmﬁﬂlk AE
a member of
PricewaterhouseCoopers
Tarsfindan Garilia Hi~]
istanbul, Tarih o¥ (14

Takip eden dipnotlar finansal tablolarnm tamamlayie: pargasmi olugtururkar,
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.
30 HAZIRAN 2014 TARIHI ITIBARIYLA SONA EREN ARA HESAP DONEMINE
AIT SINIRLI INCELEMEDEN GECMIi§ OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU

{ Tilm tutarlas, Tick Lirs: (“TL") olarak gisterilmistir.}

Kardan
Sermuye Aynilan Gepmls

Dipmid Chdenmlg Dbl 2 s esi Kisstlammiy Yillar Met [Mimem Toplam

Referunsian Sermaye Farkdarn Yiedehder Karlur Kan (rekaynak

I Cheak 2003 LA ANHE JNE5078 1597200 TiL34Z40% 12.780.603 0570470
Gegmig yillar karfdanndan

Lrams Ferler L& - 12 7EL.&02 [T TRL.&I2) -

Diieen kapsambi gelin - - 4331903 4331800

A0 Haziran 2013 ZANH) B HE J.058.1TR 1.397.2%0 23024001 4,331,993 34911382

1 Ocak 2014 Y 058,178 2,397,219 IR024.00 1 B.624.59% 3274
Giegmis yillar karlanndan

translerler & . H.GE4HRS {B.624 BO5) -

Sermaye artinmi 4 1500040 4,250,000 - -

Dionem Kapsami gelini . - 3.599.883 1994 883

J0 Haziram 2014 6. 250,000 3.0568.178 2397209 T 498,906 3099 843 d3.204.257

Bagaban Mee Dagimng Benim w
Sorbeet Muhmsebec) Mali Mugaazlis A5
B makar of

PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Géaild iy
lstanbul, Tarih O% 14

Takip eden dipnotlar finansal tablolanin tamamlayict pargasim olustururiar.
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2014 ARA HESAP DONEMINE AiT
SINIRLI INCELEMEDEN GECMIS NAKIT AKIS TABLOSU

[Vilan fularlar, Tirk Liras ("TL"} olarak ghstertlmigtir.)

(Simirh {Simirh
incelemeden incelemeden
gegmis) gecimig)
Dipmai 1 Ocak - 1 Oeak -
Heferanstan 30 Haziran 2014 M Haziran 2013
Faalivetlerden seflanan nakit akim
Dinem net kan 3590853 4,331,903
Damem net kar ibe mutabakatin saglamak
icin yapilan dizeltmeler:
Amaortisman ve itfa gideri ile gl dazebmeler 1,12 173.219 106,642
Faiz gelirlert ve giderleri ile ilgill dozelimeler i (2.061.726) {TL3.85T)
YVergi gideri ile ilgili dizelimelar 2 1.231.513 1.270.644
Odenecek prim ikramiyve kargiliklan ile ilgili dzelmeler 14 4432530 1563158
Koulban g izm kargiled ile ilgili dikeltmeber 4 109580 BA.759
Cubenecek diger gider karsiliklar tle gl dizeelimeder is F300060 228 505
Kidem tazminat karsilif ibe gill dozebmeler 14 4,517 4170
Gelir tahakkuklan ik flgili dilzeitmeler (107.043) 1.634.758
[sletme sermayesinde gergeklosen defisimler
dncesi safilanan net nokit: 8122543 10.513.212
1skili sirketlerden alacaklardaki azales ibe ilgili dozehimeler - 26,344
Dhiger alacaklar ve dinen varlikiardaki azalig ile Hgili dizekmeler 1184764 IRIR4T
[gkili girketlere borglardaki arteacales) ile fgili dOzeltmeler 501.112 (L65.781)
[ifer banglar ve gider tahakkuklanndski azabis ile ilpl dizelmeler (B384, 430 (5. 7X3.30:4)
Isletme sermayesinde gerceklegen degigimler 3126301 5034.318
Odenen vergiler (62.198) (171.1435)
Tahsil ediben falz L.062.672 TIZ.404
Fanliyetlerden elde edilen nakit akglan 2.0 474 41259
A, igl:mu faaliyetlerden elde edilen nakit akiglar 3. 226.8635 5578577
Yatrm faaliyetlerinde kollanilan nakit akomlsr:
Bfaddi ve maddi olmayan duran varlik alimlar k.12 {504 493 {71488}
B. Yatirim faalbyetlerinde kallanilan net nakit {304,495 {77.486)
C. Finansman faallyetlerinds kullanilan net naklt -
Yabanei para cevirim farklarinin ethisinden Smee nakit ve
__ makit benzerlerindeki net artig (A+B+C) 4.922.372 5408001
0. ¥abaner para cevirim farklarimim nakit ve nakit
benzerleri Grerindeki etkisi .
Makit ve nakit benzerlerindeki net ariy (A+B+C+D) 4922372 545091
Dénem bagp nakit ve nakit benzeri degerler & 39699633 J21.454.582
Disnem sonu nakit ve nakit benzeri deferler & 44,622,005 37082673
Ragaan Mes Bagunsie Denenim ve
Sesbest Mutasetacd Mall Mugavirhk 4.3
2 mamba o

Takip eden dipnotlar finanzal fablolarim tamamlayic pargasin ﬁlﬁﬁ'ﬁé‘ﬂ?&erhnu&fcﬂﬂpﬂs
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2014 ARA HESAP DONEMINE AlT

FiNANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tim tutarlar, Titrk Liras “TL™) olarak ghsterilmigir.)

1 - SIRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Memill Lynch Menkul Degerler A.S. (“Sirket™), Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
hilkiimlerine uygun olarak sermaye pivasas: faaliyvetlerinde bulunmak lizere 23 Aralik 1996 tarhinde
Tat Menkul Degerler A, olarak kurulmugtur, istanbul Ticaret Sicili Memurlugu'nea 5 Subat 2007
tarihinde tescil edilen olaganiistii genel kurul karan ile Tat Menkul Degerler A.5."nin finvam, Merill
Lynch Menkul Degerler A.5. olarak degistirilmistir.

Sirket'in hisse sat islemi 7 Aralik 2006 tarihi itibaniyla gergeklesmistir, Satig Sncesi ana hissedar
konumundaki Merrill Lynch Yatinm Bank A.5.'nin (eski finvam ile Tat Yatinm Bankas:i A.S5)
(“Banka") % 99,99 oramindaki hisseleri, Bankacihk Diizenleme ve Denetleme Kurulu’nun, 30 Kasim
2006 tarih ve 2040 savih karan ve Sermave Pivasasi Kurulu'nun 1 Aralik 2006 tarih ve
B.0Z.1.5PK.0.16-1889 sayil izin karan gerefince Memill Lynch European Asset Holding Inc.'e
devrolmugtur. Aym tarihte Banka'nin, irket'in % 99,947 %ine sahip olmasi sebebivle, Sirket'in dolayh
olarak ortakhk vapisi degismigtir. Ayrica Sirket’in geri kalan hisseleri ise, Merrill Lynch European
Asset Holding [nc. tarafindan belirlenen difer iliskili sirketlerce satin ahnmistir. Sermaye Pivasas:
Kurulu'nun (*SPK”) 26 Ocak 2007 tarih ve B.02.1.5PK.0.16-144/1588 savih wvamsina istinaden
Sirket'in ana sGzlegmesindeki sermayeye iliskin ortakhk vapisindaki degisiklik onaylanmistir,

29 Ocak 2007 tarihli Genel Kurul karan ile Sirket Sdenmis sermayesi Banka tarafindan nakden
ddenerek 375.000 TL den 2.000.000 TL ve artirlmistir. Sermave artisi sonrast Banka'nin Sirket'teki
ortaklik payr %99,99 olmustur,

31 Mart 2014 tarihli Genel Kurul karar ile Sirket'in ddenmig sermayesi olaganiistii yedeklerden
kargilanmak suretiyle 2.000.000 TL'den 6.250.000 TL ye bedelsiz olarak artinlmigtir. Sermaye artisi
sonrasi Banka'min Sirket"teki ortaklik pay: degismemis ve 3099,90 olarak kalmistir,

Bank of America Corporation, 1 Ocak 2009 tarihi itibarivla, Sirket'in ana ortagi Merrill Lynch
Yatinm Bank A.5."nin %299,99 payla ortag olan Memrill Lynch European Asset Holdings Inc."in nihai
ortagi Memill Lynch & Co. Inc.'i satin almsbr. [slemin gergeklesmesi sonrasinda Merrill Lynch
Menkul Degerler A.8.'nin ve ana ortak Mermrill Lynch Yatinm Bank A.5.'nin direk hissedarlik
vapisinda bir defigiklik olmams, Sirket’in dolavh olarak ortakhk vapis: defismistir,

|Ekim 2013 tarihinde pergeklestirilen yeniden yapilandirma iglemleri neticesinde, Sirketin ana ortaf
Banka'"nin ortakhk yaps: asafidaki sekilde degismistir.

I.  Memill Lynch European Asset Holdings Inc."in Banka'daki dogrudan payinin %99,999992 den
%al'a dismesine
2. Bank of America Global Holdings, LP'nin Banka'da %%9,999992 oraninda dogrudan pay sahibi

olmasma

izin verilmigtir ve bu degisziklik sonram Sirketin ana ortafy Banka'nmin ortakhik vapisi asafidaki sekilde
degismistir.

30 Hazlran 2014

Hissedarlarin Ads Chdenmis Sermaye 5
Bank of America Global Holdings, LP 49,955 905 90 GOl
Meerill Lynch International [ncorporated 0,001 0, 00002
Merrill Lynch Group Haldings [, LL.C 0,001 01,0000
Merrifl Tymchtsrti o phuu Dok e 0,001 0,000002
Merri]l Lynchedha i dnmnpinampadik A5, 0,001 0, 000002

A miember of

PricewaterhouseCoopers

Tarafindan Girihds HYy 5
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2014 ARA HESAP DONEMINE AQT

FINANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(T twtariar, Tiirk Lirass (“TL") olarak gsterilmistir.}

1 - SIRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Aym yapilandirma iglemlerine bagl olarak, 1 Ekim 2013 tarihinde Merrill Lynch Menkul Degerler
A8 nin hissedarlik yapisinda gergeklestirilen degisiklikler neticesinde Merrill Lynch Group Ine.’in
Merrill Lynch Menkul Degerler A.5'de herhangi bir payi kalmamig olup, Merrill Lynch International
Incorporated %20,0025 oraninda pay ile Merrill Lynch Menkul Degferler A.5.nin yeni hissedan
olmusgtur,

[Ekim 2013 tarihinde gergeklestirilen yeniden vapilandirma islemleri ve 31 Mart 2014 tarihli Genel
Kurul Karan ile sirketin sermavesinin arttirlmas) neticesinde, Sirketin ortakhk vapsi asafidaki
sekilde degismistir.

30 Haziran 2014 31 Aralik 2013
Hissedarlar Pay (%2) TL Pay (%) TL
Merrill Lynch Yatinm Bank A5, 99,9900 6.249.375 G5, B9 1.9%9 500
Merrill Lynch International [ncorporated (1,525 156,25 00023 kel
Merrill Lynch Group Holdings 1, L.L.C 00,0025 156,25 00,0025 0
Memill Lynch Group Holdings I, L.L.C 0,023 156,25 00,0025 50
Merrill Lynch Group Holdings 11, L.L.C 00025 156,25 00,0025 50
Toplam denmis sermaye 100,00 i, 2541, 000 1040, (M) lﬂ[m.'llﬂ

Sirket, 2001 ile 5 Subat 2007 déneminde kendi istedi ile faaliyetlerini pegici olarak durdurmug ve
SPK' va gerekli bildirimleri dilzenli clarak gerceklestirmigtir. Sirket, 2499 sayih Sermaye Piyasas:
Kanunun 31. maddesi uyarnca 5 Subat 2007 tarith ve ARK/ASA-357 numarahi SPK Alm Satima
Aracilik Yetki Belgesi'ni almig ve de bu tarihten itibaren “ahm satim aracih” faalivetinde bulunmaya
veniden baslarmstie. Sirket’in 20 Agustos 2007 tarihinde alinmig ARK/YD-225 numaral “Yatinm
Danismanh@ Yetki Belgesi” ve 19 Eylill 2008 tarihinde alinnuig “Sermaye Piyasasi Araglanmin Kredili
Alim, Agiga Satis ve Odiing Alma ve Verme slemleri Yapma lzni” bulunmaktadir. Ayrica, 17 Ocak
2011 tarihinde almmiy ARK/TAASA-183 nemarali “Tilrev Araglarm Alim Satimina Aracibk” yetki
belgesi, 20 Mart 2011 tarthinde alinmis ARK/HAA-305 numaral "Halka Arza Aracihk™ yetki belgesi
ve 25 Kasim 2011 tarfhinde alinmis ARK/PY-273 numarah “Portfily Yoneticiligi” vetki belgesi
bulunmaktadir,

30 Haziran 2014 tarihi itibariyla personel sayis 15 (31 Aralik 2013: 15) kigidir.

Sirket, Bilylikdere Caddesi, Kanyon Ofis Blogu Kat: 11 Levent - Istanbul, Tiirkiye adresinde ikamet
eimekiedir,

Sirket’in istirak veya bagh ortakhg bulunmamaktadir.

Sirket’in finansal tablolan, Y&netim Kurulu tarafindan 8 Agustos 2014 tarihinde onaylanmistir,
Mevzuat cercevesinde Sirket'in yetkili kurullarinin finansal tablolan degistirme yetkisi bulunmaktadir.

Hagarem Fak Bajiimd Dt w
Serbeat Muhnzebou Mali Migaviclik A5

& mrmeor of
PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Girildi e
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2014 ARA HESAP Dﬁ]"ﬂ:‘. MINE AIT
FINANSAL TABLOLARA AlT ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(T futarkar, Tirk Liras (~TL") ularﬂﬂ-ﬂﬁ:ﬁlmiﬁtil.}

1 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR

A,
(a)

Sunuma filiskin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan ve TMS ye uygunluk beyam

lligikteki 30 Haziran 2014 ara hesap dénemine ait finansal tablolar Sermaye Piyasas:
Kurulu'nun (“SPK™) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Seri
II, 14.]1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya [liskin Esaslar Tebligi™
hitkiimlerine uygun olarak hazirlanmig olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gizetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (“KGK") tarafindan yiiriirlige konulmus olan
Tlirkive Muhasebe Standartlari / Torkiye Finansal Raporlama Standartlan (“TMS/TFRS") ile
bunlara iligkin ek ve yorumlan (“TMS/TFRS™) esas alinmigtir. TMS ler; Tlrkive Muhasebe
Standartlan, Tirkiye Finansal Raporlama Standartlan (“TFRS™) ile bunlara iliskin ek wve
yorumlar igermektedir,

Sirket'in finansal tablolar ve notlan, SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur, Bu kapsamda
gegmis doneme ait finansal tablolarda perekli degisiklikler vapilmistir,

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Tirkiye'de faaliyette bulunan halka agik
girketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak Ozere enflasyon muhasebesi
uygulamasinin gerekli olmadifini ilan etmistir. Sirket’in finansal tablolan bu karar ¢ergevesinde
hazirlanmastir.

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolanmin hazrlanmasinda,
SPK tarafindan ¢ikanlan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK"), vergi mevzuati
ve Malive Bakanlifi tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plam sartlarma uymaktadir. Finansal
tablolar, gercefie uygun deferleri ile gtisterilen finansal varhik ve yilkiimliliklerin disinda tarihi
malivet esasina gire hazirlanmig, kanuni kayitlara TMS uyaninca dogru sunumun yapilmasi
amaciyla gerekli diizeltme ve simflandirmalar yansitilarak diizenlenmigtir.

Yeni ya da diizenlenmis standartlarin ve yorumlarn uygulanmas

Sirket KGK tarafindan vaymlanan ve | Ocak 2013 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve
revize edilmis standartlar ve vorumlardan kendi faalivet konusu ile ilgili olanlan uygulamistr.

J0 Haziran 2014 ara dinem raporlama gecerli yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar:

. TMS/UMS 32'deki degigiklik, “Finansal Araglar™ varlik ve yilkilmltliklerin mahsup
edilmesi’; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillk raporlama
dinemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler, TMS/UMS 32 “Finansal Araglar Sunum®™
uygulamasmna yardimeir olmak igin vardir ve bilangodak: finansal varliklarim ve
yilkiimliiliiklerin mahsup edilmesi igin gerekli bam unsurlan ortayva kaymaktadir,

. TFRS/UFRS 10, TFRS/UFRS 12 ve TMS/UMS 27 deki degisiklik, “Konsolide finansal
tablolar™ igtiraklerin konsolidasyonunda istisnalar’; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayvan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, “Yatinm
Isletmesi” tamimim karsilayan bazi farkh karakterdeki isletmelerin konsolide edilmesi
verine gerpege uygun deferlerinden muhasebelestirilip, gercefe uvpun defer farklanmin
ise gelir tablosu ile iliskilendirilmesini icermekiedir.

» TMS/UMS 36°daki degisiklik, “Varliklarda deger disiikligi™ geri kazamilabilir tutar
agiklamalarna iliskin’; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tanhten sonra baslayvan yillik
raporlama ddnemlerinde gegerlidir, Bu dedisiklikler, defer disikligline nframig varlifn,
geri kazamlabilir degeri, gergefie uygun degerinden sats igin gerekli masraflan disiilmesi

ile bulunmussa; geri kazanilabilic deger ile ilgili bil
agiklamalar petirmekiedir, Sipbess Miuhasebac Mali Migavisik A5
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2014 ARA HESAP DONEMINE AlT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Ttm totariar, Tirk Liras (“TL") olarak ghsien lmigtic )

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

. TMS/UMS 39'daki degisiklik, “Finansal Araglar™: Muhasebelestirilmesi ve Slgiimii® -
‘tlrev araglarin yenilenmesi®; | Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
villik raporlama ddnemlerinde gegerlidir. Bu degisik belirtilen sartlar saglandigy siirece,
kanun ve yinetmeliklerden kaynaklanan korunma aracimin taraflannin degismesi veya
kargn tarafin  venilenmesi sebebiyle finansal risklerden korunma muhasebesi
uygulamasina son verilmevecefine agiklik getirmektedir.

» TFRYK/UFRYK 21 - TMS/UMS 37, “Zorunlu vergiler™ 1 Ocak 2014 tarhinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir, “Karsiliklar, kosullu
borglar ve kogullu varliklar™ fizerine bu yorum vergive iligkin yilkiimlligin isletme
tarafindan, ddemeyi ortava gikaran eylemin ilgili yasalar gergevesinde gergeklestigi anda
kaydedilmesi gerektigine agiklik getirmektedir.

30 Haziran 2014 tarihinde heniiz yiiriirlige girmemis olan standartlar, degisiklikler ve
yorumlar:

- TMS/ UMS 19°daki degisiklik, “Tanimlanmis Fayda Planlan™, | Temmuz 2014 tarihinde
veya bu tarihten sonra baglayan yilhk raporlama dénemlerinde gegerlidi. Bu simrh
degigiklik Gglined kigiler veya gahsanlar tarafindan tamimlanmis fayda planina yapilan
katkilara uygulamir. Plana yapilan katkilann hizmet siiresinden bafimsiz hesaplandig;
dmegin maagimin sabit bir kismimin katkr olarak alinmasi gibi; durumlarda nasil
muhasebelestirme yapilacafna agikhik petirmektedir.

. Yillik lyilegtirmeler 2012: | Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihiten sonra baglayan
villik raporlama dénemlerinde gecerlidir. lyilestirme projesi 2010-2012 dénem asagida
ver alan 7 standarda degisiklik getirmistir:

= TFRS/UFRS 2; Hisse Bazh Odemeler
- TFRSAUFRS 3; Isletme Birlesmeleri
TFRS/UFRS &; Faaliyet BolUmleri
I’M%:IJMS 16; Maddi Duran Varhklar ve UMS 38, Maddi Olmayan Duran
arliklar
TFRS/UFRS 9; Finansal Araglar: UMS 37, Karsiliklar, Sarta Bagh Varlik ve
Y ikiimlilikler
- TMS/UMS 39; Finansal Araglar - Muhasebelestirme ve rfl'lgilm

" Yillik Tvilestirmeler 2003; | Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama dinemlerinde gecerlidir. lyilestirme projesi 2011-2-13 dinem asafida
ver alan 4 standarda defisiklik petirmistir:

- TFRS/UFRS 1, “TFRS/UFRS nin {lk Uygulamas:
- TFRS/UFRS 3, Isletme Birlesmeleri

- TFRS/UFRS 13, Gergegie Uygun Deger Olgiimi

- TMS/UFRS 40, Yatirim Amagh Gayrimenkuller

. TFRS/UFRS |1'deki degisiklik, “Milsterek Anlasmalar”, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dSmemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, ticari
fealivet olusturmus bir misterek ortakliktan iktisap edilen hisselerin  nasil
muhasebelestirilecegi konusunda yol ghstermektedir,

. TMS/UMS 16 ve TMSUMS 38'deki degisiklikler, “Maddi duran varhklar *, “Maddi
olmayan duran varhklar ', 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raperlama dinemlerinde gegerlidir, Bu deigiklik ile maddi ve maddi clmayan duran
varhklarin amortisman ve itfa paylanmin hesaplanmas i
vintem ortadan kaldinlmustir,
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2014 ARA HESAP DONEMINE AlT

FINANSAL TABLOLARA AT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{TOm twiarlar, TOrk Liras (“TL"} olarak gsterlmistir.}

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

(b)

{c)

. TFRS/UFRS 14, “Diizenleyici Erteleme Hesaplan™, | Ocak 2016 tarihinde veva bu
tarihten sonra baslayan willik raporlama ddnemlerinde gegerlidir. Tarife uygulamasim
kullanan isletmelere ilk kez uluslaras) finansal raporlama standartlanm wygularken daha
dnce  kullandify  muhasebe standartlarma  gore uygulamiz  olduklan  muhasebe
palitikalarma devam etme hakk: vermektedir.

= TFRS/UFRS 135, “Miisteri kontratlarindan dogan hasilat™, | Ocak 2017 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan willik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu standart ile
Uluslarasi Muhasebe Standartlan Kuwrulu ve Amerika Muhasebe Standartlan Kurulu
birlikte galisarak hasilat standartlan iizerinde yeknasakhi saglamayi ve mali tablo
okuyuculanna islemin; igerifi, tutan, zamam ile hasilatin belisizlifi ve miisteri
kontratlanindan dofan hasilatin nakit akiziyla ilgili bilgi sunmayr amaglamaktadir.
Bu standart ile hasilatin muhasebelestiriimesinde; kazang yinteminden, kontroliin
transferini esas alan varhk-yilkiimliiliikk yGntemine gegilmesi amaglanmaktadr.

. TFRS/UFRS 9 “Finansal Araglar - simflandirma ve Glgiim™; 1 Ocak 2018 tarihinde veya
bu tarihten sonra baglayan yilhik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu standart finansal
varhk wve yilkimliliklerin, simflandimasi ve dlglimil ile ilgili TMS/UMS 39
standartlarmm yerine gecmigtir. TFRS/UMS 9; itfa edilmis defer ve ger¢efie uygun defer
olmak fizere dlgiimle ilgih ki model sunmaktadir, Tiim Gzkaynak araglan gergefe uygun
degeri ile dlglilirken; borglanma araglarinm kontrata bagh nakit getirisi Sirket tarafindan
almacaksa ve bu nakit getiri faiz ve anaparayi igeriyorsa, borglanma araglan itfa edilmig
defier ile dlodliir. Yiikiimliilikler igin standart, TMS/UMS 39'daki itfa edilmis maliyet
yintemi ve pomillil titrevierin aynsgtinlmas: da dahil olmak fizere birgok uygulamay
devam ettirmektedir. Esas dnemli defisiklik, finansal yilkiimliiliklerinin gercefe uygun
deferden takip edildigi durumlarda; muhasebesel uyusmazhk olmadify slirece gercefie
uygun deger degisimindeki Sirketin kendi kredi riskinden kaynaklanan kismen artik gelir
tablosuna degil, kapsamh gelir tablosuna yansitilmasidic. Bu degisiklik dzellikle finansal
kuruluslan etkilevecektir.

- TFRS/UFRS 9°daki degisiklik, “Finansal Araglar - genel riskten korunma muhasebesi”,
| Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan willik raporlama dinemlerinde
gecerlidir. Bu degisiklik TFRS/UFRS 9 Finansal Araglar standardma yer alan riskten
korunma muhascbesing Snemli de@isiklikler getirerek riski yOnetimi faaliyetlerinin
finansal tablolara daha tvi vansitilmasim saglamigtir.

Yiiksek enflasyon dinemlerinde finansal tablolann diizeltilmesi

SPK'mn 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Karan wyarinca, Tlrkiye'de faaliyette bulunan ve
finansal tablolanmi SPK Teblig hilkiimlerine uygun olarak hazirlayan girketler igin, 1 Ocak 20035
tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmigtir.
Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren, UMSK tarafindan yayimlanmig 29 No'lu
“Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama™ Standardi (*TMS 297)
wygulanmamigtir.

Karsilastirmah hilgiler ve iinceki diinem tarihli finansal tablolarin yveniden dilzenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkin vermek idzere, Sirket'in finansal
tablolan nceki dénemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket 30 Haziran 2014 tarihi
itibarryla finansal durum tablosu 31 Aralik 2013 tarhi itibariyla hazirlanmig finansal durum
tablosu ile 1 Ocak - 30 Haziran 2014 hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosu, nakit akis tablosu ve Bzkaynak degigim tablolar ise 1 Ocak - 30 Haziran 2013 hesap

dinemi ile karsilastrmah olarak diizenlemistir. Gerekli goriildiigi takdirde can din
tablolarm  sunumu  ile uyeunluk saglamasi  agisindan  Karsilasgwemate sablgt fen rmitli.lntg'l
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2014 ARA HESAP DONEMINE AiT

FiINANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tt twtarlar, Tark Lirast i TL"} olarak gisterilmigtic)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA LISKIN ESASLAR (Devami)

Sirket/Grup, SPK'nin Sirket SPK'min 7 Haziran 2013 tarih ve 20/670 say1h toplantisinda alinan
karar uyarinca diizenlenecek mali tablo ve dipnot formatlan hakkindaki duyurusuna istinaden
gecmig dinemlere ait ara ddnem (Gzetkonsolide) finansal tablolarda cari dénemde vapilan
gisterim degigikliklerine uygun olarak (agagidaki) gerekli siiflandirmalan yapmigtir,

Yeniden simflandirmalar

31 Arahk 2013 ve 30 Haziran 2013 tarihli finansal tablolarda herhangi bir simflandirma islemi
yapilmamagtir.

(d) MNetlestirme

Finansal wvarlitk wve wyilklmlilikler, gerekli kanuni hak olmas,, stz konusu wvarhk wve
yiikimliiliikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varhklann elde edilmesi ile
yiik(imliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettifi durumlarda net olarak gisterilirler.

() Raporlama Para Birimi

Sirket'in finansal tablolan, faalivette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para
birimi {fonksiyonel para birimi) ile sunulmusgtur. Isletmenin finansal durumu ve faalivet sonucu,
Sirket’in gegerli para birimi olan ve finansal tablo igin sunum para birimi oflan TL cinsinden
ifade edilmistir,

(f  lIsletmenin Siirekliligi
Sirket, finansal tablolarnim igletmenin siirekliligi ilkesine giire hanrlamistir,
B. Muhasebe Politikalannda Degigiklikler

Muhasebe politikalannda yaplan dnemli defisiklikler ve tespit edilen &nemli muhasebe hatalan
geriye diniik olarak uygulanr ve Gneeki dinem finansal tablolan veniden diizenlenir.

C. Muhasebe Tahminlerindeki Defisiklikler Ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir ddneme iliskin ise, degisikligin vapildigs cari
dinemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem defisikliiin yamldifn donemde hem de gelecek
dénemde, ilerive yonelik olarak, net ddnem kari veva zaranimin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansiihr. | Ocak - 30 Haziran 20014 hesap déneminde muhasehe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik vapilmamsgtir.

D.  Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
Makit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri bilangoda malivet degerleri ile yvansitiimaktadir. Nakit ve nakit benzerleri,
eldeki nakit, banka mevduatlar ile tutart belirli, nakde kolayca cevrilebilen kiza vadeli ve yilksek
likiditeye sahip, deerindeki de@igim riski tnemsiz olan ve vadesi (¢ aydan daha kisa olan yatirimlan
igermektedir.
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2014 ARA HESAP DONEMINE AlT

FINANSAL TABLOLARA AT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tim dutariar, Tdrk Liras: (*TL") olarak gdsterilmigtir, b

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Finanzal varhklara iliskin agiklamalar

Finansal varliklarin simflandinimas:, yatinmilarin hangi amag i¢in elde edilmesine bagh olarak
belirlenmektedir. Sirket yBnetimi, finansal varh@n smiflandinimasme ik elde edildifi tarihte
vapmakita ve bu simflandirmay her bilango déneminde tekrar degerlendirmektedir.

Gergede Uvgun Defer Farkn Kar/Zarar 'a Yansitilan Finansal Varliklar:

Bu kategorinin iki alt kategorisi bulunmaktadir: “Alm satim amagh olarak elde tutulan finansal
varhklar” ile ilk kayda alinma sirasinda “Gergefe uygun defer fark: kir'zarara yansitilan finansal
varliklar olarak simiflandinitan finansal varliklar®.

Alm satim amagh finansal varliklar piyasada kisa dinemde olugan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kér saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa
dinemde kir safilamaya yinelik bir portfiyiin pargas: olan finansal varhklardr.

Alm sanm amagl finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda makul degerleri kullanmakta ve
kayda alinmalanm izleyen dinemlerde gercege uygun degerleri ile deferlenmektedir. Borsalarda veya
teskilatlanmug difer piyasalarda aktif olarak iglem gbren alim satim amagh menkul degerler borsa
fiyan ile islem girmeyenler veya islem gdrdgd halde iglem hacminin ihrag edildigi tutara nispeten
ihmal edilebilir Slglide dilgilk olanlar ise Tiirkive Cumhuriyet Merkez Bankasi'nim ("“TCMB™)
acikladefy ghsterge niteligindeki fiyatlar kullanilarak degerlendirilmektedir. Yamlan degerleme sonucu
olugan kazang ve kayiplar karzarar hesaplarina dihil edilmektedir. Ahm satim amagh finansal
varliklardan kazamlan faizler faiz gelirlenn igerisinde ve elde edilen kir paylan temettil gelirleri
igerisinde gisterilmektedir.

Sirket'in 30 Haziran 2014 ve 31 Arahk 2013 tarihleri itibanyla gercefe uygun deger farks kir/zarara
yansitilan olarak simiflandirilan finansal varliklan bulunmamaktadir,

Kredi ve Alacakiar:

Krediler ve alacaklar, borgluya para, mal veya hizmet saglama yoluyla yaratilan finansal varliklardir,
Sz konusu krediler ve alacaklar ilk olarak elde etme maliyeti tizerinden kayda alinmakta ve kayda
almmay miiteakiben “Etkin faiz (i¢ verim) oram yntemi” kullamlarak iskonto edilmis bedelleri ile
degerlenmektedir.

Danemn iginde ayrilan karpihklar o dénem gelirinden digllmektedir. Tahsili miimkiin olmayan
alacaklar biitiin yasal islemler tamamlandiktan sonra kayitlardan silinmektedir. Daha dnce kargihk
ayrilan alacaklar tahsil edildiginde aynlan OGzel kargihk hesabindan dilgiilerek gelir hesaplarina
yansitiimaktadir.

Fadeye Kadar Elde Tunilacak Yatwimiar:

Vadeyve kadar elde tutulacak finansal varliklar, vadesine kadar saklama niyetiyle elde tutulan ve
fonlama kabiliveti dihil olmak (zere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi igin gerekli kosullann
saglanmms oldugu, sabit veya belirlenebilic Gdemeleri ile sabit vadesi bulunan ve “Krediler ve
alacaklar” disinda kalan finansal varliklardir. Vadeye kadar elde tutulacak finansal varhklar ilk olarak
elde etme maliyeti lizerinden kayda alimmakta ve kayda alinmayr milteakiben “Etkin faiz (i verim)
oram yantemi” kullamlarak iskonto edilmis bedeli ile degerlenmektedir. Vadeye kadar elde tutulacak
finansal varhklar ilgili faiz gelirleri gelir tablosunda vansitilmaktadir.

Sirket’in 30 Haziran 2014 ve 11 Aralik 2013 tarihleri itibanyla vadeye kadar elde tutulacak yatirimlan

bulunmamaktadir, Bagaran hiat afsma Derecn ve
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2014 ARA HESAP DONEMINE AlT

FINANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tom tutartar, Tork Lirass “TL") olarak gésterilmistir.p

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Satilmaya hazir finansal varivklar:

Satilmaya hazr finansal varhklar “Kredi ve alacaklar™ ile “Vadeye kadar elde tutulacaklar™ ve
“Giergege uygun defer farki kir‘zarara yansitilan finansal varhiklar™ disinda kalan finansal varliklardan
olugmakiadir,

Satilmaya hazir finansal varliklar, ilk ahm tarthlerinde maliyet degerlerivle finansal tablolara
yansitiimaktadir. Satilmaya hazir borglanma senetleri bilango tarihi itibariyla borsa deferleri ile veya
indirgenmis nakit akimi ydntemiyle gsterilmek suretiyle gergefe uygun degerlerivle finansal
tablolara yansitilmaktadir.

Finansal varbklarda deger diisiikligii

Finansal varliklarm gelecekte beklenen nakit akiglanmin “Etkin faiz (ig verim) oram yintemi™ ile
iskonto edilmek suretiyle hesaplanan tahmini tahsil edilebilir tutarmmn veya varsa gergefie uygun
deferine gire muhasebelestirilen tutanmin defter deferinden diigiik olmas durumunda sz konusu
finansal varlifin zafiyete ufradifs kabul edilir. Finansal varhklann zafiyete ugramas: sonucu clugan
deger disikldgl igin karsilik avrilir ve ayrilan karsihk gider hesaplan ile iliskilendirilir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varhklarn ilk kayitlan elde etme tutarfan ve varhgn kullamlabilir hale getirilebilmesi
igin gerekli difer dogrudan giderlerin ilavesi suretiyle bulunmug maliyet bedeli iizerinden
yapilmaktadir. Maddi duran wvarhklar, kayda ahinmalanm izleyen dinemde maliyet bedelinden
birikmis amortismanlarin ve varsa birikmis defer azaliglaninin diisiilmesinden sonra kalan tutarlar
fizerinden deferlenmektedir,

Amaortisman, maddi duran varhklanin malivetleri iizerinden tahmin edilen faydah &mirler esas
almarak dogrusal yintem Kullamlarak aynimaktadir. Kullamilan yillik amortisman oranlan ve ilgili
faydalh dmirler agagidaki gibidir:

Amortisman oran Faydah dmiir
Bilgisayar ve bilgisayar malzemeleri Y20-%050 25wl
Diger maddi duran varhklar ol0-%233 3-10wl

Maddi duran varhklann elden gikanimasindan dogan kazang ve kayiplar satig hisilatindan ilgili maddi
duran varligin net defter degerinin diisiilmesi suretivle tespit edilmekiedir.

Bilango tarihi itibariyla varliklann hurda deferleri ve faydah dmirleni incelenmekte ve lizumlu
hallerde gerekli diizeltmeler yamimaktadar.

B it Bas Bagimez Deneim ve
ot Mubrssbeci M Migaviclk A§.
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2014 ARA HESAP DONEMINE AlT
FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DiIPNOTLAR

(Tam tutarlar, Tirk Liras (“TL") olarak gésterilmagiir.)

1 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)

Maddi bir duran wvarlga yapilan normal bakim ve onarm harcamalan, gider olarak
muhasebelestiriimektedir. Maddi duran varhfin kapasitesini genigleterek kendisinden gelecekte elde
edilecek faydayr arfiran nitelikteki yatirim  harcamalan, maddi duran varlifin  malivetine
cklenmektedir. Yatinm harcamalari, varlgn faydali Gmriind uzatan, varlifin hizmet kapasitesini
artiran, iiretilen mal veya hizmetin kalitesini artwan veya maliyetini azaltan giderler gibi maliyet
unsurlarindan olusmaktadir.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varhklann ilk kayitlan elde etme tutarlari ve varhgm kullamlabilir hale
getirilebilmesi igin gerekli difer dofrudan giderlerin ilavesi suretiyle bulunmus malivet bedeli
iizerinden yapilmaktadir, Maddi olmayan duran varliklar, kayda ahnmalarim izleyen dénemde maliyet
bedelinden birikmis amortismanlar ve varsa birikmis defier azalislarimn dilgilimesinden sonra kalan
tutarlan lizerinden defferlenmektedir.

Maddi olmayan duran varhiklar genel olarak lisans ve haklardan olusmakta ve dogrusal amortisman
metoduna gire 3 yilda itfa edilmektedir.

Cahsanlara saflanan faydalara iliskin karsihklar

Sirket, kadem tazminati ve izin ve ikramiye haklarma iliskin yilkimliiliklerini “Cahisanlara Saglanan
Faydalara lliskin Tirkiye Muhasebe Standardi™ (“TMS 19") hiikiimlerine giire muhasebelegtirmekte
ve bilangoda “Cahsanlara saflanan faydalara iligkin karsihiklar” hesabinda simiflandirmaktadir,

Sirket, Tirkiye’de meveut I3 kanunlarina giire, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu'nda
belirtilen davramslar digindaki sebeplerle igine son verilen galisanlara belirli bir toplu Sdeme yapmakla
yikimlidir. Kidem tazminati karpihig, bu Kanun kapsammda clugmasi muhtemel yikiimliiligtin,
belirli akiieryal tahminler kullamlarak bugiinkil deferi lizerinden hesaplanmakta ve finansal tablolara
yansitilmaktadar.

KGK min 12 Mart 2013 tarih ve 28585 sayili Resmi Gazetede yayimlanan teblig ile gilncellenen TMS
|%a ghre Sirket'in kidem tazminati yikimliligld hesaplamalannda aktiieryal varsayimlardaki
defigiklikler ya da aktlleryal varsayimla perceklesen arasindaki farklar nedenivle olusan aktlleryal
kazang ve kayiplann 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan willik raporlama
dinemlerinde “Kar veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosu™nda “Diger kapsamli gelir” hesab:
altinda muhasebelegtirilmesi gerekmektedir. Standartin “Qegis ve yilriirliilitk tarihi™ bash altinda
uygulamanin geriye dénlk baslamasina izin vermesi dolayisiyla Sirket ilgili raporlama déinemlerinde
olugan akttleryal kazang ve kayiplan “Diger kapsamh gelir" hesabi altinda muhasebelestirerek
gasterilmekiedir.

Bagaran Mar lagimug Denstim v
Serbaqt Muhasebect Mali Mignaslik A%
& maenberaf
PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Girulds |
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2014 ARA HESAP DONEMINE AlT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tam tutariar, Trk Liras (“TL"} olarak ghaterlmistis.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
Sarta bagh yiikiimliliik ve varhiklar

Kargihklar, Sirket'in hesap dénemi itibariyla siire gelen bir yasal veya yapior yilkimlaligs olmasi, bu
yilkiimliiligiin yerine getirilmesi igin bir Gdeme ihtimalinin bulunmas: ve tutar hakkinda giivenilebilir
bir tahmin yapilabilmesi durumunda finansal tablolara vansitilr.

Gegmig olaylardan kaynaklanan ve mevcudiveti Sirket'in tam olarak kontrolinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklegip gerceklesmemesi ile teyit
edilebilmesi miimkin yikiimlilikler ve varhklar finansal tablolara dihil edilmemekte ve sarta bagl
yikimldldkler ve varliklar olarak degerlendirilmektedir.

Gelir ve giderin tamimmass

Gelir ve giderler, tahakkuk esasna gire muhasebelegtirilmektedir. Gelir, hizmet satislarmin
faturalanmig degerlerini igerir. Sanglar, hizmetin verilmesi, tirlinle ilgili risk ve faydalarm transferlerin
yapilmig olmasi, gelir tutanmin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve iglemle ilgili ekonomik faydalarin
fyelere akmasinm muhtemel olmasi (izerine alinan veya alinabilecek bedelin makul degeri lizerinden
tahakkuk esasina ghre kayitlara alinir. Gelir, KDV, iadeler, indirimler ve iskontolardan netlenmis hali
ile ghsterilmektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kapsaml gelir tablosunda tahakkuk esasina gtire
muhasebelegtivilmektedir, Faiz geliri, vadeli mevduat faizlerini igermektedir.

Yabanci para islemleri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, iglemin vapildifn tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, dnem sonu TCMB' nin diviz abs kurundan Tlrk
Lirasina gevrilmigtir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve
giderler, ilgili dGnemin gelir tablosuna dihil edilmistir,

Hisse basina karang

Cielir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net kanin ilgili ddnem iginde meveut hisselerin agirhkl
ortalama adedine biiliinmesi ile tespit edilir.

Vergi varhk ve yikiimliilikleri

Clari vergi:

Diinemin kar ve zaran iizerindeki gelir vergisi yllklimlillagl, cari ddnem vergisi ve ertelenen vergiyi
igermektedir. Cari dinem vergi yilkiimliligh, dénem kannmn vergive tabi olan kismi Gzerinden ve
bilango tarthinde gegerli olan vergi oranlan ile hesaplanan vergi yikimldligind ve gegmis yillardaki
vergi yokimliligt ile ilgili dilzeltme kayitlanm igermektedir.

Cari vergi varliklanyla cari vergi yiikiimliiliklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas: veya

soz konusu varlik ve yiikimliliklerin aym vergi mercii tarfTiORE, Ta N RRm M= MEETI51Y I

iligkilendirilmesi durumunda mahsup edilir. Zerkast Mubassbeci bali Misavirii A5
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2014 ARA HESAP DONEMINE AT

FINANSAL TABLOLARA AT ACIKLAYICI DiPNOTLAR
{Tdm bwtarlar, Tork Lirass (*TL"} olasak gistenimistir.}

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devami)

Ertelenmiy vergi:

Sirket, bir varhgin veya yiikimliligin defter degeri ile w:rEL mevzuatl uyarinca belirlenen vergiyve
esas defferi arasinda ortaya gikan vergilendirilebiliv gegici farklar igin “Gelir Vergilerine liskin
Tiirkiyve Muhasebe Standardi” (“TMS 12™) hilkimlerine ve bu standarda iliskin SPK apiklamalarina
uygun olarak ertelenmis vergi hesaplamakia ve muhasebelestirmektedir.

Ertelenmi vergi hesaplanmasinda yiiriirlilkteki vergi mevzuat uyarmea bilango tarihi itibanyla gegerli
bulunan yasalagmis vergi oranlan kullamImaktadir.

Ertelenmiz vergi yilkiimiiligi vergilendirilebilir gegici farklarin timi igin hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenmis vergi ertelenmis vergi varhiklan, gelecekte vergive tabi kar elde
etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas: sartiyla hesaplanmaktadir,

Onemli gegici farklar, personel prim karsiligs, kidem tazminat, gider reeskontlan, maddi duran
varhiklann kayith degeri ile vergi degeri arasindaki farklar ve izin karsihklanndan ortaya gikmaktadir,

Sermaye ve temettiller

Adi hisseler, sermaye olarak simiflandinilir. Adi hisseler Gizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
dinemde kaydedilir. Sermaye artiimuna iliskin katlamlan vazgegilmez ve kapimimaz dogrudan
masraflar toplam Gdenmis sermaye igerisinde simflandinimaktadir. Sirket ortaklarna dafitilacak
temettil, ortaklar tarafindan onaylandigi dinem igerisinde Sirketin finansal tablolarina borg olarak
kavdedilir.

Nakit alkamlarimn finansal tablolara yansiilmas

Makit alom tablolanmin diizenlenmesi amaciyla, $irket nakit ve vadesi iig ayi gecmeyen banka
mevduatlarmi dikkate almistir.

iliskili taraflar
Bu finansal tablolarda, Sirket’in ortaklan ve Sirket ile dogrudan velveya dolayli sermaye iliskisinde
bulunan kuruluglar, $irket fst dlizey ydnetimi ve Yonetim Kurulu GOyeleri, aileleri ve kendileri

tarafindan kontrol edilen veya Gnemli etkinlige sahip bulunulan sirketler “iliskili taraflar” olarak kabul
edilir.

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonreki olaylar, donem karma iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmug olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayim igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylan kapsar. Sirket, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylann ortaya sikmast durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar ba
veni duruma uygun sekilde diizeltir,

Varhklarda deger diigiildiigii

Finansal varliklar digindaki her varlik, bilango tarihinde, stz konusu varliga iliskin deger kaybina dair
gdstergelerin varhf agisindan incelenir, Bir varh@n kayith degeri, tahmini yerine koyma degerinden
bilyilk ise defier digikligi kargihis aynhr. Yerine koyma degeri, varliin net satig dederi ile kullanim
defierinden yilksek olam olarak kabul edilir. Kullanim degeri, ‘-'EI.T|IE'II'I siirekli Er.ullamml sonucu
gelecekte elde edilecek tahmini nakit girislerinin ve kullamm &

toplammnin bugiinkii degeridir. Serbess Muhasebeed Mahmm‘u 5
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2014 ARA HESAP DONEMINE AT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tim tutarlar, Tiirk Lirass (*TL") olarak gdsteriimistir,)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA fLISKIN ESASLAR (Devami)
E. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin Ve Varsayimlan

$irket bir sonraki mali wila iliskin olarak, raporda agiklanan varlik ve yikimltilikleri etkilevecek
tahmin ve varsayimlari yapmaktadir, Tahmin ve kararlar devaml olarak degerlendirilmektedir. pinde
bulunulan sartlar altinda gergeklesmesi beklenen olaylar da dahil olmak iizere sz konusu tahmin ve
kararlar, Yonetim'in deneyimine ve diger etkenlere dayanmaktadir. Yanetim, aym zamanda
tahminlerden ayn olarak, muhasebe ilkelerinin uygulanmasi slireciyle ilgili bazm kararlar da
almakiadir. Finansal tablolardaki miktarlarda &nemli etkilere sahip kararlar ve gelecek mali yila
taginan varhik ve yilklimliliklerde Gnemli Glglide ditzeltme gerektirebilecek tahminler asafidakileri
kapsamaktadir:

Ertelenmiz vergi varlifinn tamnmasi: Ertelenmis vergi varliklan, stz konusu vergi vararinn
muhtemel oldugu derecede kayit altina alinabilir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki
muhtemel vergl yararlannin miktan, Sirket tarafindan hazirlanan orta vadeli is plam ve bundan sonea
gikanlan tahminlere dayanir. I plam, Sirket’in kosullar dahilinde makul sayilan beklentilerini baz alir.
3-ISLETME BIRLESMELERI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

4 - i ORTAKLIKLARI
Sirket'in i3 ortakhif bulunmamaktadie (31 Arabik 2013; Bulunmamaktadir).

5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Jirket sadece Tiirkive'de sermaye piyasas: faalivetierinde bulundugundan, béliimlere giire rapotlamay:
gerektirecek bir faalivet alam veya cografi bélge bulunmamaktadir,

6 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
30 Haziran 2014 31 Aralik 2013

Bankalar
- Vadeli mevduat 44 542 724 39.625.521
- Vadesiz mevduat 79.303 T5.081

44.622.027 39.700.602

30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla bankalardaki vadeli mevduatlarin faiz ve vade
detayy asafidaki gibidir:

Para cinsi L Faiz aran: Vade 30 Haziran 2014
TL %0 0,01 | Temmuz 2014 44.441.717
E %0 3,50 1 Temmuz 2014 101007
44.542.724

Para cinsi Faiz aram Vade 3 Arabhk 2013
TL % 0,70 2 Dcak 2014 16,902 118
Tl Hagaran bias Bagemen Deresimve: %5 3 50) 2 Ocak 2014 2. 723,403
———— T A

e 39,625,521
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2014 ARA HESAP DONEMINE AlT

FINANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
[Tilm tutarlar, Tiirk Liras: (TL™) olarak ghsterilmistir.}

6 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (Devami)

Sirket’in 30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibanyla nakit akim tablolarinda nakit ve nakit
benzeri degerler, haxnr deferlerden faiz tahakkuklan diiglilerek gosterilmektedir:

30 Haziran 2014 31 Arahk 2013

Makit ve nakit benzerleri 44 622 027 349,700,602
Faiz tahakkuklar (22) (265)
44622005 39.699.633

7 - FINANSAL YATIRIMLAR

Kiza vadeli finanzal vatirimlar

30 Haziran 2014 31 Arahk 2013
Satilmaya hazir finansal variklar
Borsaya kote olmayan hisse senetleri 159.711 159711

159.711 159,711

Satilmaya hazir finansal varhiklarn detayy asagdaki gibidir:
30 Haziran 2014 31 Arahk 2013

Borsa Istanbul AS. 159,711 159.711

159,711 159.711

% - FINANSAL BORCLAR

30 Haziran 2014 tarih itibarivla bulunmamaktadir (31 Arahk 2013: Bulunmamaktadir).

9 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

Ticari alacaklar
30 Haziran 2014 31 Arahik 2013

Iligkili taraflardan ticari alacaklar” (Dipnot 23) 983.621 876,578

983.621 876.578

5, 30 Hadran 2014 taribi ittbaryla iliskill taraf ticari alaceklam; hizmet stzlesmesi gelic alecaklan ve vadeli
ishemnlere iliskin aracalik komisyonlar gelir alacaklarnndan oluymakiadr.

Ticari horglar
30 Haziran 2014 31 Arahk 2013

Diferticard horclar - 5
— O R BT CRTE T T -
Sierbest Muhas=bec Mall Missarirlik 43,
— ] amemberof - 2
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2014 ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR

( TEm ttarlar, Tiirk Liras (“TL") olarak gostesitmistir.)

10 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

30 Haziran 2014 31 Arahk 2013
Kisa vadeli diger alacaklar
Hliskili taraflardan diger alacaklar (Dipnot 23) 68852 08 852
Verilen deporito ve teminatlar 7.996 7.996
76.848 Th.B48
LUzun vadeli difer alacaklar
Verilen depozito ve teminatlar 2.728.500 5.717.903
2.728.500 5,737.903
Diger borglar
\liskili taraflara diger borglar (Dipnot 23) 938.632 437.520
038.632 437.520
11 - MADDI DURAN VARLIKLAR
Bilgisayar ve
hilgisayar Diger Diger maddi
malzemeleri menkuller duran varhkiar Toplam
Maliyet:
1 Ocak 2014 392,742 19.726 54.035 466,503
llaveler 214352 - 4 214.352
Cikaglar - . - .
3 Haziran 2014 Bi07.094 19.726 54.035 0&0.855
Birikmis amortisman:
1 Ocak 2014 (197.615) (10.975) (39.221) (247.811)
llaveler (25.755) (2031 (3.172) {100.958)
Cikaslar - - - .
3 Haziran 2014 (293.370) (13.006) (42.393) (348.769)
Net defter degeri 313.724 6.720 11.642 332086
Ragkras Ak Begemsie Denim v
Sesbest Mahasebec Mali Migmislik A5,
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PricewaterhouseCoopers
18 Taraliedsn Garidi Hw

isranba), Tarih

o [ 1L,




MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2014 ARA HESAP DONEMINE AlT
FINANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{ 'l tutarlar, Tdrk Lirasy (“TL") olarak gisterilmistin.}

11 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami

Bilgisayar ve
bilgisayar Diger Diger maddi

malzemeleri menkuller duran varhklar Toplam
Maliyet:
1 Deak 2013 282.172 21.673 46.568 350.413
[taveler 110.570 - T.467 118.037
Cikiglar - (1.947) - (1.94T)
31 Arahik 2013 392.742 19.726 54.035 466,503
Birikmis amortisman:
1 Ocak 2013 {125.448) (8.424) {31.845) (165.717)
llaveler (72.167) (4.330) (7.376) (83.873)
Cikglar - 1.779 - 1.779
31 Arahk 2013 (197.615) (10.975) (39.221) (247.811)
Net defter defieri 195.127 8.751 14.814 118,692

12 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet 1 Ocak 2014 ilaveler Cikaglar 30 Haziran 2014
Lisanslar TTT.789 af.141 - BOT.030
Birikmis itfa pay:
Lisanslar (364.357) (72.261) - (636.818)
Net defter deferi 213.232 17580 - 231.112
Maliyet 1 Ocak 2013 ilaveler Cikaglar 31 Aralik 2013
Lisanslar 641.600 136,189 . 777,789
Birikmis itfa pay
Lisanslar {417.001) (147.556) {564.557)
Net defter degeri 224,599 {11.367) - 213.232
Bayaras MNas B Dangiiesm ve
Serbasr Muhasebeci Mali Mamvirlik &5,
3 member od
PricewaterhouseCoopers
19 Taralundan Gonzkdi P

|seutiteul, Tariks O (1L




MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2014 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA AT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
i T tatartar, Tirk Liran ("TL™) olamk gsterilmistir.)

13 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKIMLULUKLER

30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 rarihleri itibarryla Sirket'in ilgili kurumlara vermek tzere almig
oldugu teminat mektuplarimn dikiimii asagidaki gibidir:

30 Haziran 20014 31 Arahk 2013(*)

Bankalara verilmek {izere alinan (iglem teminat bedeli) 637,020,000 352.950.000
BIST e verilmek lizere alinan (iglem teminat bedeli) 6,132,000 6. 132,000
SPKya verilmek fizere alinan (islem teminat bedeli) 306,900 306.900
Diger 936 936

643,459,836 3549 349 536

(*) Bankalara verilmek iizere alnan yabanct para teminat mektuplannm bilangodaki degerleri kaynlara alims
tarthindeki kurdan ¢evrilmis TL tutan olup, yabanci peara teminat mektuplarmm 31 Aralik 2013 tardhl kur ile
degerlenmig TL degerleri ile Tuirk Liras teminat mektuplanmn toplam tutarlan 640.290.000 TL dir.

Sirket"in 30 Haziran 2014 tarihi itibanyla aleyhine agilmig davas: bulunmadigindan finansal tablolara
dava karsihifh yansitilmamstir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

14 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Kisa vadeli 30 Haziran 2014 31 Arahk 2013
Odenecek prim ve ikramiye karsiliklan 4,422,530 6.309.057
Kullaniimamis izin karsihiklan 109.980 09980

4,532,510 6.419.037

Merrill Lynch Menkul Defierler A.5.de uygulanan fieret politikalan genel olarak Memill Lynch
Yatinm Bank A.8."'nin belirledigi uygulamalar gergevesinde gergeklesmigtir. Cahsan profilini yiiksek
tutmak, tecritbeli ve ivi egitimli kigileri istihdam etmck ve kurumda tutmak adma 2014 yvilinda da
girketin ana ortafy Memill Lynch Yatinm Bank A.5.°nin uyguladifn stratejiler takip edilmektedir.
Aynica asafida bahsedilen difer dinamikler de gz dniinde bulundurulmustur.

Mermill Lynch Menkul Degerler A.3.’de hali hazirda uygulanmakia olan ve bundan biyle de
uygulanacak iicret politikalar da 2013 yilmin Ocak ayinda yiiririife giren Geretlendirme komitesi
galismalan ve iicretlendirme politikalan gergevesinde yazh ve resmi bir hal almistir. Insan kaynaklan
bolimi tarafindan  Ucretlendirilme  Komitesi, Yénetim Kurulu'na raporlayacak  bigimde
sekillendiriimistir.

Uzun vadeli
30 Haziran 2014 31 Arahik 2013
Kidem tazminat kargilifia 11.003 6.476
11.003 6.476
Baghran Nas Bigese Dénetim v
Serhes Mikasabeei Mali Minavirlik A.5.
a member af
20 PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Girildd b
istambul, Tasd o% ! 1 Ly




MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

| OCAK - 30 HAZIRAN 2014 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
i Tom tutardar, Tibrk Liras {*TL"} elarak hsterilmigtir.}

14 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)
Kidem tazminati kargilii asaiidaki agiklamalar gerpevesinde ayrilmaktadir,

Tirk I3 Kanunu’na giire, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veva emekli
olan, 25 hizmet (kadmnlarda 20) vilint dolduran ve emekliligini kazanan (kadmlar icin 38 vasinda,
erkekler igin 60 yaginda), askere ¢agnlan veya vefat eden personeli igin kudem tazminan ademekle
miltkellefiir. 23 Mayis 2002 deki mevzuat defisikliginden sonra emeklilikten Snceki hizmet siiresine
iliskin bazi gegis siireci maddeleri ¢ikartiimisgtir.

Kidem tazminati yilkiimlilGgd yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir
fonlama sarti bulunmamaktadir,

Kidem tazminatt kargihin alisanlann ‘emekliligi  halinde &denmesi gerekecek  muhtemel
yikimlildgiin bugiinkil deferinin tahminivle hesaplanir.,

TFRS, Sirket'in kidem tazminati karsihgini tahmin etmek igin aktiler deferleme vyiintemlerinin
geligtirilmesini dngtrmektedir. Buna gore toplam yiikimlilogin hesaplanmasinda agagida ver alan
aktiier dngdriller kullantlmegtar.

30 Haziran 2014 31 Arahk 2013

Yo S
Iskonto oram 1,62 3,26
Emeklilik olasiligina iliskin sirkitlasyon orami §6,32 86,312

Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir ayhk maag kadardir ve bu tutar 1 Ocak 2014 tarihi itibariyla
JASETL (31 Arabk 2013: 3.254 TL) ile siirlandinlmustir.

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsihgmn enflasyon ile orantih olarak
artmasidir. Bwlece uygulanan iskonto orami enflasyonun beklenen etkilerinden arindinlms gercek
orani gdsterir. Sirket’in kidem tazminati karsihgy, kidem tazminat tavani her alt ayda bir ayarlandifix
igin, 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gegerli olan 3.428 TL iizerinden hesaplanmaktadir.
(1 Chcak 2013: 3129 TL),

kidem tazminatt karghEinm 30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 yillan igindeki hareketleri agafidaki
gibidir:

30 Haziran 2014 31 Arahk 2013

Agilg bakivesi, 1 Ocak 0476 3.257
Hizmet maliveti 4.454 1348
Faiz maliveti 73 113
Aktlleryal (kazangVkayp - :
Konusu kalmayan karsihklar (-) - 242
Diinem sonu 11.003 6,476

Bsazan Mas Bagunaz Depegim ve
Sarben Mubasebsci Mall Migavirkk A5
a member of
PricewaterhouseCoopers
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2014 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
i Tem tutariar, Tikrk Liras: ("TL™) olarak gosterilmigir. b

15 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

3 Haziran 2014 31 Arahk 2013
Diger diimen varhklar
Personele verilen avanslar 15.844 6.331

15.844 6351

30 Haziran 2014 31 Arahk 2013
Pesin Gdenmis giderler

Pesin Gdenmis giderler 227320 25.057
117.320 25.057

Diger kisa vadeli yikiimlilikler

Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler 535568 925.823

Diger borg ve gider tahakkuklan 350.064 353365
885.628 1.279.188

30 Haziran 2014 ve 31 Arahk 2013 tariblerinde gikanlmig ve Gdenmis sermaye tutarlan defter
degerleriyle asafidaki gibidir;

30 Haziran 2014 31 Arahk 2013
Hissedarlar Pay (%) TL Pay (%) TL
Merrill Lynch Yatrim Bank A5, 0 QG0 6240375 4 Q000 [,500 B0
Melerrill Lynch International Incorporated 00025 5625 0025 k1]
Merrill Lynch Group Holdings [ LL.C 0,0025 56,25 00025 30
el Lynch Group Holdings 11, LL.C 00,0025 | 56,25 0025 k1]
Merrill Lynch Group Holdings 111 L.L.C 00025 156,25 00025 30
Toplam Gdenmis sermave L0, D 6. 250000 1060, 0 2000000
Sermaye dilzeltme farklan 3058178 JO58.178
Toplam sermaye 9. 308,178 5058178

Sermaye dilzeltme farklan 8denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona
gire diizeltilmis toplam tutarlari ile enflasyon diizeltmesi Sncesindeki tutarlar arasindaki fark: ifade
eder.

31 Mart 2014 tarihli Genel Kurul karan ile Sirket’in ddenmiy sermayesi olaganiistll vedeklerden
kargtlanmak suretiyle 2.000.000 TL den 6.250.000 TL'ye bedelsiz olarak artirtimig olup sermayesi
6.250.000 adet (31 Arabk 2013: 2.000.000 adet) hisseden olugmaktadir. Hisselerin itibari degeri hisse
bagina 1 TL dir (31 Arahk 2013: hisse bagi 1 TL) imtiyazh hisse va da pay siufi bulunmamaktadir.

Baganan Has lagimes Dehelim v
Serhest Muhasebeo Mali Migavirllk A.5.

a memberaf
PricewaterhouseCoopers
Tarabsden Génzldu Hq

22 l=zmnbul, Tarils t“\‘:‘l" I."If Ly




MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2014 ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tom tuterler, Tk Lirasi (“TL™) olarak ghateribmigtis.}

16 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Kardan aynims lasitlanmis yedekler

30 Haziran 2014

31 Aralik 2013

Yasal vedekler 2371779 2.377.779
Statil vedekler 12.511 12511
2.397.290 2.397.290

Kanuni defterlerdeki birikmis kérlar, agafida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde

dagilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu'na giire, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal vedekler olmak tizere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu'na gire birinci terip yasal yedekler, Sirket’in ddenmig sermayesinin
%20°sine ulagihncaya kadar, kanuni net kann %35% olarak aynihr [kinci tertip vasal yedekler ise
tdenmis sermayenin %5'mi asan dafitilan karm %10°udur. Tirk Ticaret Kanunu'na gire, yasal
yvedekler Odenmis sermayenin %30°sini gegmedigi sirece sadece zararlan netlegtirmek igin
kullamlabilir, bunun dizinda herhangi bir sekilde kullamimas: miimkiin degildir,

30 Haziran 2014 31 Arahk 2013
Gegmis villar karlan 27 498 900G 23124001
27.498.906 23.124.011

17 - FINANS SEKTOR{ FAALIYETLERINDEN GELIR VE GIDERLER
1 Ckeak = 1 Deak- 1 Mizan - 1 Nisam -
30 Haziran 2014 M) Haziram 2013 M Haziran 2004 M) Hazirnn 2003
Hizse zenedi aracilik komisyonlan 8.322.819 8315871 4600044 A4.484.703
VOB aracihk komisyonkan 1.241. 4535 1388 530 G22.539 B43.117
Diger hizmet gelirleri 6,334,447 4 844,983 904,813 179790
16008721 14,549,384 6.127. 386 T125.723

Pesparan Mas Bagimaiz Denetim ve
Serbess Siuhasebsech Mall Migavirkik A3,
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FINANSAL TABLOLARA AT ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{ Ttm tutariar, Tirk Liras: (“TL") olarak gsterilmiztis.)

18 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ceak - 1 Oeak- | Misan - 1 Misanm -
M Haziran 20014 30 Haztran 2013 30 Hueiran 2014 30 Hazkran 2013
Chenel ylinetim giderleri 12.386.574 0387517 5516371 4.281.974
Pazarkama sateg ve dafiiim giderler Ta0.132 330700 454,487 319404
15.146.706 9.918.227 2.970.858 4.601.378
1 Oeak - I Oeak- 1 Misan - I Misan -
30 Haziran 2014 30 Hagiran 2013 30 Haziran 2014 30 Hagiran 2013
Gemel yimetim giderleri
Personel dleret ve gideslerd T. 148 (3R 5.787.261 4720911 2.509.411
Cirtak giderlers kobilim .28 840 626,040 GO0, 430 33020
BIST ve borsa payi giderleni ThO. 132 S30.700 454 447 319414
Vergl, resim ve karg giderler 01,795 34917 359093 322,900
Eanunen kabul edilmseyen gidesler 554,200 1010, 506 540,670 25038
Eomisyon ve difier hizmet giderleri 35614 414,554 2T AQT 208,385
Lilagam v seyahat gidereri 441.473 280539 141.747 105,045
COperasyanel kira gideri 415957 330.004 217381 182047
Seri transfer ve data han gidesleri 362583 I6E.090 183309 186,113
Crenetim ve masavirlik giderleri 243,712 160,024 107 184 93,630
Bakim onanm giderleri 213368 106,535 49454 13.056
Amartisman giderlesi (Dipaat 11) 100,258 37.534 49675 19642
Dvelik ve aidat giderler] TH.122 fi§.589 41 803 15877
Temsil ve agisrlama giderleri Ti4T8 45,663 HLT30 31887
[t paylar (Dviprast 12) T2.261 690846 34710 34591
Hina giderd 41,551 41.320 22.006 20481
Haberlegme we bilgi islem gidesleri 178466 16551 13,541 |2.835
Difer giderler 134,257 015G 82226 L5576
LX 146,106 9.918.227 S.070.858 46001378
19 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDERLER
1 Oeak - I Oeak- 1 Mlsan - 1 Misan -
M Haziran 2014 M) Haziran 2013 M) Haziran 2014 M Haziran 2013
Diger faaliyet gelirleri:
CGegmis yillar kenusu kalmayan
kargilik iptal gelir 126,612 159,831 116550 154570
Difer pelirler 113.06d 101,124 51.263 56,935
130,672 260.955 170173 211508
Diger faalivet giderleri

Sirket'in 30 Haziran 2014 tarihi itibanyla difer faalivet giderleri 6.054 TL’dir (30 Haziran 2011:

15 TL).
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2014 ARA HESAP DONEMINE AlT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
( Tihm tutarlar, Tdrk Lirase (“TL") olarak ghsterilmistir.])

20 - FINANSAL GELIRLER

1 Deak - 1 Oeak- 1 Nisan - 1 Nisan -
3 Haziran 2004 30 Haziran 2003 30 Haziran 2004 30 Haziran 2013

Faiz gelirleri 2.061.726 T13.457 |38 340.943

2061726 T13.857 1.040.318 340,943

21 - FINANSAL GIDERLER

1 Deak - 1 Deak- 1 Misan - 1 MNisan -
30 Haziran 2004 M) Haziran 2003 30 Haziran 2004 30 Hazican 2003

kambiyo zararlan 15,963 3.407 __(723)

15.963 3,407 {723)

22 - VERGI VARLIK VE YIKUMLULUKLERI

30 Haziran 2014 31 Arabk 2013

Cari kurumlar vergisi karsihig 842.393 2,691.299
Pegin ddenen vergi ve fonlar (62.858) (1.660.299)
779.535 1.031.000

3520 sayih “Kurumlar Vergisi Kanunu™ (“Yeni Vergi Kanunu™) 21 Aralik 2006 tarihli wve
26205 sayih Resmi Gazete'de yayimlanarak yliriirlilfe girmistir, S8z konusu Yeni Vergi Kanunu'nun
pek ¢ok hilkmii 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren gecerlidir. Buna gire Tilekive'de, kurumlar vergisi
oram1 | Ocak 2006 tarihinden itibaren %%20°dir. Kurumlar vergisi oran1 kurumlann ticari kazancina
vergi yasalan gerefince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi vasalaninda yer alan
istisna (igtirak kazanglan istisnasi gibi) ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulamir. Kar dagiilmadid takdirde baska bir vergi denmemektedir.

Tiirkive'deki bir isveri ya da daimi temsilcisi araciligs ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye'de yerlegik kurumlara ddenen kir paylanindan (temettiiler) stopaj vapilmaz. Bunlann disinda
kalan kisl ve kurumlara yamlan temettl Gdemeler %15 oraminda stopaja tabidir, Kinn sermayeye
ilavesi, kir dafitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz,

Kuerumlar diger ayhk mali kirlan lzerinden %20 oraminda gegici vergl hesaplar ve o diinemi izleyen
ikingi ayin 14’lincii giinlne kadar beyan edip 17"nci giinil aksamma kadar dderler. Y1l iginde ddenen
gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi fizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 8denmis gegici vergi tutan kalmas: durumunda
bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan diger mali borglara da mahsup edilebilir.

En az 2 wil siire ile elde tutulan igtirak hisseleri ile gayrimenkullerin satjindan dofan kirlarm
% 73%, Kurumlar Vergisi Kanunu'nda Sngdriildiigl sekilde sermayeye eklenmesi veya 5 yil siireyle

dzkaynaklarda tutulmasi sarty ile vergiden istisnadir, s Ll it Chhal e ve
yn # g e W M 4.

amenbes of
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2014 ARA HESAP DONEMINE AlT
FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR

( Tilm futartar, Tark Lirea TL™) qiumﬂzmrilnﬂﬂjr_':

21 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Tirk vergi mevzuatina gre beyanname iizerinde gésterilen mali zararlar 5 vil asmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis wil kirlanndan mahsup
edilemez.

Tiirkive'de ddenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uyzulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap dineminin kapandifi ayr takip eden
dérdiincii aymm 25"inci giindi aksamma kadar bagh bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber,
vergi incelemesine yetkili makamlar beg yil zarfinda muhasebe kayitlarim inceleyebilir ve hatal islem
tespit edilirse Sdenccek vergi miktarlar degisebilir.

30 Haziran 2014 ve 30 Haziran 2013 tarihlerinde sona eren donemlere ait vergi gideri, asagidaki
sekilde Gzetlenmistir:

30 Haziran 2014 30 Haziran 2013
Gelir tablosundaki vergi karsihi

Cari vergi gideri (842.393) (1.031.775)
Ertelenen vergi gideri (389.120) (238.869)
(1.231.513) (1.270.644)

Cari vergi gideri ile $irket'in yasal vergi oram kullanilarak hesaplanan teorik vergi giderinin
muiabakata:

30 Haziran 2014 30 Haziran 2013

Vergi dncesi kar 5.231.396 5.602,547
%20 vergi oram ile olugan teorik vergi gideri (=) (1.046.279) (1.120.509)
Kanunen kabul edilmeven giderler (-) (1144713 (21.873)
Diger indirim ve ilavelerin vergi etkisi (-) (70.763) (128.262)
Stirdilriilen faalivetler "“ﬂﬁ‘dm -) (1.231.513) (1.270.644)

Ertelenmis vergi:

Sirket ertelenen gelir vergisi varlik ve yikiimliliiklerini, bilanco kalemlerinde bu finansal tablolar ve
Vergl Usul Kanunu arasindaki farkh degerlendirmelerin sonucunda ortaya gikan gegici farklann
etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.

lleriki dénemlerde gergeklesecek gegici farklar Gizerinden vilkiimlilik metoduna gére hesaplanan
ertelenen vergi varliklan ve yiikiimlitliikleri igin wvgulanan oran % 20°dir (31 Aralik 2013: %20).
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FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{ Tiim twiarlar, Tirk Liras *TL") olarak gosterilmigtic )

22 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik
ve yiikiimliiliiklerinin  bilango tarihleri itibaryla  yiirirlikeeki  vergi  oranlan  kullamlarak
hesaplamalarinin ditklimi asagwdaki gibidir:

Toplam gegici Ertelenmis vergl
farklar varl iimlilikler
3 Havziran 31 Arahk 30 Haziran 31 Aralik
2014 013 2014 013
i-ahsanlara saglanan faydalara
iliskin karsiliklar 4,422 530 6.309.057 B84, 506 1.260.811
[zin karsilif 109.980 109,980 21.996 2199
Kidem tazmimat kargihig [1.003 6.476 2.201 |.296
Gider reeskontlan 405.731 512577 B1.146 102515
Ertelenmis vergi varhi D80.349 1.387.618
Plzddi ve maddi olmavan duran varhklann
kayith degerleri ile vergi matrahi
arasndaki net fark (76.763) (E20.0010% (15.353) (24.002)
Ertelenmis vergi yilkiimlilagi (15.353) (24,002
Ertelenmis vergi varlif, nct 974,496 1.363.616

Ertelenmig vergi hareket tablosu asagida belirtilmistir:

30 Haziran 2014 31 Arahk 2013

Dénem bas1 ertelenmis vergl varhi 1.363.616 1.045.411
Gelir tablosunda muhasebelestirilen
ertelenmis vergi geliri/{ gideri) (389.120) 318.205
Diinem sonu ertelenmis vergi varhin 974.496 1.363.616
Bagaran Mas Bagamsz Denetim we
Serbest Muhasehici Mali Midsavirlik 4.5,
a memvber ol
PricewaterhouseCoopers
Tarafmdan Gandidii pi]
issanbul, Tarib oy (1L
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2014 ARA HESAP DONEMINE AQT
FINANSAL TABLOLARA AT ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{Tilm tutarlas, Tdrk Lirasi (“TL") olamak ghsterilmistir.}

23 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

$irket'in ana ortaf) ile esas kontroli elinde tutan taraf, Tlrkive'de kurulmus olan Merrill Lynch
Yavrim Bank A5 dir,

a) 30 Hagziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibaryla iligkili taraflarla olan bakiyeler asagidaki
gibidir:
30 Haziran 2014 31 Arahk 2013
Makit ve nakit benzerleri

Merrill Lynch International Bank Limited - Dublin 44,441,717 16002118

44.441.717 36.902.118

(*} 30 Haziran 2014 tarhi itibaryla iligkili taraflara ait nakit ve nakit benzerleri, toplam nakit ve nakit
benzerlerinin % 99,59 unu olugturmaktadir (31 Aralik 2013: % 92,95).

30 Haziran 2014 31 Arahk 2013

Ticari alacaklar/Diger Borglar
Mermill Lynch International 983.621 876.578
983.621 876.578
{*) 30 Haziran 2014 tarihi itibanyla ticari alacaklarm tamami iligkili taraflardan olusmaktadir (31 Aralik
2013 % 100),
30 Haziran 2014 31 Aralik 2013
Difer alacaklar
Mermill Lynch International Incorporated 68.852 68.852

68.852 68,852

(*) 30 Haziran 2014 tarihi itibarryla difer atscaklann %89 59'unu iliskili taraflardan alacaklar
olusturmaktadir. (31 Aralik 2013: %289,59)

3 Haziran 2014 31 Arahk 2013

Difer horclar
Merrill Lynch International Incorporated 109,008 215.041
Merrill Lynch & Co., Inc. 829.624 222.479
938.632 437.520
(*} 30 Haziran 2014 tarihi itibaryla diger borglarin tamami iliskili taraflardan olusmaktadir (31 Aralik 2013:
4 100).
by 30 Haziran 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren hesap dﬁ“mt:ﬁMlLW—
islemler asafidaki gibidir: mm&?ﬁmﬁw AL
# mamber of
PricewaterhouseCoopers
28 Tazafundan Garildi Y

fsearibul, Tard o (1L,




MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2014 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(T mutarlar, TOrk Lirasy (“TL") olarak giateribmigois.}

23 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
fa)  Hizmet safiglan

1 Oeak - 1 Oeak - I Misan - I Misan
30 Haziran 2014 30 Haziran 2013 30 Haziran 20014 30 Haziran 2013

Merrill Lynch International (“MLI™)
= Hisse 2enadi alim/satim aracilik

kamisyon gelirleri (*} B3T3 BATT. 728 4.512.487 4.393 696

- Hizmet stzlesmeleri geliri (**) 6,334,447 4.844 984 o04.803 1.797.902
« VOB komisyon geliri (***) 1.241.455 1.388.510 622,539 843.117
15.947.206 14.411.242 6,039,829 7.034. 715

(*1  MLI tle imzalanan hizse senedi aracihk sézlesmes: gerefi olusan komisyon geliclerinden olusmaktadsr,

**}  MLI adina zatiz ve pazarlama hizmetlen verilmesi amaciyla | Ocak 2008 tarthinde imzalanan hizmet
siizlesmesi geregi clugan hizmet geliri 4.437.367 TL (30 Haziran 2013: 3.467.954 TL).
Aragtirma ve Geligtirme galismalanna iliskin bilgilerin paylasilmasina iligkin elde edilen hizmet geliri
I.698 868 TL (30 Haziran 2013: 804.028 TL) mtarndadir,
Merrill Lynch Intemational ve Mermill Lynch Yatmm Bank A%, ile imzalanan ve | Ocak 2012 farihinden
itibaren gegerli olan Yatnm Banksoihfi konusunda hizmet veniimesine iliskin gelir 198.012 TL dir
{30 Haziran 2013; 446.264 TL).

{***} MLI ile 15 Afustos 2011 tarihinde imzalanan tiirev araglar aracilik sdzlesmesi geregi olugan komisyon
gelirterinden olugmakiadr,

30 Haziran 2014 tarihi itibariyla iliskili taraflardan hizmet satiglan, toplam sang gelirlerinin
2%99,057ini olusturmaktadir (31 Arahk 2013; %499),

(b}  Genel pdnetim giderleri

1 Oecak - 1 Crealy - 1 Mizan - 1 Misan -
30 Haziran 2004 @”anirun 2013 30 Haziran 2004 30 Haziran 2013

Mermill Lynch Yatunm Bank A5,
- Ortak giderlerine katilim gideri 1218840 626040 A09.420 313.020

1.218.540 626,040 609,420 313.020

(*} 30 Haziran 2014 tarihi itibarryla iligkili teraflardan kaynaklanan genel ySnetim giderleri, toplam genel
yonetim ziderlerinin % 9,84 5ini, olugturmakiadie (30 Haziran 2013:% 6,67).

fc)  Faiz gelirferi

1 Deak - 1 Dealk - 1 Nisan = 1 Nisan-
A0 Haziran 2014 30 Haziran 2003 30 Hagiran 20014 30 Haziran 2013

ML International Dublin [E14.744 T03.24% 1.111.495 334.748

1.514.744 T3, 249 1.111.495 334.748

(*} 30 Haziran 2014 tarthi iibaryla iliskili taraflardan faiz gelirlen, toplam finansal pelirlerinin %88,02 sini
olusturmaktadie (30 Haziran 2013 %99.51),

Cenel Midiir, Genel Miidir Yardimes:, Teftis Kurule ve
f samakdadir. Pt dilzey vineticilere nakit ve benzeri saglanan faydalarin

lup]sm:rﬂﬂrlr[uzu-an 21]14 tarlhi itibariyla 1.202.132 TL (30 Haziran 2003: 1.012.962 TL)Y dir,
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1 OCAK - 30 HAZIRAN 2014 ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA AT ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tm tutariar, Tiick Lirsss (“TL™) olarnk gosterilmistir.)

24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGE VE DUZEYI
Finansal risk yinetimi

irket, faaliyet konulan nedeniyle maruz kalabilecedi pivasa riski, operasyonel risk ve kredi riskine
iligkin risk yinetimi politikalarna sahiptir, Sirket'in risk yénetimi programi genel olarak mali
piyasalardaki belirsizligin, $irket finansal performansi fizerindeki potansivel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi Gzerine odaklanmaktadr.

i. Kredi riski apklamalar

Kredi riski, ticari iligki i¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yilkiimliltgiini
yerine getirememesi sonucu difer taralin finansal agidan zarara ugramas: riskidir.

Sirket'in kredi riski afirlikl olarak ticari alacaklar, difer varliklar ve bankalardaki mevduatlardan
olugmaktadir. Sirket’in bankalardaki mevduati 3 aydan kisa vadeli olarak plase edilmektedir.

Bankalardaki
Theard alacaklar [ger alacaklar mevdual
Iiskcdni Difer ligkili Dviger Iigkili Driger
0 Haziran 2014 taraf rarafl taraf taraf taraf tarafl
Raportama tarihl idbariyla
marez kalinan azami
kredi riski 8621 - 68,852 373049 4.440.TT7 180.310
Yadesi permemiz va da deficr
diigoklagine uframamz finansal
warhklann net defter defer G83.611 - it 8352 736456 4441717 P8I0
Bankalardaki
alacaklar —Liker glacaklar = mevduat
Hiskili Diger Iighiti Diger ks kit Digier
31 Arabk 2003 taraf taraf taral taraf taraf taraf
Raporlama tarihi itibarsyla
maruz knlinan azami
kredi rishi 876578 - 68,852 S.T458%0  36.902.117 1,798,485
Wadesi gegmemis va da deger
ditgitkliline uframamg finansal
varliklarin net defier defer 75,578 - 68852 SRR IR902.117 2,708 485

Yukandaki tutarlarin belirlenmesinde, alman teminatlar gibi, kredi giivenilirlifinde artis saglayan
unsurlar dikkate almmamgtir, Sirket'in kredi riskine maruz finansal aktifleri igerisinde herhangi bir
deger digikiigiine tabi tutulan varlik bulunmamaktadir. Buna ilaveten Sirket’in bilango disi kredi riski
igeren unsurlan ve vadesi gegmis ancak defer dilglklugine ugramarms varhiklan bulunmamaktadir,
yirket, gecmigte alacakianyla ilgili herhangi bir tahsilit sorunu yagamamistr. Bilango tarihi itibariyla
vadesi gegen alacag bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

ii.  Operasyonel risk agikdamalan
Operasyonel risk “yetersiz veya anzal ig siiregler, insanlar ve sistemlerden va da dig olaylardan

kaynaklanan zarar riski” olarak tanimlamaktadir. 30 Haziran 2014 tarih itibariyla sirketin operasyonel
riskten kaynaklanan gideri bulunmamaktadir (31 Aralik 2013; 64.308 TL).
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2014 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{ Tom tutarlar, Tilrk Lirasa “TL™) olorak glhsterilmigtr. )

24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI
(Drevami)

Sirket'in tilrev finansal wiikiimliiliigi bulunmamaktadir. Tirev nitelifinde olmayan finansal
yiikimliliklerin 30 Haziran 2014 ve 31 Arahk 2013 tarihleri itibaryla indirgenmemis nakit
akimlarinin szlesme siirelerine gdre kalan vadelerine gtre dagilimi agagidaki gibidir;

M Haziran 24014

Defter 3 aya FlZay 1-5wil Sdzlesme ayarinca

deferi  Vadesiz kadar arasi aras nakit cikslar

toplam:

Tecari borglar - - - - - -
Diger borglar 038.632 - 938.632 - - 938.632
Toplam yiikiimldlikler 038.632 - 938.632 - - B3R.632

31 Arahk 2013

Defter Java F12ay 1-5wil Sdzlesme uyarinca

degeri  Vadesiz kadar arasi Aras nakit gikiglar

toplam:

Ticari borglar 995 G405 - - - Gas
Diger borglar 437520 - - 437,520 - 437.520
Toplam yvikimlalikler 438,515 5 - 437.520 - 43B.515

iil.  Pivasa riski aciklamalar

Piyasa Riski, bilango i¢i ve bilango dip hesaplarda tutulan pozisyonlarda, finansal piyasadaki
dalgalanmalardan kaynaklanan faiz, kor ve hisse senedi fivat degigmelerine bagl olarak ortaya ¢ikan
nisklerdir.

a. Diiviz pozisvonu riski

Yabanc para varliklar, yilkiimliilikler ve bilango digi yiikiimliliklere sahip olma durumunda ortaya
grkan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Sirket'in 30 Haziran 2014 taribi
itibarryla diiviz pozisyonu tasimamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

b. Faiz pozisvonn riski

Faiz oram riski, finansal varhfin faiz oranlan dedigtikce pivasa fivatinda olan dalgalanmalara marez
kalmasidir. 30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla Sirket’in tiim finansal varhk ve
yitkiimliiliiklerinin kisa vadeli ve sabit faiz oranh olmasindan dolayi, raporlama tarihi itibanyla faiz
oranlanndaki degisim kir veya zarar etkilememektedir,
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FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{ Tom tudarlar, Tibrk Lirast (“TL") olarak gosterilmistir.)

—

25 - FINANSAL ARACLAR
Finansal enstriimanlarn ger¢efie uygun degeri

Gergefie uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kogullanna uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varhgn karsihginda el degistirebilecegi veya bir yilkimldligin kargilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlann tahmini gergefe uygun deferlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme ydntemlerini kullanarak belirlemigtir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gergege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket"in cari bir piyasa igleminde elde edebilecedi miktarlarin
piistergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gergege
uygun degerlerinin tahmini igin agagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmagtir:

i Finansal aktifler:
Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler ddhil olmak Uzere maliyet bedeli ile
gisterilen finansal aktiflerin gerpefie uygun degerlerinin defter degerlerine yaklagtif
varsayimaktadir.

ii.  Finansal pasifler:

Kisa vadeli olmalar: sebebivle parasal pasiflerin gerge@e uygun degerlerinin defter degerlerine
vaklastig) varsayilmaktadir.

Sirket'in portfiyiinde bulunan finansal varhklar ve yilkiimliliklerinin gergege uygun deferleri ve
kayith degerleri agafidaki gibidir:

30 Haziran 2014 31 Aralik 2013

Gercede uygun Gercefie uygun
Kayith degeri defer  Kawyith deferi deger

Makit ve nakit benzerleri 44,622,027 44.622.027 39.700.602 39.700.602
Ticari alacaklar 083.621 G83.621 876.578 876.57%
Finansal vatimmlar 159.711 159.711 159,711 159,711
Difier alacaklar T6.848 TH 848 T6.848 76,848
Ticari borglar - - 995 903
Diger borglar 938.632 938632 437.520 437,520

26 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.5.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2014 ARA HESAP DONEMINE AiT

FiNANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tom tutarfar, Tork Liras: (*TL") olarak gisterilmigtir.)

37 . PFINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Sermaye risk yinetimi ve sermaye veterlilifi gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu'nun Seri: V MNo34 sayihh Arac) Kurumlarn Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine lliskin Esaslar Tebligi'ne (“Seri: V No: 347) uygun olarak sermayesini
tamimlamakta ve yonetmektedir. Araci kurumlar yapilan her bir sermaye pivasas: faaliyeti igin oz
sermayelerini asagida belirtilen oranlarda arirmak zorundadirlar.

a)  Halka arza aracilik faaliyeti igin, alim satim aracih@i faaliyeti igin sahip olunmasi gercken Gz
sermaye tutarimn % 507si,

b)  Menkul kiymetlerin geri alma veya satma taahhiidii ile alm sation faaliveti igin, alim satim
aracihif faaliyeti igin sahip olunmas: gereken Gz sermaye tutarimin % 507si,

¢)  Portfdy yéneticilifi faaliveti igin, ahm satim aracilify faaliyeti igin sahip olunmasi gereken Gz
sermaye tutannin ¥ 40°,

dy  Yatmm damgmanhify faaliveti igin, alim satim aracilifs faaliyeti igin sahip olunmas: gereken 5z
sermaye tutarinmn % 107y,

Bu kapsamda, Sirket alim-satim aracilify, yatnm danismanhg, halka arza aracibk ve portfdy
yoneticiligi faaliyetleri yetki belgeleri bulundugundan, toplam asgari Dz sermaye tutan 1.711.000
TL'dir (31 Aralik 2013: 1.696.000 TL).

Seri: V No: 34%in 8. maddesine gtre arac) kurumlann sermaye yeterliligi tabanlan, sahip olduklan
vetki belgelerine tekabll eden asgari 8z sermayeleri, Seri: V No: 34'de amlan risk kargihklan ve
degerleme gliniinden tnceki son Gg ayda olugan faaliyet aiderleri, kalemlerinin herhangi birinden az
olamaz.

Sirket 30 Haziran 2014 ve 31 Arahk 2013 tarihleri itibarryla ilgili sermaye veterlilifi gerckliliklerini
yerine getirmektedir.
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