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Merrill Lynch Menkul Degerler A.S. Yonetim Kurulu'na,
Girig

1. Merrill Lynch Menkul Degerler A.S.'nin (“Isletme”) ekte yer alan 30 Haziran 2011 tarihli bilangosu,
ayni tarihte sona eren alt1 ayhk déneme ait kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu, nakit
akim tablosu ve dnemli muhasebe politikalarimn 6zeti ile dipnotlan tarafimizea incelenmigtir.
Isletme ydnetiminin sorumlulugu, séz konusu ara dénem finansal tablolarinin Sermaye Piyasast
Kurulu tarafindan kabul edilen finansal raporlama standartlarma uygun olarak hazirlanmas: ve
diiriist bir gekilde sunumudur. Bizim sorumlulufumuz bu ara dénem finansal tablolarin
incelenmesine iligkin ulasilan sonucun agiklanmasidir.

Incelemenin Kapsamt

2. incelememiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlan hakkinda
Seri: X, No: 22 sayih tebligin 34. kismunda ver alan ara dénem finansal tablolann incelenmesi ile
ilgili diizenlemelere uygun olarak yapilrmgtir. Ara dénem finansal tablelarin incelenmesi, agirlikh
olarak finansal raporlama siirecinden sorumlu kigilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger
inceleme tekniklerinin uygulanmasim kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsamm Sermaye Piyasasi
Kurulu'nea yayimlanan bagimsiz denetim standartlan ¢ercevesinde yapilan bagimsiz denetim
caligmasina gire daha dar oldugundan, inceleme, bafimsiz denetimde farkanda olunmas: gereken
tiim énemli hususlan ortaya gikarabilme konusunda giivence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz
sonucunda bir bagimsiz denetim goriigii agiklanmamagtir.

Sonug

3. Incelememiz sonucunda, iligikteki ara dénem finansal tablelarin, Merrill Lynch Menkul Degerler
A.S./nin 30 Haziran 2011 tarihi itibariyla finansal pozisyonunu, ayni tarihte sona eren alty aylik
doneme ait finansal performansini ve nakit akunlarim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nea yayimlanan
finansal raporlama standartlarn (Balkimz Dipnot 2) ¢ercevesinde dogru ve diiriist bir bicimde
vansitmadif konusunda herhangi bir hususa rastlamlmamistie.
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.§.

30 HAZIRAN 2011 TARIHI iTIBARIYLA BILANCO
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (*TL"™) olarak gosteriimigtir.)

(Smirh Bagimsiz
incelemeden denetimden
Dipnot gecmis) gegmis)
Referanslan 30 Haziran 2011 31 Arahk 2010
VARLIKLAR

Dénen varhklar 39.308.731 29.938.471
Nakit ve nakit benzerleri 6 39.037.768 29.885.809
Ticari alacaklar 8 - -
Diger alacaklar 9 128.600 7.996
_ Tigkili taraflardan diger atacaklar 9,24 120.604 -
- Diger alacaklar 9 7.996 7.996
Diger donen varliklar 14 142.363 44.666
Duran varbklar 436,846 491.214
Maddi duran varhklar 10 38.519 28.797
Maddi olmayan duran varhiklar 11 162.104 78.642
Ertelenmis vergi vathig 22 236.223 383.775
Toplam varhklar 39.745.577 30.429.685

KAYNAKLAR
Kisa vadeli yukiimliliikler 14.270.415 10.405.799
Finansal borglar 7 10.073.778 5.014.271
“Borsa para piyasalarina borglar 7 10.073.778 5.014.271
Ticari borglar 8 201 831
Diger borglar 9 1.957.412 1.908.943
- Hligkili taraflara diger borglar 9,24 1.957.412 1.908.943
- Diger borglar 9 - -
Dénem kan vergi ylikiimlitliiga 22 651.859 922,990
Caliganlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 13 1.155.917 1.903.775
Diger kisa vadeli yiikiimtiliikier 14 430.548 654.989
Uzun vadeli yilkiimliilikler 8.073 6,402
Calisanlara saglanan faydalara iligkin kargihikiar 13 8.073 6.402
Toplam dzkaynaklar 25.467.089 20.017.484
Odenmis sermaye 15 2.000.000 2.000.000
Sermaye diizeltmesi farkiari 15 3.058.178 3.058.178
Kiérdan ayrilan kisitlanmig yedekler 15 1.297.289 1.297.28%
Gegmis yillar karlan 15 13.662.017 3.561.628
Net donem kari 5.449.605 10.100.389

Toplam kaynaklar

Takip eden dipnotlar finansal tablolann tamamlayict parcgsini o}y’?ﬁwﬁé{é rhouseCoopers
Tarafindan Goriikda ~&Z. L)




MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2011 VE 2010 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERI

iTIBARIYLA KAPSAMLI GELIR TABLOLARI
(Tiim tutarlar, Tirk Lirast (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

Simrk Smirh Smrh Simrh
incelemeden incelemeden incelemeden incelemeden
gecmis gecmis gegmemis gegmemis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -
Referanslann 30 Haziran2011 30 Haziran 2010 30 Haziran 2011 30 Haziran 2010
SURDURULEN FAALIYETLER:
Satis gelirleri 16 11.900.,900 9.803.632 5.053.133 4.598.574
Hizmet gelirleri 16 11.500.900 9.803.632 5.053.133 4.598.574
BRUT KAR 11.900.900 9.803.632 5.053.133 4.598.574
Pazarlama, satig ve dafitim giderleri () 17,18 (126.688) (108.250) (56.638) {48.118)
Genel ybnetim giderleri (-} 17.18 (5.830.668) {4,578.945) (2.854.396) (2.512.017)
Diger faaliyet gelirleri 19 235.312 155.554 231.657 154.804
Diger faaliyet giderleri {-) 19 4] - @ -
FAALIYET KARI 6.178.854 5.271.991 2373.754 2.193.243
Finansal gelirler 20 1.007.670 583.365 621.677 250.147
Finansal giderler 21 (258.796) - (183.497) -
SﬁRDﬂR@LEN FAALIYETLER .
VERGI ONCESi KAR 6.927.728 £.855.356 2.811.934 2.443.390
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gelir/gideri (1.478.123) (1.260.112) (675.733) (544.455)
- Cari domem vergi gideri (-) 22 (1.330.571) (1.262.957) (749.677) (579.402)
- Brtelenmis vergi geliri Hgideri) 22 (147.352) 2.845 73.944 34,947
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI 5.449.605 4.595.244 2.136.201 1.898.935

DURDURULAN FAALIYETLER: - - - -

Durdurulan faaliyetler vergi sonras: diinem kar - - - -

DONEM NET KARI 5.449.605 4.595.244 2,136.201 1.898.935

Digier kapsamb gelir - - - -
PFinansal varhiklar deger artis fonundaki degigim - - - -
.Diger kapsamli gelir kalemlerine iligkin vergi geliri/(giderd) - - - -

DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGi SONRASD) . - . .

TOPLAM KAPSAMLI GELIR 5.449.605 4.595.244 2.136.201 1.898.935

Hisse basina kazang 23 0.027 0,023 0,011 0,009

Bagaran Nas Bajumaz Denetim ve
Serbest Muhasebect Mali Migavirlik A5
a member of
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2011 VE 2010 TARIHLERI iTIBARIYLA SINIRLI INCELEMEDEN

GECMIS OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU

(Tiim tutartar, Tiirk Lirasi (“TL"™) olarak gisterilmigtir.)

Kardan
. Sermaye Ayriian Gegmis
Dipnot  Odenmis Dizeltmesi  Kisitlannmg Yillar Net Diénem _ Toplam
Referanslan  Sermaye Farklan Yedekler Karlan Kan  Ozkaynak
1 Ocak 2010 2.000.000 3.058.178 341.522 6.494.615 6.022.480  17.917.095
Gegmis yillar karlanna
_ transfer 15 - - 955.467 5.067.013  (6.022.480) -
Odenecek temettil - (8.000.000) - (8.000.000)
Dénem kapsamh gelirl - - - - 4,595.244 4.595.244
30 Haziran 2010 2.000.000 3.058.178 1.297.289 3.561.628 4595244  14.512.339
1 Ocak 2011 2.000.000 3.058.178 1.297.289 3.56L.628 10.100.389  20.017434
Gegmis yillar kaflanna
transfer 15 - - - 10.100389  (10.100.389) -
Dénemn kapsamb geliri - - - - 5.449.605 5.449.605
30 Haziran 2011 2.000.000 3.058.178 1297.289  13.662.017 5449.605  25.467.089
[ Has Bafmnsiz Denetim ve
ngbems?l\ﬂuhasebeci Miali Miigavitlik A5
amembes of
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2011 VE 2010 TARIHLERINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA

DONEMLERE AIT NAKIT AKIM TABLOLARI
(Tiirn tusarlar, Ttk Liras: (“TL") olarak gosterilmigtir.)

(Suarh (Sumrh
incelemeden incelemeden
gegmis) gecmis)
Dipnot 1 Ocak - 1 Qcak -
Referanslar: 36 Haziran 2011 30 Haziran 2010
Esas faaliyetlerden saglanan nakit akom:
Donermn kart 5.449.605 4595244
Esas faaliyetlerden saglanan net nakit mevendunun
diinem kan ile mutabakatim saglamak
icin yapilan diizeltmeler:
Maddi duran varliklarn amortismani 10 11.371 15.653
Maddi olmayan duran vartiklann amortisman il 45.277 43.526
Vergi gideri 22 1.478.123 1.260.112
Odenecek prim ikramiye kargiliklart 13 1.096.895 1.130.887
Kullaniimamus izin karsiigy i3 59.022 48.026
Faiz gelirleri 20 (1.007.670) (583.365)
Odenecek diger gider karsiliklari 14 134.038 197.017
Kadem tazminat: karsilig 13 1.671 1.963
Konusu kalmayan prim ve ikramiye kargiliklan - -
Gelir tahakkuklan (120.604) -
Variik ve yiikiimtiiliiklerdeki degisiklikler
éncesi esas faaliyet karmdan saglanan nakit akum: 7.147.728 6.709.063
fligkili sirketlerden alacaklardaki degigim 24 - 369.925
Diger alacaklar ve ddnen varliklardaki degisim 14 49.853 (61.060)
{ligkili sirketlere bor¢lardaki degisim 24 48.469 (830.793)
Diger borglar ve gider tahakkuklarindaki degisim 9,14 (3.365.706) (2.345.114)
(Odenen vergiler 22 (645.730) (697.078)
Odenen kidem tazminatt 13 - -
Personele yapilan diger 6demeler - 570.489
Esas faaliyetlerden sajlanan net nakit 3.234.614 3715432
Yaturmm faaliyetlerinden (kullamlan) / saglanan nakit alkumlar::
Maddi duran varhik ahmlan 10 (21.093) 4.754)
Maddi olmayan duran varlik almlari 11 (128.739) (25.036)
{denecek temettil - (8.000.000)
Tahsil edilen faiz 935.202 583.074
Yatirm faaliyetlerinden (kullamlan) / saglanan net nakit 785.370 (7.446.716)
Finansal faaliyetlerden saglanan nakit:
Borsa Para Piyasasi'na borglardaki degigim 7 5.059.507 -
Finansman faaliyetlerinden saglanan net nakit 5.059.507 -
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki degisim 9.079.491 (3.731.284)
Dinem bas: nakit ve nakit benzeri deerler 6 29.867.340 21.713.24%
Dénem sonu nakit ve nakit benzeri degerler 6 38.946.831 17.981.965
Basarab Nas Bagumsiz Denetin o2
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2011 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasy (*“TL") olarak gosterilmistir.)

1 - SIRKET?IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Merrill Lynch Menkul Degerler A.3. (“Sirket”), Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
hilkiimlerine uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak tizere 23 Aralik 1996 tarihinde
Tat Menkul Degerler A.S. olarak kuruimugtur. fstanbul Ticaret Sicili Memurlugu'nca 5 Subat 2007
tarihinde tescil edilen olaganiistil genel kurul karan ile Tat Menkul Degerler A_$.nin iinvani, Merrill
Lynch Menkul Degerler A.§. olarak degistiriimistir.

Sirket’in hisse satig iglerm 7 Araltk 2006 tarihi itibartyla gerceklesmistir, Satis tncesi ana hissedar
konumundaki Merrill Lynch Yatrim Bank A.$.nin (eski iinvam ile Tat Yatnm Bankasi AS)
(“Banka”) % 99,947 oramindaki hisseleri, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu'nun, 30 Kasim
2006 tarih ve 2040 sayili karari ve Sermaye Piyasast Kurulw’'nun 1 Arabk 2006 tarith ve
B.02.1.SPK.0.16-1889 sayili izin karan geregince Mermill Lynch European Asset Holding Inc.’e
devrolmustur. Banka'mmn, Sirket’in % ©9.947'ine sahip olmasi sebebiyle, Sirket’in dolayh olarak
ortaklik yapist degismistir. Aynca Sirket’in geri kalan hisseleri ise, Merrill Lynch European Asset
Holding Inc. tarafindan belirlenen diger iliskili sirketlerce satin almmmstir. Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun (“SPK”) 26 Ocak 2007 tarih ve B.02.1.SPK.0.16-144/1588 sayil1 yazisina istinaden
Sirket’in ana stzlegmesindeki sermayeye iligkin ortaklik yapisindaki degisiklik onaylanmgtir.

29 Ocak 2007 tarihli Genel Kurul karan ile Sirket 5denmis sermayesi Banka tarafindan nakden
sdenerek 375.000 TL’den 2.000.000 TL ye artirilmistir. Sermaye artigl sonrast Banka’nin Sirket’teki
ortaklik pay1 %99,99 olmustur.

Sirket, 2001 ile 5 Subat 2007 doneminde kendi istegi ile faaliyetlerini gegici olarak durdurmus ve
SPK’ ya gerekli bildirimleri diizenli olarak gerceklestirmistir. Sirket, 2499 sayili Sermaye Piyasast
Kanunun 31. maddesi uyarmeca 5 Subat 2007 tarih ve ARK/ASA-357 numarali SPK Ahm Satima
Aracihk Yetki Belgesi'ni almig ve de bu tarihten itibaren “alim satim aracilift” faaliyetinde
bulunmaya yeniden baglamigtir. Sirket’in 20 Agustos 2007 tarihinde ahnmis ARK/YD-225 numaralt
“yatimm Damismanlii Yetki Belgesi” ve 19 Haziran 2008 tarihinde alnmig “Sermaye Piyasasi
Araclanmin Kredili Ahm, Aqiga Satg ve Odiing Alma ve Verme [slemleri Yapma fzni” de
bulunmaktadir.

Ayrica girketin 17 Ocak 2011 tarihinde alinmis ARK/TAASA-183 numaral “Tiirev Araglarm Ahm
Satimina Aracihk” yetki belgesi ve 29 Mart 2011 tarihinde alinmis ARK/HAA-305 numaralt “Halka
Arza Aracilik Yetki Belgesi” yetki belgesi bulunmaktadir.

Bank of America Corporation, I Ocak 2009 tarihi itibartyla, Sirket'in ana ortagi Merriil Lynch
Yatirim Bank A.S. nin %99.99 payla ortag: olan Merrill Lynch European Asset Holdings Inc.’1n nihai
ortagt Merrill Lynch & Co. Tnc.’i satin almstir. Islemin gergeklegmesi sonrasinda Merrill Lynch
Menkul Degerier A.$.nin ve ana ortak Merrill Lynch Yatirim Bank A.S.nin direk hissedarlhk
yapisinda bir degisiklik olmamis, Sirket’in dolayh olarak ortaklik yapist degigmistir.

30 Haziran 2011 tarihi itibartyla personel sayist 18 (31 Aralik 2010: 16) kigidir.

Sirket, Biiyiikdere Caddesi, Kanyon Ofis Blogu Kat: 11 Levent - istanbul, Tiirkiye adresinde ikamet
etmektedir.

Sirket’in igtirak veya bagh ortakhifn bulunmamaktadir.

Sirket'in finansal tablolan, Yonetim Kurulu tarafindan 4 Agustos 2011 tarihinde onaylanmgtir.
Mevzuat gergevesinde Sirket’in yetkili kurullarnm finansal tablolar: degistirme yetkisi
bulunmaktadir.

Bagaran Nas Bafumsiz Denetim ve
Serbest Mubasebeci Maki Milgavirik A.5.
a member of
PricewaterhouseCoopers
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2011 ARA HESAP DONEMINE AIT

FiINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak goisterilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA fLISKIN ESASLAR
A.  SUNUMA ILiSKiN TEMEL ESASLAR
Uygulanan Mubasebe Standartlars

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarm Tiirk Liras: (“TL”) cinsinden Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK™) ve vergi mevzuatinda belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve
hazirlamaktadis.

SPK, Seri: X1, No: 29 sayihi “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iligkin Esaslar Tebligi” ile
isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasy ve ilgililere
sunulmastna iliskin ilke, usul ve esaslar belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra
baglayan hesap donemlerine ait ilk ara donem finansal tablolardan gecerli olmak iizere yiiriirliige
girmis olup, SPK’nm Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasasmda Muhasebe Standartlant Hakkinda
Teblig"i yiriitlitkten kaldinimistir. Bu teblige istinaden, isletmelerin finansal tablolarin1 Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlan
(“UMS/UFRS”Y na gore hazilamalan gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS’ nin Uluslararas Muhasebe Standartian Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlananlardan
farklari Tiirkiye Muhasebe Standartiarn Kuruly (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar
UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri olmayan, TMSK
tarafindan yaymmlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlan (“TMS/TERS”) esas
almacaktir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlarn’™)
uygun finansal tablo hazirlayan sitketler igin, 1 Ocak 2003 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere
entlasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigin ilan etmigtir. Dolayistyla finansal tablolarda,
1 Ocak 2005 tarihinden baglamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmg 29 No'lu “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama’ standardi (UMS 29) uygulanmamustir.

Finansal tablolar, gercege uygun deferleri ile gosterilen finansal varlik ve yitkiimliiklillerin disinda,
tarihi maliyet esasma gore tutulan yasal kayitlara SPK’nin Seri XI, No:29 sayth “Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya iligkin Esasiar Teblifi"ne (“Teblig”) uygunlugun saglanmasi icin gerekli
diizeltme ve stmflandirmalar yansttilarak hazirlanmigtir.

Karsilagtirmal Bilgiler ve Onceki Désnem Tarihli Finansal Tablolarn Diizeltilmesi

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasmda ve kanuni finansal tablolarinn hazirlanmasinda SPX
tarafindan cikartlan prensipler ve sartlara, yiiriirliikeeki ticari ve mevzuat ile SPK’nn tebliglerine
uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkén vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar
énceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. $irket 30 Haziran 2011 tarihi itibanyla
bilangosunu 31 Aralik 2010 tarihi itibaryla hazirlanmug bilangosu ile 1 Ocak - 30 Haziran 2011 hesap
dénemine ait gelir tablosu, nakit akim tablosu ve ozkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak -
30 Hagziran 2010 hesap dénemi ile karsilagtirmah olarak diizenlemigtir. Gerek goriildigi takdirde cari
dénem finansal tablolarin sunumu ile uyguniuk saglanmast agisindan karstiagtirmals bilgiler yeniden
dizenlenmektedir.

Bagaran Nas Bagunsiz Denetint ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavizlik A.3.
a member of
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5 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA fLISKIN ESASLAR (Devamm)

i)  Finansal tablolann hazirlanis tarihi itibariyla, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS’ nin UMSK tarafindan yayimlananlardan farklan TMSK tarafindan heniiz ilan
edilmediginden, finansal tablolar SPK’min Seri: X1, No: 29 sayit tebligi ve bu teblige agiklama
getiren duyurulari gercevesinde, UMS/UFRS’ nin esas alindifz SPK Finansal Raporlama
Standartlar’na uygun olarak hazirlanmstir. Finansal tablolar ve bunlara iligkin dipnotlar SPK
tarafindan 14 Nisan 2008 tarihli duyuru ile uygulanmast tavsiye edilen formatlara uygun olarak
ve zorunlu kihnan bilgiier dahil edilerek sunulmugtur.

Raporlama Para Birimi

Sirket’in finansal tablolan, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket'in mali durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in
gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmisgtir.

Netlestirme/mahsup

Finansal varliklar ve yiikimliliikier, yasal olarak netlestirme hakki var olmas, net olarak édenmesi
veya tahsilinin miimkiin olmast veya varlign elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin e$
zamanls olarak gercekiegebilmesi halinde, bilancoda net degerleri ile gosterilir.

isletmenin Siirekliligi
Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamustir.

Yeni ya da Diizenlenmis Uluslararas Finansal Raporlama Standartlann ve Yorumlarin
Uygulanmasi

Sirket cari donemde UMSK ve UMSK’min Uluslararas: Finansal Raporlama Yorumlan Komitesi
(“UFRYK”) tarafindan yaymlanan ve 1 Ocak 2010 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize
edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlart uygulamigtir.

(@ 1 Ocak 2011 tarihinde baslayan yilhk diénemler ve yine 1 Ocak 2011 tarihinde baslayan
yila ait ara dénemler icin gecerli olan standart ve yorumlar:

° UMS 24 (Revize), “lliskili Taraf Agiklamalarr”, Kasim 2009 tarihinde yaymlanmigtir. Yeni
standart 2003 yilinda yaywnlanan UMS 24, “fligkili Taraf Agiklamalan” ortadan kaldumistr.
UMS 24 (Revize) nin uygulanmast 1 Ocak 2011 tarihinde ve sonrasinda baglayan donemler igin
sorunludur. Revize standart iligkili taraf tamumint basitlestirmistir ve tamma agiklik getirmistir.
Ayrica revize standart kamu iktisadi tesebbiislerinin diger kamu iktisadi tesebbiisleri ve deviet
ile olan tiim islemlerini agiklama zoruniulugunu ortadan kaldirmgtir.

. UFRS 1 (Degisikiik), “UFRS’nin {Ix Defa Uygulanmas” 1 Temmuz 2010 tarihinden sonra
baglayan finansal donemler igin gecerlidir. Degisiklik, UFRS’yi ilk defa uygulayanlar icin,
UERS 7 “Finansal Araglar: Agiklamalar” da yer alan karsilagtrmali 3 seviyeli simiflandirma
aciklamalar ile ilgili gegis kogullarm getirmektedir.

J UFRYK 14, “Asgari Fonlama Gerekliliginin Pesin Odenmesi” 1 Ocak 2011 tarihinden sonra
baslayan finansal donemler icin gegerlidir. Yapilan degisikliklerin erken uygulanmast
miimkiindiir. Degisiklik, en eski kargilagtirmal dénemden baslamak iizere geriye doniik olarak
uygulanir. Degisiklik, UERYK 14’iin, “UMS 19 — Tanimlanms Fayda Varliginn Sinir, Asgari
Fonlama Kosullari ve Bu Kogullarin Birbiri ile Etkilesimi” iizerindeki en gonuclann

diizeltmek {izere yapilmigtir. Bagaran Nas Baumsiz Denetnve.
Serbest Muhasebeci Mali Migavizlik A.3.
amember of
PricewaterhouseCoopers
Tarafiadan Gorikdd
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(b)

UFRYK 19 “Finansal Borglarin Ozkaynaga Dayali Finansal Araglarla Odenmesi”, | Temmuz
2010 tarihinden itibaren gegerlidir. Yorum, borglu ve alacaklmin bir finansal borcun koguilarmnr
yeniden belirledikleri ve sonucunda ilgili borcun kismen veya tamamen, borglunun alacakliya
ihrag edecegi dzkaynaga dayali finansal araglarla 6denmesine karar verdikleri durumiarin nasil
muhasebelestirilecegine agiklik getirmektedir.

UMS 32 (Degisikiik), “Finansal Araglar: Sunurn”, 1 Subat 2010 tarihinde ve sonrasinda
baslayan y:llik hesap donemteri icin gegerlidir. Degisiklik, ihrag edenin fonksiyonel para birimi
disinda bir para biriminde ihrag edilen hisse senetlerinin muhasebelestirilmesine acikhk
getirmektedir.

Heniiz yiiriirlige girmemis ve Jirket tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis
standartiar ile mevcut onceki standartlara getirilen degigiklikler ve yorumlar:

UFRS 7 (Degisiklik), “Finansal Araglar: Agiklamalar” 1 Temmuz 2011 ve sonrasinda baglayan
yillik donemler i¢in gecerlidir. Degisiklikler, transfer isiemlerinde seffaflify arttirma ve finansal
varhk transferleri ile ilgili maruz kahman risklerin ve bu risklerin isletmenin finansal durumu
iizerindeki etkilerinin daha iyi anlagiimasi amacint tagimaktadir.

UFRS 1 (Degisiklik), “UFRS’nin iik Defa Uygulanmast” 1 Temmuz 2011 ve sonrasinda
baglayan yillik dénemler icin gecerlidir. Degisiklik, bir isletmenin fonksiyonel para biriminin

hiper enflasyona maruz kalmast sebebiyle UFRS’lere uyguniuk saglayamadif) bir dénemin
ardindan nasil UFRS’ye uygun finansal tablo yaymlayacagini agiklamaktadir.

UMS 12 (Degisiklik), “Gelir Vergiler1” 1 Ocak 2012 ve sonrasinda baglayan yillik donemier
icin gegerlidir. Degisiklik, makul degeri ile Slglilen yatinm amagh gayrimenkullere iligkin
ertetenen vergi varlik ve yikiimliliiklerinin dlgiimlemesine iligkin mevcut prensiplere istisna
getirmektedir.

UMS 19 (Degisiklik), “Caliganlara Saglanan Faydalar”, 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baglayan
yillik donemler igin gegerlidir. Degisiklikler, koridor metodunu yiiriirtiikien kaldirmakta ve
finansal giderlerin net fonlama temelinde hesaplanmasint Sngormektedir.

UMS 1 (Degisiklik), “Finansal Tabiolarin Supumu”, 1 Ocak 2012 ve sonrasinda baslayan yillhik
donemler igin gegerlidir. Degisikler sonucu ortaya ¢ikan temel geligme isletmelerin diger
kapsamh gelir aitmda gosterdigi hesaptan potansiyel clarak gelir tablosu ile iligkilendirilecek
olarak gruplamasi zorunlulugunun getiritmesidir.

UFRS 9, “Finansal Araglar” 1 Ocak 2013 tarihine kadar gegerli degildir, ancak erken
uygulanmast miimkiindir. Bu standart, UMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve
Olgme” standardimin degistirilme siirecinde ilk adimdir. UFRS 9 finansal araglarn dlglimiinde
ve siniflandiriimasinda yeni zoruniuluklar getirmektedir

UFRS 10, “Konsolide Finansal Tablolar”” 1 Ocak 9013 ve sonrasinda baslayan yillik dénemler
icin gegerlidir. Standart, kontrol konseptini bir igletmenin konsolidasyon kapsamina alinmast
icin belirleyici unsur kabul ederek varolan prensipleri gelistirmektedir. Standart, kontroliin
belirlenmesinin zor oldugu durumlarda ek agiklamalar getirmektedir.

UERS 11, “Ortak Diizenlemeler” 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baglayan yillik domemler igin
gecerlidir. Standart, ortak diizenlemelerin yasal sekli yerine diizenlemenin sagladigr haklara ve
yiikiimliiliikleri vurgulayarak ortak diizenlemelere daha gergekgi bir bakis acist getirmektedir.
iki cesit ortak diizenieme tammlanmaktadir: ortak faaliyetler ve is ortakhklar:. Standart ile is
ortaklarmin oransal konsolidayon yontemine son verilmigtir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.$.
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. UERS 12, “Diger isletmelerdeki Paylar ile fgili Agiklamalar” 1 Ocak 2013 ve sonrasinda
baglayan yilik dénemler igin gegerlidir. Standart ortak diizenlemeler, igtirakler, ozel amagh
araglar ve diger bilango digt araglar da dahil olmak iizere diger isletmelerde bulundurulan tiim
paylarla ilgili agiklama yitkimliiliiklerini igermektedir.

. UFRS 13, “Makul Deger Olgiimii” 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik dSnemler i¢in
gecerlidir. Standart, tam bir makul degier tanimi ve tiim UFRS lerde uygulanacak tek bir dl¢lim
ve aciklamalar kaynagi saglayarak tutarlthgm gelistirilmesi ve karmagiklifin azaltilmasini
amaglamaktadir.

. UMS 27, “Bireyse! Finansal Tablolar” 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baglayan yillik donemler i¢in
gecerlidir. Standart, UMS 27 nin kontrol ile ilgili hilkiimlerinin yeni UFRS 10°da ele
alinmasindan sonra geride kalan bireysel finansal tablolar ile ilgili hiikiimleri iermektedir.

. UMS 28, “Istiraklar ve is ortakliklary” 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baglayan yillik dénemler igin
gecerlidir. Standart, yeni UFRS 11’in yaymlanmasmin ardindan dzkaynak yontemiyle
muhasebelestirilecek is ortakliklan ve istiraker ite ilgili yiiktimliilikleri icermektedir.

Sirket yonetimi, yukandaki Standart ve Yorumlann uygulanmasmmn gelecek donemlerde Sirket’in
finansal tablolar iizerinde Snemli bir etki yaratmayacagl goriisiindedir.

B. MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGISIKLIKLER

Muhasebe politikalarinda yaprlan Snemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalan
geriye doniik olarak uygulanir ve Onceki donem finansal tablolan yeniden diizenlenir. Sirket,
1 Ocak 2008'den itibaren SPK’'min Seri: XI, Nox 29 sayih tebligini uygulamaya baglamis,
kargilagurmah finansal bilgileri de bu kapsamda yeniden sunmustur. SPK’nin Seri: X1, No: 29
tebliginin uygulanmast $irket’in muhasebe politikalar iUzerinde gnemt bir degisiklife neden
olmamstir.

C. MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGISIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
dénemde, gelecek domemlere iliskin ise, bem degisikligin yapildign donemde hem de gelecek
donemde, iletiye yonelik olarak, net dnem kan veya zarannm belirlenmesinde dikkate alimacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 30 Haziran 2011 hesap doneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degigiklik yapilmamigtir.

Bagaran Nas Bag\msuoene?m\fe ]
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D. ONEMLi MUHASEBE POLITIKALARININ OZET1
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri bilangoda maliyet degerleri ile yansitilmaktadur. Nakit ve nakit benzerleri,
eldeki nakit, banka mevduatlar ile tutart belirli, nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli ve yiiksek
likiditeye sahip, degerindeki degisim riski onemsiz olan ve vadesi ii¢ aydan daha kisa olan yatirimian
icermektedir (Dipnot 6).

Finansa} varhklara iliskin agiklamalar

Finansal varhiklann smuflandinlmast, yatirimlarm hangi amag icin elde edilmesine bagh olarak
belirlenmektedir. Sirket ydnetimi, finansal varhifm simflandirimasim ilk elde edildigi tarihte
yapmakta ve bu simflandirmayi her bilango doneminde tekrar degeriendirmektedir.

Gergege Uygun Deger Fark Kér/Zarar'a Yansilan Finansal Varhiklar:

Bu kategorinin iki alt kategorisi bulunmaktadir: «“Alim sattm amagh olarak elde tutulan finansal
varliklar” ile ilk kayda alinma sirasmda “Gergege uygun deger farki Kir/zarara yansitan finansal
varliklar olarak siniflandirilan finansal varhklar”.

Alm sattm amach finansal varliklar piyasada kisa donemde olugan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kér saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak,
kisa dénemde kar saglamaya yonelik bir portfOylin pargast olan finansal varhklardir.

Alim satim amacli finansal varhklar itk olarak kayda almmalarinda makul degerleri kullanmakta ve
kayda alinmalanni izleyen dénemlerde gercege uygun degerleri ile degerlenmektedir. Borsalarda veya
tegkilatlanmg diger pivasalarda aktif clarak islem goren alim satim amagh menkul degerler borsa
fiyat: ile iglem gormeyenler veya islem gordiigii halde iglem hacminin ihrag edildigi tutara nispeten
ihmal edilebilic odlglide diisiik olanlar ise Tiirkiye Cumbhuriyet Merkez Bankasr’'mmn (“TCMB”)
acikladifn gosterge niteligindeki fiyatlar kullanilarak depgerlendirilmektedir. Yapilan deferleme
sonucu olugan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir. Al satim amagh finansal
varhiklardan kazanilan faizler faiz gelitleri igerisinde ve elde edilen kir paylan temettii gelirleri
icerisinde gdsterilmektedir.

Sirket'in 30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla gergege uygun deger fark: kir/zarara
yansitilan olarak sintflandiriian finansal varliklar bulunmarnaktadir.

Kredi ve Alacakiar:

Krediler ve alacaklar, borgluya para, mal veya hizmet saglama yoluyla yaratilan finansal varliklardsr.
Sz konusu krediler ve alacaklar ilk olarak elde ctme maliyeti lizerinden kayda alinmakta ve kayda

alinmayt miiteakiben “Etkin faiz (i¢ verim) orani yontemi” kullamlarak iskonto edilmis bedelleri ile
degerlenmektedir.

Donem iginde ayrilan kargihklar o dénem gelirinden diigilmektedir. Tahsili miimkiin olmayan

alacaklar biitiin yasal isiemler tamamlandiktan sonra kayitlardan aha once kargihk
Bt -,; .

aynlan alacaklar tahsil edildiginde ayrlan ozel kargilik hesabigdan m ERepRthhesaplarina
yansitilmaktadir. amemof Pect Mali Migavirlk A3
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Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar:

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, vadesine kadar saklama niyetiyle elde tutulan ve
fonlama kabiliyeti dihil olmak iizere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi igin gerekli kosullarmn
saglanmig oldugu, sabit veya belirlenebilir demeleri ile sabit vadesi bulunan ve “Krediler ve
alacaklar” diginda kalan finansal varliklardir. Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar ilk olarak
elde etme maliyeti iizerinden kayda alinmakta ve kayda alinmay: miteakiben “Btkin faiz (i¢ verim)

oram yontemi” kullamlarak iskonto edilmis bedeli ile degerlenmektedir. Vadeye kadar elde tutulacak
finansal varliklar ilgili faiz gelirleri gelir tablosunda yansitilmaktadir.

Sirket’in 30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla vadeye kadar elde tutulacak yabrimlar
bulunmamaktadiz.

Satilmaya hazir finansal varliklar:

Satilmaya hazir finansal varliklar “Kredi ve alacaklar” ile “Vadeye kadar elde tutulacaklar” ve
“Gergege uygun deger farki Kar/zarara yansitilan finansal varliklar” disinda  kalan finansal
varlikiardan olugmaktadir.

Satilmaya hazir finansal varhikiar olarak siniflanan borglanma senetleri kayda almmalanni takiben
gergege uygun degerle degerienmektedir.

Sirket'in 30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibatiyla satiimaya hazir finansal varhiklan
bulunmamaktadit.

Finansal varhklarda deger disiikliigi

Finansal varhklarin gelecekte bekienen nakit akiglarmmn “Etkin faiz (i¢ verim) orami yontemi” ile
iskonto edilmek suretiyle hesaplanan tahmini tahsil edilebilir tutarin veya varsa gergege uygun
degerine gore muhasebelestirilen tutarmn defter degerinden diigiik olmasi durumunda sz konusu
finansal varhgm zafiyete ugradig kabul edilir. Finansal varhiklarin zafiyete ugramasi sonucu olusan
deger diisiikligi i¢in karsihk aynlir ve ayrilan kargihk gider hesaplan ile iliskilendirilir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliktarin ilk kayitlar elde etme tutarlan ve varligm kullanilabilir hale getirilebilmesi
icin gerekli diger dogrudan giderlerin ilavesi suretiyle bulunmug maliyet bedeli @zerinden
yaptimaktadir. Maddi duran varliklar, kayda alinmalarm izleyen donemde maliyet bedelinden
birikmis amortismanlarm ve varsa birikmis deger azahiglarinin diigiilmesinden sonra kalan tutarlari
{izerinden degerlenmektedir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Sarbest Muhasebed) Mali Miisavirlik A.5.
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Amortisman, maddi duran varliklarm maliyetleri iizerinden tahmin edilen faydali miirler esas
almarak dogrusal yéntem kulianilarak ayrilmaktadir. Kullamlan yilhk amortisman oranlant ve ilgili
faydal Gmiirler asagidaki gibidir:

Amortisman oram Faydah 6miirx
Bilgisayar ve bilgisayar malzemeleri %20-%33 3-5yd
Diger maddi duran varliklar %10-%33 3-10 yil

Maddi duran varisklarin elden grkanimasindan dogan kazang ve kayiplar satis hasilatindan ilgili maddi
duran varligin net defter degerinin diigiilmesi suretiyle tespit edilmektedir.

Bilango tarihi itibariyla varbiklarin hurda degerleri ve faydahi Smiicleri incelenmekte ve liizumlu
hallerde gerekli diizeltmeler yapiimaktadir.

Maddi bir duran varliga yaplan normal bakim ve onarm harcamalari, gider olarak
muhasebelestirilmektedir. Maddi duran varhgin kapasitesini genisleterek kendisinden gelecekte elde
edilecek faydayr artman nitelikieki yatinm harcamalari, maddi duran varhgn maliyetine
eklenmektedir. Yatim harcamalar, varhigm faydah &mriinii uzatan, varligmn hizmet kapasitesini
artiran, iiretilen mal veya hizmetin Kalitesini artiran veya maliyetini azaltan giderler gibi maliyet
unsurlarindan olugmaktadir (Dipnot 10).

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklarmn ilk kayitlar1 elde etme tutarlart ve varligm kullanilabilic bale
getirilebilmesi igin gerekli diger dogrudan giderlerin ilavesi suretiyle bulunmug maliyet bedeli
iizerinden yapiimaktadir. Maddi olmayan duran varhklar, kayda alinmalarmi izleyen donemde maliyet
bedelinden birikmis amortismanlarin ve varsa birikmis deger azahglarin diisiiimesinden sonra kalan
tutarlar: iizerinden degerlenmektedir.

Maddi olmayan duran varliklar genel olarak lisans ve haklardan olusmakta ve dogrusal amortisman
metoduna gore 3 yilda itfa edilmektedir (Dipnot 11).

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihklar

Sirket, kidem tazminati ve izin ve ikramiye haklarma iligkin yiiktimtiiliiklerini “Caliganlara Saglanan
Faydalara 1ligkin Tirkiye Muhasebe Standardr” (“TMS 19} hikiimlerine gore muhasebelegtirmekte
ve bilangoda “Caliganlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar” hesabinda simiflandirmaktadir.

Sirket, Tirkiye’de mevcut is kanunlarma gore, emeklilik veya istifa nedeniyle ve I Kanunu'nda
belirtilen davramglar digindaki sebeplerle igine son verilen calisanlara belirli bir toplu Gdeme
yapmakla yiikiimliidiir. Kidem tazminati karsiig, bu Kanun kapsaminda olusmast muhtemel
yilkiimliiligiin, belirli aktuieryal tahminler kullanilarak bugiinkii degeri Uzerinden hesaplanmakia ve
finansal tablolara yansitilmaktadir (Dipnot 13).

Bilanco tarihi itibarryla ayrilan kidem tazminati karsitigi 8.073 TL (31 Aralik 2010: 6.402 TL),
kullanilmamis izin kargihifs 59.022 TL (31 Aralik 2010: 59.022 TL) dir.

Bagaran Nas Bafimsiz Denerim ve
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2011 ARA HESAP DONEMINE AlT

FINANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmistir.)

5 . FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIKIN ESASLAR (Devami)
Sarta bagh yiikiimliiliik ve varhklar

Karsihiklar, Sirket’in hesap dénemi itibartyla siire gelen bir yasal veya yapicl yiikiimliiliigii olmasi, bu
yiikiimliiligiin yerine getirilmesi i¢in bir ddeme ihtimalinin bulunmasi ve tutar hakkinda giivenilebilir
bir tahmin yapilabilmesi durumunda finansal tablolara yansitilir.

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti Sirket’in tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olaym gerceklegip gerceklesmemesi ile teyit
edilebilmesi miimkiin yiikiimluliikler ve variiklar finansal tablolara dahil edilmemekte ve sarta bagh
yiiktimliiliikler ve varliklar olarak degerlendirilmektedir.

Gelir ve giderin taninmasi

Gelir ve giderler, tahakkuk esasma gore muhasebelestirilmektedir. Gelir, hizmet satislarnm
faturalanmus degerlerini igerir. Satislar, hizmetin verilmesi, iirinle ilgili risk ve faydalarm
transferlerin yapiimis olmasi, gelir tutarmn giivenilir gekilde belirlenebilmesi ve iglemle ilgili
ekonomik faydalarm tyelere akmasinin muhtemel olmas: {izerine alman veya almabilecek bedelin
makul degeri iizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alir. Gelir, KDV, iadeler, indirimler ve
iskontolardan netlenmis hali ite gosterilmektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kapsami: gelir tablosunda tahakkuk e¢sasma gore
muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri, vadeli mevduat faizlerini igermektedir (Dipnot 20, 21).

Yabanci para iglemleri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig: tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu TCMB’ nin doviz aliy kurundan Tirk
Lirastna gevrilmistir. Yabanct para cinsinden olan kalemlerin gevrimi sonucunda ortaya gikan gelir ve
giderler, ilgili donemin gelir tablosuna dihil edilmistir.

Hisse bagina kazang

Gelir tablosunda belirtilen hisse bagina kazang, net karm ilgili dénem iginde mevcut hisselerin
agirlikh ortalama adedine boliinmesi ile tespit edilir (Dipnot 23).

Vergi varhk ve yiikiimliliikleri
Cari vergi:

Dénemin kar ve zaran iizerindeki gelir vergisi yikiimlulugd, cari donem vergisi ve ertelenen vergiyi
icermektedir (Dipnot 22). Cari dénem vergi yilkiimliliigi, donem karmn vergiye tabi olan kismi
{izerinden ve bilango tarihinde gecerii olan vergi oranlan ile hesaplanan vergi yikiml@ligini ve
gecmis yillardaki vergi yiikiimliliigii ile ilgili diizeltme kayitlarmi icermektedir.

Cari vergi varliklartyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup ctme1 ilg-i
soz konusu varlik ve yikiimlilliklerin aym vergi mercii
iligkilendirilmesi durumunda mahsup edilir.

13 PricewaterhouseCoopers
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2011 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICK DIiPNOTLAR
(Tiim wtarlar, Tirk Lirast (“TL"} olarak gbsterilmigtir.)

3 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA fLISKIN ESASLAR (Devamm)
Ertelenmis vergi:

Sirket, bir varhfin veya yiikiimliilliigiin defter degeri ile vergi mevzuati uyarmea belirlenen vergiye
esas deperi arasinda ortaya gikan vergilendirilebilir gegici farklar igin “Gelir Vergilerine itiskin
Tiirkiye Muhasebe Standardi” (*“ITMS 12”) hiikiimlerine ve bu standarda iliskin SPK agtklamalarina
uygun olarak ertelenmisg vergi hesaplamakta ve muhasebelestirmektedir.

Ertelenmis vergi besaplanmasmda yiiriirlokteki vergi mevzuatl uyarmca bilango tarihi itibartyla
gecerli bulunan yasalagmg vergi oranlan kullanilmaktadir.

Ertelenmis vergi ylikiimliilagi vergilendirilebilir gegici farklarin tiimi icin hesaplamrken, indirilebilir
gecici farklardan olugan ertelenmig vergi ertelenmis vergi variiklan, gelecekte vergiye tabi kar clde
etmek suretiyle bu farklardan yararlanmantn kuvvetle muhtemel olmast sartiyla hesaplanmaktadir.

Onemli gegici farklar, personel prim kargihgl, kidem tazminati ve izin kargiliklarindan ortaya
¢ikmaktadir.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siuiflandiniir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiller, beyan edildigi
donemde kaydedilir. Sermaye artirimina iliskin katlamlan vazgegilmez ve kagmilmaz dogrudan
masraflar toplam Odenmiy sermaye icerisinde siniflandiriimaktadir. Sirket ortaklarina dagitilacak
temettii, ortaklar tarafindan onaylandigi ddnem igerisinde Sirket'in finansal tablolarina borg olarak
kaydedilir.

Nakit aiumlanmn finansal tablolara yansiilmasi

Nakit akim tablolarmin diizenlenmesi amaciyla, Sirket nakit ve vadesi ii¢ ay1 gegmeyen banka
mevduatlarmi dikkate almigtir (Dipnot 6).

Tiskili taraflar

Bu finansal tablolarda, Sirket’in ortaklan ve Sirket ile dogrudan ve/veya dolayls sermaye iligkisinde
bulunan kuruluglar, Sirket ist diizey yonetimi ve Yonetim Kurulu iyeleri, aileleri ve kendileri
tarafindan kontrol edilen veya dnemli etkinlige sahip bulunulan sirketler “il igkili taraflar” olarak kabul
edilir (Dipnot 24).

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karna iligkin herhangi bir duyuru veya difer secilmis
finansal bilgilerin kamuya aciklanmasmdan sonra ortaya cikmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimt igin yetkilendirilme tarihi arasmdaki tiim olaylan: kapsar. Sirket, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmast durumunda, finansal tablolara alinan tutarlan bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 27).

Bagaran Nas Pajmst” penetim ve
Serbest Mubasebect Mali Miigavirlik A5,
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2011 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA AT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

3 . FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Varlklarda deger dugiikliigii

Finansal varliklar digindaki her varlik, bilango tarihinde, s6z konusu varhga iligkin deger kaybina dair
gostergelerin varlif agisindan incelenir. Bir varhgin kayith degeri, tahmini yerine koyma degerinden
biiyiik ise deger diisiikliigil karsili1 ayrilir. Yerine koyma degeri, varhifm net satig degeri ile kullanim
degerinden yiksek olam olarak kabul edilir. Kullamm degeri, varligm siirekli kullanimi sonucu
gelecekie elde edilecek tahmini nakit giriglerinin ve kulianmm Omrii sonundaki satig degerinin
toplamimn bugiinkii degeridir.

E.  ONEMLI MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Sirket bir sonraki mali yila iliskin olarak, raporda agiklanan varhk ve yiikiimliiliikleri etkileyecek
tahmin ve varsayimlan yapmaktadir. Tahmin ve Kararlar devamli olarak degerlendirilmektedir. icinde
bulunulan sartlar altinda gergeklesmesi beklenen olaylar da dahil olmak iizere s6z konusu tahmin ve
kararlar, Yonetim'in deneyimine ve diger etkenlere dayanmaktadir. Yonetim, aym zamanda
tahminlerden ayn olarak, muhasebe ilkelerinin uygulanmasi siireciyle ilgili bazt kararlar da
almaktadir. Finansal tablolardaki miktarlarda onemli etkilere sahip kararlar ve gelecek mali yila
tagman varhk ve yiikiimliiliklerde &nemli dlgiide diizeltme gerektirebilecek tahminler agagidakileri
kapsamaktadir:

Ertelenmis vergi varliginin tamnmast. Ertelenmis vergi varhklan, s6z konusu vergi yararinin
muhtemel oldugu derecede kayit altina almabilir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki
muhtemel vergi yararlarinin miktari, Sirket tarafindan hazirlanan orta vadeli is plam ve bundan sonra
¢tkanlan tahminlere dayamr. is plam, Sirket’in kosullar dahilinde makul sayilan beklentilerini baz
alir,

3. iSLETME BIRLESMELERI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).

4 - iS ORTAKLIKLARI

Sirket’in ig ortaklig bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).

5 . BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket sadece Tirkiye’de sermaye pivasast faaliyetierinde bulundugundan, béliimlere gore.
raporlamay: gerektirecek bir faaliyet alan veya cografi boige bulunmamaktadir.

Basaran Nas Bafimsiz Denesim ve
Serbest Muhasebeci Mali Mitgavirlik A.S.
B member of
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2011 ARA HESAP DONEMINE AT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tém tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

6 - NAKIT VE NAKIT BENZERLER{

30 Haziran 2011 31 Arahk 2010

Bankalar
- Vadesiz mevduat 94046 99 550
- Vadeli mevduat 38.943.722 205.786.259
39.037.768 29.885.809

30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla bankalardaki vadeli mevduatlarm faiz ve vade
detay1 agagidaki gibidir:

Para cinsi Faiz orani Vade 30 Haziran 2011
TL %5,85 01.07.2011 27.009.982
TL %9,85 14.07.2011 10.086.356
TL %3,0 01.07.2011 1.847.384

38.943.722
Para cinsi Faiz oram Vade 31 Arahk 2010
TL %0,2 04.01.2¢11 24.766.807
TL %8,8 31.01.2011 5.018.333
TL %5,0 04.01.2011 1.119

29.786.259

Sirket’in 30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibartyla nakit akim tablolarinda nakit ve nakit
benzeri degerler, hazir degerlerden faiz tahakkuklan diisiilerek gosterilmektedir:

30 Haziran 2011 31 Arahk 2010
Nakit ve nakit benzerleri 39.037.768 29.885.809
Faiz tahakkuklar (90.937) (18.469)
38.946.831 29.867.340
7- FINANSAL BORCLAR
30 Haziran 2011 31 Aralk 2010
Diger donen varhklar
Borsa Para Piyasasina Borglar (*) 10.073.778 5.014.271
10.073.778 5.014.271
()  Borsa Para Piyasasi'na borglarin vadesine kalan siiresi 1 aydan kisa olup faiz oram %8,3°diir (31 Arahk
2010: %6.85).
Bagaran Nas Bajimsiz Denetim ve
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2011 ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gosterilmigtir.)

8§ - TICARI ALACAK VE BORCLAR

Ticari alacaklar

30 Haziran 2011 tarih itibanyla iligkili taraflardan tic

ari alacaklar bulunmamaktadir. (31 Arabk 2010:

Bulunmamaktadir.) (Dipnot 24)
Ticari borglar
30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Diger ticari borglar 901 331
901 8§31
9 - DIGER ALACAK VE BORCLAR
30 Haziran 2011 31 Arahk 2010
Diger alacaklar
fligkili taraflara diger alacaklar (Dipnot 24) 120.604 -
Verilen depozito ve teminatlar 7.996 7.996
128.600 7.996
Diger borglar
{ligkili taraflara diger borglar (Dipnot 24) 1.957.412 1.908.943
1.957.412 1.908.943
10 - MADDi DURAN VARLIKLAR
Bilgisayar ve bilgisayar Diger Diger maddi
malzemeleri menkuller doran varhklar Toplam
Maliyet:
1 Ocak 2011 79.246 4.679 33.263 117.188
ilaveler 20.852 241 - 21.093
30 Haziran 2011 100.098 4.920 33.263 138.281
Birikmis amortisman:
1 Ocak 2011 {(64.640) (2251) (21.500) (88.391)
Haveler (7.070) (603) (3.698) (11.371)
30 Haziran 2011 (71.710) (2.854) (25.198) (99.762)
Net defter deferi 28.388 2.066 8,065 3R.519
Serbest Muhasebeci Mali Milgavirlik A.$.
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.§.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2011 ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL™) olarak gisterilmistir.)

10 - MADD{ DURAN VARLIKLAR (Devam)

Bilgisayar ve bilgisayar Diger Diger maddi
malzemeleri menkuller duran varhklar Toplam
Maliyet:
1 Ocak 2010 75.508 3.112 33.263 111.883
flaveler 3.738 1.567 - 5.305
31 Aralik 2010 79.246 4.679 33.263 117.188
Birikmis amortisman:
1 Ocak 2010 (44.259) (1.164) (14.107) (59.530)
flaveler (20.381) (1.087) (7.393) (28.861)
31 Arahk 2010 (64.640) (2.251) (21.500) (88.391)
Net defter degeri 14.606 2.428 11.763 28.797
11 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
Lisans ve
Haklar
Maliyet:
1 Ocak 2011 299.069
flaveler 128.739
30 Haziran 2011 427.808
Birikmis amoxtisman:
1 Ocak 2011 (220.427)
flaveler (45.277)
30 Haziran 2011 (265.704)
Net defter (Eg_eri 162.104
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER AS.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2011 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar, Tlick Lirasi (“TL™) olarak gosterilmistir.)

11 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Devanm)

Lisans ve
Haklar

Maliyet:
1 Ocak 2010 247.583
flaveler 51.486
31 Arahk 2010 299.069
Birikmis amortisman:
1 Ocak 2010 (143.857)
flaveler (76.570)
31 Arabk 2010 (220.427)
Net defter degeri 78.642

12 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YOKUMLULUKLER

30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibartyla Sirket’in ilgili kurumiara vermek iizere almig

oldugu teminat mektuplarinin dokiimii agagidaki gibidir:

30 Haziran 2011 31 Arahk 2010

Bankalara verilmek iizere alinan (islem teminat bedeli) (*) 352.950.000 352.950.000
Takasbank Para Piyasalari icin alinan (islem teminat bedeli) 12.500.000 12.500.000
IMKB’ye verilmek {izere alinan (iglem teminat bedeli) 5.354.000 4.422.000
SPK’ya verilmek iizere alian (iglem teminat bedeli) 198.900 181.500
Diger 936 936
371.003.836 370.054.836

(*)  Bankalara verilmek iizere alinan yabanc: para teminat mektuplarnmn bilangodaki deZerleri kayitlara ahmg
tarihindeki kurdan gevritmiy TL tutar1 olup, yabanci para teminat mektuplarimn 30 Haziran 2011 tarihli kur
ile degerlenmis TL degerleri ile Tiirk Lirast teminat mektuplarmin toplam tutarlan 489.060.000 TL

(31 Arahik 2010: 463,800.000 TL) dir.

Sirket’in 30 Haziran 2011 tarihi itibariyla aleyhine agilmig davasi bulunmadigindan finansal tablolara

dava karsth@ yansitilmamigtir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).

a member of

Bagaran Nas Bafimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebect Mali Migavirlik A.5.

PricewaterhouseCoopers

19 Tarafindan Gordlai ~2 ]

istarsbul, Tarih O ﬂ ” l

b vy



MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2011 ARA HESAP DONEMINE AlT

FINANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar, Teirk Liras: (“TL”) olarak ghsterilmistir.)

13 - CALISANLARA SACLANAN FAYDALAR
30 Haziran 2011 31 Arabk 2010

Kisa vadeli
Odenecek prim ve ikramiye kargiliklary 1.096.895 1.844.753
Kullaniimams izin karsihiklar 59.022 59.022
1.155.917 1.903.775
Uzun vadeli
Kidem tazminati kargihigt 3.073 6.402
8.073 6.402

Kidem tazminati kargihigi asagidaki agiklamalar gergevesinde aynimaktadir.

Tiirk {s Kanunw’na gore, Jirket bir senesini doldurmus olan ve $irket’le iligkisi kesilen veya emekli
olan, 25 hizmet (kadnlarda 20) yitmt dolduran ve emekliligini kazanan (kadmnlar i¢in 58 yaginda,
erkekler icin 60 yagmda), askere ¢agnlan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati ddemekle
miikelleftir. 23 Mayis 2002’ deki mevzuat degisiklifinden sonra emeklilikten Snceki hizmet siiresine
iligkin bazi gegis siireci maddelert ¢ikartilmgtir.

Kidem tazminat yilkiimliiliigi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir
fonlama garti bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsihg cahsanlarin  emekliligi halinde Odemmesi gerekecek muhtemel
yiikiimliiliigiin bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

TFRS, Sirket’in kidem tazminati karsihmn: tahmin etmek icin aktiler degerleme yontemlerinin

geligtirilmesini ongdrmektedir. Buna gore toplam yiikiimliiligin hesaplanmasmnda agagida yer alan
aktiier ongoriiler kullanilmstir.

30 Haziran 2011 31 Arahk 2010

% %
fskonto orant 4,66 4,66
Emekiilik olasiligma iliskin sirkiilasyon orant 87,54 88,69

Odenecek tazminat her hizmet yih igin bir ayhik maag kadardir ve bu tutar 30 Haziran 2011 tarihi
itibariyla 2.623,23 TL (31 Aralik 2010: 2.365,16 TL) ile sinirlandirilmagtir.

Temel varsayim, her yibk hizmet igin belirlenen tavan karsthginin enflasyon ile orantili olarak
arimasidir. Boylece uygulanan iskonto oram enflasyonun beklenen etkilerinden anmdirnlmig gergek
oram gosterir. Sirket’in kadem tazminaci karsthgn, kidem tazminati tavam her alt ayda bir
ayarlanmakta olup, 1 Temmuz 2011 tarihinden itibaren geerli olan 2.731,85 TL dir (1 Ocak 2011:
2.623,23 TL). :

Bagsaran Nas Bagtmsiz Denetim ve
Serbesy Mubasebec Mali Mlsavirlik A.5.
a member of
PricewaterhouseCoopers
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2011 ARA HESAP D(')NjEMiNE AIT
FiINANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Tk Liras: (“TL") olarak gosterilmigtir.)

13 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devam)

Kidem tazminati karsihgnin 30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 yillan icindeki hareketleri agagidaki

gibidir:
30 Haziran 2011 31 Arahk 2010
Diénem bagi bakiyesi 6.402 4.823
Cari dénemde 6denen tutar/ konusu kalmayan kargiliklar - -
Cari dénemde ayrilan karsilik tutart 1.671 1.579
- Hizmet maliyeti 1.593 1.505
- Faiz maliyeti 78 74
8.073 6.402
14 - DIGER VARLIK VE YOKUMLULUKLER
30 Haziran 2011 31 Arabk 2010
Diger donen varhklar
Gelecek aylara ait giderler 118.261 34.702
Personele verilen avanslar 24,102 9.964
142.363 44,666
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler
Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler 296.510 464.308
Diger borg ve gider tahakkuklar 134.038 190.681
430.548 654.989
Bagaran Nas Bagunstz Depetim ve
Serbest Muhasebecl Mal Milsavirlik A.§.
amember of
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2011 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA AT ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL™) olarak gosterilmisgtir.)

15 - OZKAYNAKLAR

30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde ¢ikarilmg ve ddenmig sermaye tutarlari defter
degerleriyle agagidaki gibidir:

30 Haziran 2011 31 Arahk 2010
Hissedarlar Pay (%) TL Pay (%) TL
Merrill Lynch Yatinm Bank A.§. 99,9900 1.999.800 99,9900 1.999.800
Merrill Lynch Group inc. 0,0025 50 0,0025 50
Merrill Lynch Group Holdings I, LL.C 0,0025 50 0,0025 50
Mertill Lynch Group Holdings IT, LL.C 00,0025 50 0,0025 50
Merrill Lynch Group Holdings III, LLC 0,0025 50 0,0025 50
Toplam denmis sermaye 100,00 2.000.000 100,00 2.000.000
Sermaye diizeltme farklan 3.058.178 3.058.178
Toplam sermaye 5.058.178 5.058.178

Sermaye diizeltme farklan ddenmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona
gore diizeltilmis toplam tutarlart ile enflasyon diizeltmesi dncesindeki tutarlan arasindaki farki ifade
eder.

Sirket’in 30 Haziran 2011 itibartyla sermayesi 2.000.000 adet (31 Arahk 2010: 2.000.000 adet)
hisseden olugmaktadir. Hisselerin itibari degeri hisse bagma 1 TL’dir (31 Aralik 2010: hisse bagt
1 TL). imtiyazi hisse ya da pay simifi bulunmamaktadr.

99 Ocak 2007 tarihli olaganiistii genel kurul toplants kararinda ve S Subat 2007 tarih ve 6738 sayili
Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi ilaninda belirtildigi iizere Sirket’in sermayesi 375.000 TL’den nakit
1.625.000 TL arttirilarak 2.000.000 TL’ ye ¢tkarilmistir.

30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Kardan aynlmss kisitlanmis yedekler

Yasal yedekier 1.277.778 1.277.778
Statii yedekleri 19.511 19511

1.297.289 1.297.28%

Basaran Nas Baftmsiz Denetim ve
Serbest Muhaszebeci Mali Milsavirlik A.5.
a member of

PricewaterhouseCoopers
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2011 ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Tirk Liras: (“TL") olarak gésteriimigtir.)

15 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Kanuni defterlerdeki birikmis kirlar, asag:da belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde

dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak lizere ikiye
aynlwr. Tiirk Ticaret Kanunu’na gére birinci tertip yasal yedekler, Sirket'in 8denmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karmn %351 olarak ayrilr. ikinci tertip yasal yedekler ise
Hdenmis sermayenin %5’ini agan dagiilan karm %10°udur. Tiirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal
yedekler Sdenmig sermayenin %50'sini gegmedifi siirece sadece zararlarn netlestirmek icin
kullamlabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullamlmasi miimkiin degildir.

30 Haziran 2011 31 Arahk 2010
Gegmis yillar karlar/(zarariar)
Olaganiistii yedekler 13.662.017 3.561.628
13.662.017 3.561.628
16 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI
1 Ocak - 1 Ocak- 1 Nisan - 1 Nisan -
30 Haziran 2011 30 Haziran 2010 30 Haziran 2011 30 Haziran 2010
Hizmet gelirleri
Hisse senedi aracilik komisyonlan 8.843.305 7.720.007 3.826.114 3.497.528
Diger hizmet gelirleri 3.057.595 2.083.625 1.227.01% 1.101.046
11.900.900 9.803.632 5.053.133 4.598.574

17 - ARASTIRMA VE GELIiSTIRME GIDERLERi, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM
GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI

1 Ocak - 1 Ocak- 1 Nisan - 1 Nisan -
30 Haziran 2011 30 Haziran 2010 30 Haziran 2011 30 Haziran 2010
Genel ybnetim giderleri 5.830.668 4,578.945 2.854.396 2512017
Pazarlama satig ve dafitim giderleri 126.688 108.250 56.638 48.118
§5.957.356 4.687.195 2.911.034 2.560.135
Bagaran Nas Bafimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik 4.5
a member of
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2011 ARA HESAP DONEMINE AIT

FiINANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tiimn tutarlax, Tiirk Lirast (“TL"™ olarak gosterilmigtir.)

18 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak- 1 Nisan - 1 Nisan -
30 Haziran 2011 30 Haziran 2010 30 Haziran 2011 30 Haziran 2010
Personel iicret ve giderleri 2.967912 2.060.121 1.484.942 976.239
Vergi, resim ve harg giderleri 594.363 688.885 232.012 462.020
Veri transfer ve data hatti giderleri  513.247 424,379 279.127 204.547
Bina ortak giderlerine katilim 583.080 384.000 291.540 192.000
Personele yapilan diger ddemeler - - - -
Komisyon ve diger hizmet giderleri 317.175 239.631 160.425 117.347
Kanunen kabul edilmeyen giderler ~ 67.507 309.656 19.191 299.803
iMKB ve borsa pay1 giderleri 126.688 108.250 56.638 48.118
Operasyonel kira gideri 115.940 122,755 60.078 67.142
Ulagim ve seyahat giderleri 163.382 64.042 55.295 38.538
Denetim ve miigavirlik giderleri 141.859 83.341 66.340 41.461
itfa paylart (Dipnot 11) 45.277 43.526 22.819 21.034
Bakim onarim giderleri 72.806 36.898 47.488 31.845
Uyelik ve aidat giderleri 46.673 29.712 25.384 15.822
Temsil ve agirlama giderleri 22272 24.437 12.296 19.533
Amortisman giderleri (Dipnot 10) 11.371 15.653 6.560 7.903
Haberlesme ve bilgi iglem giderleri 18.614 8.528 7.736 4.669
Bina gideri 28.787 8.417 14.061 8.417
Kidem tazminati karsilif 1.671 1.963 1.016 1.099
Diger giderler 118.732 33.001 68.086 2.598
5.957.356 4.687.195 2.911.034 2.560,135
19 - DICER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak- 1 Nisan - 1 Nisan -
30 Haziran 2011 30 Haziran 2010 30 Haziran 2011 30 Haziran 2010
Diger faaliyet gelirleri:
Gegmis yillar konusu kalmayan
karsihik geliri 110.980 137.288 110.980 137.288
Tahsil edilen gelirler 3.122 1.621 - 1.621
Diger gelirler 121.210 16.645 120.677 15.895
235.312 155.554 231.657 154,804
Diger faaliyet giderleri

Sirket'in 30 Haziran 2011 tarihi itibariyla diger faaliyet giderleri 2 TL’dir.(3! Aralik 2010:

Bulunmamaktadir).

a member of
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.§.

1 0CAK -30 HAZIRAN 2011 ARA HESAP Df)NEMiNE AIT
FINANSAL TABLOLARA AT ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarfar, Tiek Liras: (“TL") olarak gosterilmigtir.)

20 - FINANSAL GELIRLER
1 Ocak - 1 Ocak- 1 Nisan - 1 Nisan -
30 Haziran 2011 30 Haziran 2010 30 Haziran 2011 30 Haziran 2019
Faiz gelirleri 1.007.670 583.365 621677 250.147
1.007.670 583.365 621.677 250.147
21 - FINANSAL GIiDERLER
1 Ocak - 1 Ocak- 1 Nisan - 1 Nisan -
30 Haziran 2011 30 Haziran 2010 30 Haziran 2011 30 Haziran 2010
Faiz giderleri 248.428 - 183.497 -
Kambivo zarar 10.368 - - -
258.796 - 183.497 -
22 - VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI
30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Cari kurumiar vergisi karsilig1 1.330.571 2.855.089
Pesin édenen vergi ve fonlar (678.712) (1.932.099)
651.859 922.990

5520 sayih “Kurumlar Vergisi Kanunu” (“Yeni Vergi Kanunu™) 21 Haziran 2006 tarihhi ve
26205 sayilh Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige girmistir. S6z konusu Yeni Vergi Kanunu'nun
pek cok hiikmii 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren gecerlidir. Buna gore Tiirkiye’de, kurumlar vergisi
orams 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren %20’dir. Kurumiar vergisi oram kurumlann ticari kazancina
vergi yasalan geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan
istisna (istirak kazanglari istisnasi gibi) ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulamir. Kar dagitiimadigi takdirde bagka bir vergi 6denmemektedir.

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi aracili ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kir paylarindan (temettiiler) stopaj yaptimaz. Bunlann diginda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii ddemeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Kirin sermayeye
ilavesi, kir dagitim1 sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Kurumlar iiger ayltk mali karlan {izerinden %20 oramnda gecici vergi hesaplar ve o donemi izleyen
ikinci ayin 14’iincii giiniine kadar beyan edip 17'nci giini aksammina kadar oderler. Yil iginde 6denen
gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi izerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen ddenmis gegici vergi tutar1 kalmas1 durumunda
bu tutar nakden iade almabilecepi gibi devlete kargt olan diger mali borglara da mahsup edilebilir.

Bagaran Nas Bafimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebec] Maki Misavirlik A.§.
a member of

25 PricewaterhonseCoopers
Tarafindan Gérilde =2 )

ie‘fnnlml Poarihe Q&/u



MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.§.

1 OCAK - 30 HAZIiRAN 2011 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA AT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar, Tirk Lirast (“TL™) olarak gisterilmistir.)

22 . VERGIi VARLIK VE VUKUMLULUKLERI (Devam:)

En az 2 yil sire ile elde tutulan istirak hisseleri ile gayrimenkullerin satigindan dogan kérlann
975", Kurumlar Vergisi Kanunu'nda ngoriildigl sekilde sermayeye eklenmesi veya 5 yil siireyle
dzkaynaklarda tutulmast sartt ile vergiden istisnadir.

Tiirk vergi mevzuatina gbre beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yilt agmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil kérlanindan mahsup
edilemez.

Tiirkiye’de odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
pulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigt ayi takip eden
disrdiincii ayn 25'inci giinit aksamina kadar bagh bulunulan vergi dairesine verilir. Bununia beraber,
vergi incelemesine yetkili makamlar bes vii zarfinda muhasebe kayitlarmi inceleyebilir ve hatal iglem
tespit edilirse ddenecek vergi miktarlar1 degigebilir.

30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde sona eren donemlere ait vergi gideri, agagidaki sekilde
tzetlenmistir:

30 Haziran 2011 30 Haziran 2010
Gelir tablosundaki vergi karsihif

Cari vergi gideri . (1.330.571) (1.262.957)
Ertelenen vergi geliri/(gideri) (147.552) 2.845
(1.478.123) (1.260.112)

Cari vergi gideri ile Sirket’in yasal vergi orani kullanilarak hesaplanan teorik vergi giderinin
mutabakati:

30 Haziran 2011 30 Haziran 2010

Vergi 6ncesi kar 6.927.729 5.855.356
%20 vergi orani ile olugan teorik vergi gideri (-) (1.385.546) (1.171.071)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (-) (13.980) (61.932)
Diger indirim ve ilavelerin vergi etkisi (78.597) (27.109)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi_gideri (1.478.123) (1.260.112)
Ertelenmis vergi:

Sirket ertelenen gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliiklerini, bilango kalemlerinde bu finansal tablolar ve

Vergi Usul Kanunu arasindaki farkh degerlendirmelerin sonucunda ortaya cikan gegici farklann
etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.

ileriki donemlerde gercekliesecek gegici farklar iizerinden yiikiimliilik metoduna gore hesaplanan
ertelenen vergi varhiklan ve yiikiimliliikleri i¢in uygulanan oran % 20°dir (31 Arahk 2010: %20).

Bagaran Nas Bajamsiz Denetimve
Serbest Muhasebect Mak MisaviTlik A.$.
a member of
PricewaterhouseConpers
Tarafindan Goriilda
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2011 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tiimn tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmigtir.) .

22 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla birikmig gegici farklar ve ertelenen vergi varhk
ve yiikiimliiliiklerinin bilango tarihleri itibariyla yiiriirlitkteki vergi oranlar kullanilarak
hesaplamalarinm dékiimii asagidaki gibidir:

Toplam gegici Ertelenmis vergi
farklar varhklary/(yiikiimliiliikleri)
30 Haziran 31 Arahk 30 Haziran 31 Arabk
2011 2010 2011 2010
Ertelenmis vergi varhklan
Cahiganlara saglanan faydalara
iliskin kargiliklar 1.096.895 1.844.753 219.379 368.951
izin kargilifa 59.022 59.022 11.804 11.804
Kidem tazminati kargilig1 8.073 6.402 1.615 1.280
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
kayitli degerleri ile vergi matrahi
arasmdaki net fark 17.125 8.698 3.425 1.740
Net ertelenmisg vergi varhf 236.223 383.775

Ertelenmis vergi hareket tablosu agagida belirtilmigtir:

30 Haziran 2011 31 Arahk 2010

Dinem bagi ertelenmig vergi varligt 383.775 237.358
Gelir tablosunda muhasebelestirilen

ertelenmis vergi geliri /(gideri) (236.223) 146417
Diénem sonu ertelemmiy vergi varlif 147,552 383.775

Bagaran Nas Bafimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.§.
a member of :
PricewaterhonseCoopers
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.§.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2011 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tiim tutartar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak ghsterilmistir.)

23 - HISSE BASINA KAZANC

Hisse basina kar hesaplamalan, hissedarlara ait net kann ihra¢ edilmig bulunan hisse senetlerinin
agirlikh ortalama sayisina bolinmesi ile yapilmstir.

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 2011 30 Haziran 2010

Hissedarlara ait net kar 5.449.605 4.595.244
Hisselerin agirhikh ortalama adedi 200.000.000 200.000.000
Hisse bagina kazang (Kr) 0,027 0,023

24 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Sirket'in ana ortagl ile esas kontrolii elinde tutan taraf; Tiirkiye’de kurulmug olan Merrill Lynch
Yatinm Bank A.$.’dir.

a) 30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 7010 tarihleri itibaryla iligkili taraflarla olan bakiyeler agagidaki

gibidir:
30 Haziran 2011 31 Aralhk 2010
Nakit ve nakit benzerleri
Metrill Lynch International Dublin (Vadeli - TL) 27.009.982 24.7660.807
27.009.982 24.766.807
Diger borglar
Merrill Lynch Europe PLC. 1.581.672 1.478.020
Merrill Lynch International Incorporated 323.710 378.893
Merrill Lynch European Assets Holdings Inc 52.030 52.030
1.957.412 1.908.943
Bagaran Nas Bafimsiz Denetim ve
Serbest Mishasebeci Mali Migavirtik A.5.
amemberof
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2011 ARA HESAP DONEMINE AlT

FINANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI DiIPNOTLAR
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirass (“TL") olarak ggsterilmigtir.}

24 - {LISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

b) 30 Haziran 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren hesap donemleri itibariyla iligkili taraflarla olan
islemler asagidaki gibidir:

(a) Hizmet satislan
1 Ocak - I Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -
30 Haziran 2011 30 Haziran 2010 30 Haziran 2011 30 Haziran 2010

Merrill Lynch International (“MLI”)
- Hisse senedi alim/satim aracilik

komisyon gelirleri (*) £.828.937 7.720.007 3.811.746 3.497.528
- Hizmet sdziegmeleri geliri (¥*) 3.057.595 2.083.625 1.227.019 1.101.046
11.886.532 9.803.632 5.038.765 4.598.574

{*) MLI ile imzalanan aracibik stzlesmesi geregi olugan altt aylik komisyon gelirlerinden olusmaktadir.

" (**)  MLI adina satig ve pazarlama hizmetleri verilmesi amaciyla | Ocak 2008 tarihinde imzalanan hizmet sdzlegmesi
geregi olugan alti aylik hizmet geliri 2.459.633 TL (31 Arahk 2010: 676.480 TL) ve Merrill Lynch International
Incorporated ile § Arahk 2008’de imzalanan, varlik yonetimi faaliyetlerini kapsayan alti aylik hizmet geliri 597.962
TL (31 Aralik 2010: 306.099 TL)"dir.

(b) Genel yinetim giderleri

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -
30 Haziran 2011 30 Haziran 2010 30 Haziran 2011 30 Haziran 2010

Merriil Lynch Yatuim Bank A.S.
- Hizmet gideri 583.080 384.000 291.540 128.000
583.080 384.000 291.540 128.000

(¢) Faizgelirleri

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -
30 Haziran 2011 30 Haziran 201¢ 30 Haziran 2011 30 Haziran 2010
ML Intermational Dubfin 719.765 582.974 410.526 249.963
719.765 582.974 410.526 249.963

(d) Diger faaliyet gelirleri
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -
30 Haziran 2011 30 Haziran 2010 30 Haziran 2011 30 Haziran 2010

Merrill Lynch International (“MILI”)

- Diger gelirler 120,677 - - -
120.677 - - -
1 Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve E
Serbast Muhasebeci Mali Milzavirlik A.S,
a member of
PricewaterhouseCoopers
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2011 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA AIiT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tiim tutartar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

24 - iLiSKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

¢)  Sirket'in Ust diizey yoneticileri tammi Genel Miidiir, Teftis Kurulu ve Birim Yéneticilerini
kapsamaktadir. Ust diizey yOneticilere saflanan faydalarin toplami 30 Haziran 2011 itibanyla
785.697 TL’dir (30 Haziran 2010: 540.944 TL).

25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEYIL

Finansal risk yonetimi

Sirket faaliyetlerinden dolayi, doviz kurlar ile faiz oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil gesithi

finansal riskleri yonetmeye odaklanmustir. Sirket, risk yonetimi cergevesinde piyasalardaki

dalgalanmalarin getirecegi potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamigtir.

i Kredi riski agiklamalan

Kredi riski, ticari iligki iginde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak ylikiimliiligiint
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramas riskidir.

Sirket’in kredi riski agulikh olarak ticari alacaklar, diger varliklar ve bankalardaki mevduatlardan
olugmaktadir, Sirket’in bankalardaki mevduati 3 aydan kisa vadeli olarak plase edilmektedir.

Bankalardaki
Ticari alacaklar Digier alacaklar mevduat
Tigkiti Diger Mligkili Diger iigkili Diger

30 Haziran 2011 taraf taraf taraf taral taraf taraf
Raporlama taribi

itibaryla maruz kahnan

azami kredi riski - - - 7.996  27.009932  12.027.736
Vadesi gegmemis ya da deger

diigikliiiine ugramamg finansal

varlikiarin net defter defferi - - - 7,996 27.009.982 12.027.786

Bankalardalki
Ticari alacaklar Difier alacakiar mevduat
Migkili Diger iiskiki Diger igkil Diger

31 Arahk 2010 taraf taraf taraf taraf tarafl taraf
Raporlama tarihi

itibariyla maruz kalnan

azami kredi riski - - - 799  24.766.807 5.119.002
Vadesi gegmemis ya da defer

diigikligiine ugramarms finansal

varliklanin net defter degeri - - - 7996  24.766.807 5.115.002

Yukaridaki tutarlarm belirlenmesinde, alman teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan
unsurlar dikkate almmamustir. Sirket’in kredi riskine maruz finansal aktifleri icerisinde herhangi bir
deger digtikliigiine tabi tutulan varlik bulunmamaktadir. Buna ilaveten Sirket’in bifango dist kredi
riski iceren unsurlan ve vadesi gecmis ancak defer digikligine ugramamis varliklart
bulunmamaktadir. Sirket, gegmiste alacaklanyla ilgili herhangi bir tahsilat sorunu yagamamsgtir.

Bilango tarihi itibariyla vadesi gecen alacag bulunmamaktadir (31 Aralik 2010; Bulunma
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FINANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar, Tiick Lirast (“TL") olarak gbsterilmistir.)

25 . FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYi
(Devamy)

ii. Likidite riski agiklamalar

Likidite riski, Sirket'in net fonlama yiikiimliiliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda

meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diigtiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu

doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasma sebebiyet vermektedir. Sirket

yonetimi, fon kaynaklarim dagitarak mevcut ve muhtemel yiiktimliiliiklerini yerine getirmek igin
yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynaf pulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in finansal yilkiimliligt bulunmamaktadir. Varhik ve yiikiimliiliiklerin 30 Haziran 2011 ve
31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla s6zlesme siirelerine ve kalan vadelerine gore dagilim asagidaki
gibidir.

30 Haziran 2011
Defter 3aya 312ay 1-5yl Stzleyme uyannca
defieri Vadesiz kadar arast arasi nakit qlaglar toplams
Nakit ve nakit benzerleri 39.037.768 94,046  38.943.722 - - 39.037.768
Ticari alacaklar - - - - - -
Diger alacaklar 128.600 7.996 120.604 - - 128.600
Diger donen varliklar 142.363 - 102.660 39.616 87 142.363
Ertelenmis vergi varhiklan 236.223 - - - 235223 236.223
Maddi duran varliklar 38.519 38.519 - - - 38.519
Maddi olmayan duran varlikiar 162,104 162.104 - - - 162.104
Toplam varhklar 39,745.577 302.665  39.166.986 39.616 236310 39.745.577
Finansal Borglar 10.073.771% - 10.073.778 - - 10.073.778
Ticari borglar a0l 901 - - - 9201
iligkili tarafiara borglar 1.957.412 1957412 - - - 1.957.412
Dénem kar vergi ylikiimliikigi 651.859 - £51.859 - - 651.859
Caliganlara saglanan fayd. ilig.
karsihik ve kidem tazm. kars. 1.163.990 67.095 - 1.096.895 - 1.163.990
Diger yiikiimlilikler 430.548 - 430.548 - - 430.548
Toplam yiikiimliilikler 14.278.488 2.025.408  11.156.185 1.096.895 - 14,278 488
31 Arahk 2010
Defter 3aya 3-12ay 1-5 vl Stzlesme uyarmca
degeri Vadesiz kadar arasi arast nakit ckiglar toplans
Nakit ve nakit benzerleri 29.885.809 99,550  29.786.259 - - 29.885.809
Ticari alacaklar - - - - - -
Diper alacaklar 7.996 - - 7.996 - 7.996
Diger dénen varliklar 44,666 - 15.584 28942 140 44.666
Ertelenmis vergi varliklan 383.775 - - - 383775 383.775
Maddi duran varliklar 28.797 28.797 - - - 28.797
Maddi oimayan duran varhkiar 78.642 78.642 - - - 78.642
Toplam varhklar 30.429.685 206989 29.801.843  36.938 383915 30.429.685
Finansal Borglar 5.014271 - 5.014.271 - - 5014271
Ticari borglar 831 831 - - - 831
iligkili taraflara borglar 1.908.943  1.908.943 - - - 1.908.943
Dénem kari vergi ylikiimliligi 922.990 - 922.950 - - 922 990
Calisanlara saglanan fayd. ilis.
karsilik ve kidem tazm. kars. 1.910.177 65.424 1.844.753 - - 1.910.177
Diger yitkiimliilikler 654.989 - 654.989 - - 654989
Toplam yikiimlilliikler 10412201 1975198  8.437.003 . Bagaran Nas Bagunsiz Denetiny 412,201
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FINANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gosterilmistir.)

25 . FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEYI
(Devami)

iii. Piyasa riski agklamalar

Piyasa Riski, bilango i¢i ve bilango digt hesaplarda tutulan pozisyonlarda, finansal piyasadaki
dalgalanmalardan kaynaklanan faiz, kur ve hisse senedi fiyat degismelerine bagh olarak ortaya ¢ikan
risklerdir.

Sirket’in meveut ana faaliyet konusu menkul kiymet alim-satim aracilig1 olmas: nedeniyle 30 Haziran
2011 tarihi itibariyla piyasa riski bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).

a.  Duviz pozisyonu riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikler ve bilango dist yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda
ortaya ¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Sirket’in 30 Haziran
2011 tarihi itibariyla déviz pozisyonu tasimamaktadir (31 Aralrk 2010: Bulunmamaktadir).

b.  Faiz pozisyonu riski

Faiz orani riski, finansal varhgin faiz oranlar1 degistikge piyasa fiyatinda olan dalgalanmalara
maruz kalmasidir. 30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibartyla $irket'in tiim finansal
varhk ve yiikiimliliklerinin sabit faiz oranhi olmasindan delay, faiz oramindaki
dalgalanmalardan etkilenmemektedir.

26 - FINANSAL ARACLAR
Finansal enstriimanlarin gergege nygun degeri
Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen

islemlerde, bir varhgmn karsihgmda el degistirebilecegi veya bir yiikiimlilliigin karsilanabilecegi
degerdir. :

Sirket, finansal enstriimanlarm tahmini ger¢ege uygun degerlerini hali hazirda meveut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirtlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gergege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.

Sonu¢ olarak burada sunulan tahminler, Sirket’ in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi
miktarlarin gistergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlanin gergege
uygun degerlerinin tahmini igin agagidaki yontem ve varsayumlar kullanilmgtir:

i. Finansal aktifler:

Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler déhil olmak iizere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal aktifler bu finansal tablolarda rayic degerleri ile kaystlara alinmaktadur.

ii,  Finansal pasifler:

Kisa vadeli olmalar sebebiyle parasal pasiflerin gergege uygun degerlerinin defter degerletine

yaklagtig1 varsayilmaktadir. Bagaran Nas Bajmsiz Denetim ve
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2011 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL") olarak gosterilmistir.)

26 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

Sirket’in porifdyiinde bulunan finansal varliklar ve yiikiimliiliiklerinin gergege uygun deferleri ve
kayith degerleri agagidaki gibidir:

30 Haziran 2011 31 Arahk 2010
Kayith degeri  Gergefe uygun  Kayith degeri Gergege uygun
deger deger
Nakit ve nakit benzetleri 39.037.768 39.037.768 29.885.809 29.885.809
Ticari alacaklar - - - -
Diger alacaklar 128.600 128.600 7.996 7.996
Ticari borglar 901 901 831 831
Diger borglar 1.957.412 1.957.412 1.908.943 1.908.943

27 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

28 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Sermaye risk yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu’'nun Seri: V No:34 sayth Aract Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine [ligkin Esaslar Tebligi'ne (“Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini
tammlamakta ve yonetmektedir, Aract kurumlar yapilan her bir sermaye piyasas: faaliyeti igin 6z
sermayelerini agagda belirtilen oranlarda artirmak zorundadiriar,

a)  Halka arza aracilik faaliyeti igin, alm satim araciligi faaliyeti icin sahip olunmast gereken 0z
sermaye tutarmin % 50’si,

b)  Menkul kiymetlerin geri alma veya satma taahhiidii ile alim satum faaliyeti igin, alim satim
aracilig faaliyeti icin sahip olunmasi gereken oz sermaye tutarinin % 50°si,

¢) Portfoy yoneticiligi faaliyeti igin, alm satim aracthig faaliyeti icin sahip olunmast gereken 0z
sermaye tutarinin % 401,

d)  Yatinm danigmanhif faaliyeti igin, alim satim aracth faaliyeti igin sahip olunmas: gereken 5z
sermaye tutarmmn % 1907y,

Bu kapsamda, Sirket alim-satim aracilif1, yatirim danigmanlifn ve halka arza aracilik faaliyetlerinde
bulundugundan, toplam asgari §z sermaye tutar 1.309.000 TL'dir (31 Aralik 2010: 887.000 TL).

Seri: V No: 34’tin 8. maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip olduklan
vetki belgelerine tekabiil eden asgari Oz sermayeleri, Seri: V No: 34’de anilan risk karsiliklarl ve
degerleme giiniinden Snceki son iig ayda olugan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az
olamaz.

Sirket 30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihieri itibariyla ilgili sermaye yeterliligi gerekliliklerini
yerine getirmektedir.
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