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i OCAK - 30 HAZIRAN 2008 ARA HESAP DONEMINE ILISKIN FINANSAL
TABLOLAR HAKKINDA INCELEME RAPORU

Girig

Merrill Lynch Menkul Degerler A.S.’nin (“Sirket™) ekte ver alan 30 Haziran 2008 tarihli bilangosu,
ayni tarihte sona eren alti aylik gelir tablosu, 6z sermaye degigim tablosu, nakit akim tablosu ve
dnemli muhasebe politikalarinin dzeti ile dipnotlari tarafimizea incelenmistir. Isletme yonetiminin
sorumlulugu, séz konusu ara donem finansal tablolarmm Sermaye Piyasast Kurulunca yayimlanan
finansal raporlama standartlarina uygun olarak hazirlanmasi ve diriist bir sekilde sunumudur. Bizim
sorumlulugumuz bu ara donem finansal tablolarin incelenmesine iliskin wulasilan sonucun
aciklanmasidir.

Incelemenin Kapsami

Incelememiz Sermaye Piyasast Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim standartlar: diizenlemelerine
uygun olarak yapimustir. Ara dénem finansal tablolarin incelenmesi, agirlikli olarak finansal
raporlama siirecinden sorumlu kigilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme
tekniklerinin uygulanmasm kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi Kurulunca
yayiumlanan bagimsiz denetim standartlart ¢er¢evesinde yapilan bagimsiz denetim galismasina gore
daha dar oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmas: gereken tiim &nemli hususlart
ortaya ¢ikarabilme konusunda giivence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz
denetim goriisit agiklanmamustir.

Sonug

Incelememiz sonucunda, ara dénem finansal tablolarmmn, Merrill Lynch Menkul Degerler A.S.’nin 30
Haziran 2008 tarihi itibartyla finansal pozisyonuny, alti aylik déneme iligkin finansal performansini
ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlarn
sercevesinde dogru ve diirlist bir bigimde yansitmadigi konusunda herhangi bir hususa
rastlaniimamigtir.

Istanbul, 15 Agustos 2008
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A S.
BAGIMSIZ SINIRLI DENETIMDEN GECMIS
30 HAZIRAN 2008 TARIHI ITIBARIYLA BILANCO

{Tutarlar aksi belirtiimedik¢e Yeni Tiirk Lirast (“YTL™} cinsinden ifade edilmigtir).

VARLIKLAR

Dinen Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri
Diger Alacaklar

Diger Donen Varliklar

Duran Varhklar

Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar
Ertelenmis Vergi Varlig

TOPLAM VARLIKLAR

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli YiikiimHiliikler

Ticari Borglar

Itiskili Taraflara Borglar

Dénem Kirt Vergt Yitkiimilagi
Borg Karsiliklar

Caliganlara Saglanan Faydalara iliskin
Karsiliklar

Diger Kisa Vadeli Ykiamliitikier

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Calisaniara Saglanan Faydalara Hiskin
Karsihiklar

Ozkaynakiar

(Odenmis Sermaye

Sermaye Diizeltmesi Farklar

Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler
Gegmis Yillar Kar/Zararlar

Net Donemn Kéri/Zarari

TOPLAM KAYNAKILAR

Elkteki dipnotiar bu finansal tablolarin tamamlayie: bir parcasidir.

Cari Dénem Gecmis Dénem

Dipaot 30 Haziran 31 Arahik
Referans . 2008 2007
11.594.714 8.1861.990

6 11.470.111 8.050.502

8 [1.356 -

13 113.247 51.488
11.594.714 8.101.990

235.908 535.360

9 74.419 88.098

10 86.931 93.102
21 74.558 354.160
11.830.622 8.637.350

Cari Dénem Gegmis Dénem

Dipnot 30 Haziran 31 Arahik
Referansi 2008 2007
3.055.702 2.884.967

7 796 465
22 1.974.601 [.460.817
21 497.090 310378

11 100.104 146.840

12 359.251 817.297
13 123.860 110.170
3.055.702 2.884.967

2.312 4.639

12 2312 4.639
14 8.772.608 53.747.744
[4-a 2.000.000 2.000.000
[4-b 3.058.178 3.058.178
14-¢ 57.083 57.083
14-d 632.483 (4.027.013)
3.024.864 4.659.496

11.830.622 8.637.350
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.
BAGIMSIZ SINIRLI DENETIMDEN GECMIS

30 HAZIRAN 2008 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT GELIR TABLOSU

{Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirast (“YTL")} cinsinden ifade edi irﬁistir}.

Gegmis Gegmig
Cari Ddnem  Cari Dénem Diénem Dinem
Dipnot I Ocak- I Nisan- 1 Gcak- I Nisan-
Referans 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
[ 2008 2008 2007 2007
SURDURULEN
FAALIYETLER
Satis Gelirleri 15 6.537.321 3.588.844 4.747.723 3.187.021
Satiglarin Maliyeti (-) 15 - - - -
Ticari faaliyetlerden briit
kéir (zarar) 6.537.321 3.588.844 4.747.723 3.187.021
BRUT KAR/ZARAR 6.537.321 3.588.844 4.747.723 3.187.021
Pazarlama, Satig ve Dagitim
Giderleri (-} 16,17 {157.763) (94.226) {42.049) (41.271)
Genel Yonetim Giderleri (-} 16,17 (3.179.895) (1.569.614) (2917.114) (1.687.353)
Diger Faaliyet Gelirleri 18 199.984 185.524 - -
Diger Faaliyet Giderleri (-} 18 {9.096) 1 (856) {856)
FAALIVET KARI/ZARARI 3.390.551 2.110.529 1.787.704 1.457.541
Finansal gelirler 19 604.376 333370 128.698 98.342
Finansal giderler (-) 20 {5.049) {(326) (59.436) (45.654)
SURDURULEN .
FAALiYETALER VERGI
ONCESI KARI/ZARARI 3.989.878 2.443.573 1.856.966 1.510.229
Sitrdiiriilen faaliyetler vergi .
gelir/gideri 21 (965.014) {472.833) (89.510) (218.494)
- Dénem vergi gelir/gideri 21 (685.412) (497.090) (283.771) {283.771)
- Ertelenmis vergi gelir/gideri 21 (279.602) 24.257 194.261 65.277
SURDURULEN
FAALIYETLER DONEM
KARI/ZARARI 3.024.804 1.970.740 1.767.456 1.291.735
DONEM KARI/ZARARI 3.024.864 1.970.740 1.767.456 1.291.735

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict bir parcasidur.
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.
BAGIMSIZ SINIRLI DENETIMDEN GECMIS
30 HAZIRAN 2008 TARJHINDE SONA EREN DONEME AIT NAKIT AKIM TABLOSU

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Yent Tiirk Lirast (*YTL") cinsinden ifade edilmistir).

1 Ocak- 1 Ocak-

Not 30 Haziran 30 Haziran
NAKIT AKIM TABLOSU 2008 2007
[SLETME FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI
Net dénem kar/(zaran) 3.024.864 1.767.456
Net dénem karini isletme faalivetlerinden elde
edilen nakit akumina getirmek igin yapilan
diizeltmeler:
Maddi duran varliklarin amortisman 9 13.679 -
Maddi olmayan duran variiklarin amortismam 10 28.867 -
Vergi (gelir) / gideri 21 365.014 89.510
QOdenecek prim ve ikramiye karstliklar: 12 359251 782.934
Vadeli mevduat faiz tahakkuklar 6 {4.520) {4.194)
Kidem tazminati karsiiig1 12 228 -
Diger borg ve gider kargtliklan 11 46.736 {46.907)
[sletme sermayesindeki degisim oncesi
faaliyetlerden elde edilen nakit akimi 4.340.647 2.588.799
[sletme sermayesinde gergeklesen degigimler 13,22 468.579 1.650.405
Faaliyetlerde kullanilan nakit 4.809.226 4.239.204
Odenen vergiler 13,21 (548.513) {18.676)
Odenen prim ve ikramiyeler 12 (817.297y  (1.313.687)
Odenen kidem tazminat: 12 (2.555) -
isletme faaliyetlerinde kullanilan nakit 3.440.861 2.906.841
YATIRIM FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI
Alnan maddi olimayan varliklar 10 (22.696) {2.638)
Yatirim faaliyetlerinden elde edilen nakit (22.696) (2.638)
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI
Sermaye artirmmi - 1.625.000
Finansman faaliyetlerinden elde edilen nakit - 1.625.000
HAZIR DEGERLERDEKI NET DEGISIM 3.418.165 4.529.203
DONEM BASI HAZIR DEGERLER 6 8.047.426 1.111.423
DONEM SONU HAZIR DEGERLER 6 11.465.591 5.640.626

Elteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayict bir pargasidir,
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

BAGIMSIZ SINIRLI DENETIMDEN GECMIS

30 HAZIRAN 2008 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT FINANSAL TABLOLARA AIT
DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtitmedikee Yeni Tirk Lirasi {“YTL") cinsinden ifade edilmigtir).

1.

SIRKET'IN ORGANIZASYON YAPISI VE FAALIYET KONUSU

Merrill Lynch Menkul Degerler A.S. (“$irket”), Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak sermaye piyasasi faalivetlerinde bulunmak Gzere 23 Aralik 1996 tarihinde
Tat Menku! Degerler A.S. olarak kurulmugtur. [stanbul Ticaret Sicili Memurlugu'nea 5 Subat 2007
tarihinde tescil edilen olaganiisti genel kurul karar ile, Tat Menkul Degerter A.8.'nin tinvani,
Merrill Lynch Menkul Degerler A.S. olarak degistirilmisgtir.

Sirket’in hisse satig islemi 7 Arahik 2006 tarihi itibariyla gergeklesmistir, Satis 6ncesi ana hissedar
konumundaki Merrill Lynch Yatinim Bank AS. (eski iinvani ile Tat Yatirin Bankasi A.S$.)’nin
(“Banka™} % 99,947 oramindaki hisseleri, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu’nun, 30
Kasim 2006 tarih ve 2040 sayili karan ve Sermaye Pivasasi Kurulu'nun 1 Arabik 2006 tarih ve
B.02.1.SPK.0.16-1889 sayilt izin karar1 gerefiince Merrill Lynch European Asset Holding Inc.’e
devrolmugtur. Banka’mn, Merrill Lynch Menkul Degerler A.$’nin (“Sirket™) % 99,947 ine sahip
olmas) sebebiyle, Sirket’in dolayl: olarak ortaklik yapisi degismistir. Ayrica Sirket’in geri kalan
hisseleri ise, Mermrill Lynch European Asset Holding Inc. tarafindan beliclenen diger iligkili
sirketlerce satin alinmustir. SPK’min 26 Ocak 2007 tarih ve B.02.1.SPK.0.16-144/1588 sayili
yazisina istinaden Sirket’in ana sbzlegmesindeki sermayeye iliskin ortaklik yapisindaki degisiklik
onaylanmistir.

29 Ocak 2007 tarihli Genel Kurul karar: ile Sirket ddenmis sermayesi Banka tarafindan nakden
tdenerek 375.000 YTL’den 2.000.000 YTL’ye arttmilmustir. Sermaye artisi sonrast Banka’nin
Sirket’teki ortaklik pay1 %99,99 olmugtur.

Sirket, 2001 ile 5 Subat 2007 doneminde kendi istegi ile faalivetlerini gegici olarak durdurmusg ve
SPK’ya gerekli bildirimleri diizenli olarak gergeklestirmistir. Sirket, 2499 sayili Sermaye Piyasas:
Kanunun 31. maddesi uyannca 5 Subat 2007 tarih ve ARK/ASA-357 numarali SPK Alim Satima
Aracilik Yetki Belgesi’ni almis ve de bu tarthten itibaren “alim satim aracihigi” faaliyetinde
bulunmaya yeniden baglamigtir. Sirketin 20 Agustos 2007 tarihinde alinmis ARK/YD-225 numaralt
“Yatirtm Danismanligi Yetki Belgesi” ve 19 Haziran 2008 tarihinde alinrmis “Sermaye Piyasasi
Araglarimin  Kredili Alum, Aqiga Satis ve Odiing Alma ve Verme Islemleri Yapma izni” de
bulunmaktadir.

30 Haziran 2008 tarihi itibanyla galisan sayis1 14°diir (31 Aralik 2007:16).

Sirket, Biiyiikdere Caddesi, Kanyon Ofis Blogu Kat: 11 Levent - Istanbul, Tiirkiye adresinde tkamet
etmektedir.

Sirket’in igtirak veya bagli ortakligi bulunmamaktadir.



MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

BAGIMSIZ SINIRLI DENETIMDEN GECMIS

30 HAZIRAN 2008 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT FINANSAL TABLOLARA AIT
DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”} cinsinden ifade edilmigtir).

2.

2.1.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA. ILISKIN ESASLAR
Sunuma iligkin Teme! Esaslar

Finansal Tablolarin Hazirlanis Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalar:

sirket, yasal defterlerini ve kanuni mali tablolarint Tark Ticaret Kanunu (“TTK™) ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe tlkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadar.

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya [liskin Esaslar Teblig” ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile
bunlarin hazirlanmas: ve ilgililere sunulmasmma tligkin ilke, usul ve esaslan belirlemekiedir. Bu
Teblig, | Ocak 2008 tarthinden sonra baglayar hesap dénemlerine ait ilk ara finansal tablolardan
gecerli olmak @izere ylriirliige girmistir ve bu Tebli§ ile birlikte Seri: XI, No: 25 "Sermaye
Piyasasinda Muhasebe Standartlart Hakianda Teblig" yiirirlikten kaldutmigtir. Bu teblige
istinaden, isletmeler finansal tablolarimi Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararas:
Finansal Raporlama Standartlann (“UMS/UFRS”Yna gore hazirlamalari gerekmektedir. Ancak
Avrupa Birligi tarafindan kabul edifen UMS/UFRS nin Uluslararasi Muhasebe Standartlarr Kurulu
{(“UMSK”} tarafindan yayimlanantardan farklart Tiirkiye Muhasebe Standartlar Kurulu (“TMSK™)
tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen
standartlara aykirt olmayan, TMSK tarafindan yayunlanan Tiirkive Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlars (“TMS/TFRS”) esas almacakiir.

Rapor tarihi itibariyle, Avrupa Birtigi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK tarafindan
vayimlananlardan farklart TMSK tarafindan heniiz ilan edilmediginden dolayi, ilisikteki finansal
tablolar SPK Seri: XI, No: 29 say:ih teblifi ¢ercevesinde UMS/UFRS’ye gore hazirlanmis olup
finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan 14 Nisan 2008 tarihli duyuru ile uygulanmast zorunlu
kilinan formatlara uygun olarak sunulmustur. Bu kapsamda gegmis donem mali tablolarinda bazi
smiflamalar yapelmigtir.

Mali tablolar, bazt duran varliklar ve finansal araglarin yeniden deferlenmesi haricinde, tarthi
malivet esasina gdre hazirlanmaktadir.

KuHan:lan Para Birtmi

Sirket’in mali tablolar, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi} ile sunulmugtur. Sirket’in mali durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve mali tablolar i¢in sunum para birimi olan YTL cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek enflasyon dénemlerinde mali tabiolann diizeltilmesi

SPK’nmin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayilt karari uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve
SPK Muhasebe Standartlari'na (UMS/UFRS uygulamasint benimseyenler dahil) uygun olarak mali
tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon
muhasebesi uygulamasma son verilmigtir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren UMSK
tarafindan yayimlanmig 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”
Standardt (“UMS/TMS 29”) uygulanmarnmstir.”




MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

BAGIMSIZ SINIRLI DENETIMDEN GECMIS )

30 HAZIRAN 2008 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT FINANSAL TABLOLARA AIT
DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Ttirk Lirasi (“YTL”) cinsinden ifade edilmigtir).

2.

2.1.

2.2

23

24

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Sunuma Iligkin Temel Esaslar (devami)

~ Karsdastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Mali Tablolarinin Diizeltilmesi

Mali tablolardaki sayisal veriler 6nceki donemle kargilastirmali olarak sunulmustur. Mali tablolarin
kalemlerinin gdsterimi veya siiflandirilmasi degistiginde kargilastinlabilirligi saglamak amaciyla,
&neeki donem mali tablolari da buna uygun olarak yeniden suiflandirihir ve bu hususlara iligkin

olarak agiklama yapilir.

Sirket’in 30 Haziran 2007 tarihinde sona eren ddneme ait mali tablolari SPK tarafindan yayunlanan
finansal raporlama standartlarina gore diizenlenmis ve bagimsiz denetime tabi tutulmustur,

Netlestirme/mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkr var olmasi, net olarak ddenmesi
veya tahsilinin miimkiin olmast, veya varligm elde edilmesi ile yikiimlilliigiin yerine getirilmesinin
es zamanl olarak gergeklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gésterilir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler
Sirket’in cari y1l igerisinde muhasebe politikalarinda nemli bir degisikligi olmamistir.
Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Sirket cari donemde maddi ve maddi olmayan duran varliklar faydah &miir tahminlerini tekrar
gbzden gegirmis ve tahminlerde meydana gelen degisikligin etkisini cari dénem gelir tablosuna
yansitmugtir. Degisiklifin cari doénem kar/zararina etkisi ilave 12 Bin YTL amortisman gideridir.
Maddi duran varliklar dogrusal amortisman metoduna gore 3-10 yilda itfa edilmektedir. Maddi
olmayan duran varliklar genel olarak lisans ve haklardan olugmakta: ve dogrusal amortisman
metoduna gore 3 yilda itfa edilmektedir.

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlars

Sirket cari donemde Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurulu (UMSK) ve UMSK nin Uluslararas:
Finansal Raporlama Yorumlart Komitesi (UFRYK) tarafindan yayinlacan ve | Ocak 2008
tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet
konusu ile ilgili olanlan uygulamistir.

Asagida yer alan standartlar ile &nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar 1 Ocak 2008
tarihinde veya sz konusu tarihten sonra baglayan mali dénemler i¢in zoruntu oldugu halde Sirket’in
faalivetleri ile ilgili degildir:

UFRSYK 11, “UFRS 2 — [sletmenin Geri Satin Alinan Kendi Hisselerine [ligkin [slemler”

UFRSYK 12, “Hisse Imtiyaz Anlagmalary”,
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)

2.4

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararast Finansal Raportama Standartlan (devami)

e« UFRSYK 14, “UMS 19- Tammlanmis Fayda Varlig: Uzerindeki Sinirlama, Asgart Fonlama
Gereklilikleri ve Birbirleriyle Olan Karsihikli Etkilegimleri”,

Heniiz yiriirliife girmemis ve Sirket tarafindan erken uygutanmas: benimsenmemis standartlar ile

meveut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve vorumlar

Asafidaki Standartlar ve Yorumlar bu mali tablolarin onaylanma tarihinde yaymlanmis ancak
yiiriirliige girmemistir:

UMS 23, “(Revize) Borglanma Malivetleri”

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan mali donemler igin
gecerlidir.

UFRS 8, “Faalivet Bsliimleri”

[ Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan mali dénemler igin
gegerlidir.

UFRYK 13, “Miisteri Bagldik Programlar(™

I Temmuz 2008 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan mali dénemler icin
gegerlidir.

UFRYK 15, “Gayrimenkul Insaat Anlagmalari™

1 Geak 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan mali dénemler i¢in
gecerlidir.

UFRYK 16, “Yurtdigindaki Igletme ile lgili Net
Yatirimmin Finansal Riskten Korunmast™

1 Kasim 2008 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan mali donemler igin
gegerlidir.

UFRS 2, “Hisse Bazli Odemeler” Hakedis
Kosutlart ve Iptallerine Iliskin Degisiklik.

[ Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan mali dénemler igin
gegerlidir.

UERS 1, “Uluslararast Finansal Raporlama
Standartlarinim Ik Kez Uygulanmas1”
UFRS’lerin {lk Kez Uygulanmasinda Yatirim
Maliyetlerine [ligkin Degisiklik

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra |
baglayan mali donemler igin gecerlidir.

UFRS 3, “Isletme Birlesmeleri”

UMS 27, “Konsolide ve Bireysel Finansal
Tablolar”

UMS 28, “Istiraklerdeki Yatirimlar”

UMS 31 “Is Ortakliklarindaki Paylar” Satin Alma

Yénteminin Uygulanmasi Hakkinda Kapsaml
Degisiklik

1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan mali dénemler igin
gecerlidir,
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2.5

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmig Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

UMS I, “Mali Tablolarn Sunumu” 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten
UMS 32, “Finansal Araglar: Sunum” Geri Satin sonra baglayan mali dénemler i¢in
Alma Opsiyvonlu Finansal Araglar ve Nakde gegerlidir.

Cevrilmelerinde Dogacak Yikimliiliklerin
Aciklanmast Hakkinda Degisikitk

« UMS 27, “Konsolide ve Solo Mali Tablolar” 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarikten
UFRS’lerin 1lk Kez Uygulanmasinda Yatiim | sonra baglayan mali dénemler igin
Maliyetlerine iliskin Degisiklik gecerlidir.

+ UMS 39, “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve | 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
Olgme” baglayan mali dénemler i¢in gegerlidir.
Riskten Korunmaya Konu Olabilecek Kalemlere
ligili Degisiklikler

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten |
sonra baglayan mali dénemler igin
gecerlidir.

» UMS [, “*Mali Tablolarin Sunumu”

Sirket yoneticileri. yukaridaki Standart ve Yorumlann uygulanmasinin gelecek ddnemlerde Sirket’in
mali tablolar tizerinde onemli bir etki yaratmayacagni disiinmektedir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Ueret, komisyon ve faiz gelir/eiderleri

Faiz Geliri ve Gideri

Faiz gelir ve giderleri, faiz igeren biitiin finansal enstriimanlar (izerinden etkin faiz ydntemi
kullantlarak tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri, sabit getirili menkul
krymetlerin lizerindeki kazantlan kuponlarmm, hazine bonolarmmn tahakkuk etmis iskonto ve primierini
ve diger iskonto edilmis araglarr kapsar.

Ucret ve Komisyon, Gelirleri ve Giderleri

Komisyon ve iicret gelirleri ve giderleri hizmet gerceklestigi veya ddeme yapildigi esnada gelir ve
gider olarak kaydedilirler.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA [LISKIN ESASLAR (devamu)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

Maddi Duran Varliklar

Maddi varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve biritkmis deger disitkliikler
diisiilditkten sonraki tutar lizerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarin elden gikartlmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmas: sonucu
olugan kazang veya kayip satis hasilat ile varligin defter degeri arasmndaki fark olarak belirlenir ve
gelir tablosuna dahil edilir.

Sirket cari dénemde maddi duran varliklar faydali Smiir tahminlerini tekrar gbzden gegirmis ve
tabminlerde meydana gelen degisiklifin etkisini cari ddnem gelir tablosuna yansitmustir.
Degisiklifin cari ddnem kar/zararina etkisi ilave Bin YTL amortisman gideridir. Maddi duran
varliklar dogrusal amortisman metoduna gore 3-10 yilda itfa edilmektedir.

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Satin alinan maddi olmayan varliklar

Satin alinan maddi olmayan varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger
diiglikitiklert dusiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali émiirlerine
gore dogrusal amortisman yontemi kullanitarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydah &miir ve
amortisman y&ntemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla
her yil gbzden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye déniik olarak muhasebelestirilir.

Strket, cari ddnemde maddi olmayan duran varltklar faydah &miir tahminlerini tekrar gzden
gegirmig ve tahminlerde meydana gelen degisikligin etkisini cari dsnem gelir tablosuna yansitmigtir.
Degisikiigin cari dSnem kar/zararina etkisi tlave 11 Bin YTL amortisman gideridir. Maddi olmayan
duran varliklar genel olarak lisans ve haklardan olugmakta ve dogrusal amortisman metoduna gore 3
yilda itfa edilmekiedir,
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamt)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Varhiklarda Deger Diisiik[iigii

Serefiye gibi smirsiz dmril olan varhklar itfaya tabi tutulmazlar, Bu varliklar igin her yil deger
ditsiikliigii testi uygulanir. [tfaya tabi olan varliklar icin ise defter degerinin geri kazanilmasmnm
miimkiin olmadif: durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanir.
Varh@n defter degerinin geri kazamlabilir tutarini agmasr durumunda deger diistikligi karsilig
kaydedilir. Geri kazamlabilir tutar, satis maliyetleri dustilditkten sonra elde edilen makul deger veya
kullanimdaki degerin bilyiik olamidir. Serefiye haricinde deger diisiikliigiine tabi olan finansal
olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diigitkliigiintin olast iptali i¢in gbzden gegirilir.

Kullanim degeri, varhigin siirekli kullanimi sonucu gelecekte elde edilecek tahmini nakit girislerinin
ve kullanim Smrit sonundaki satis degerinin toplaminin bugiinkii degeridir.

Borclanma Malivetleri

Tiim finansman giderleri olustuklan dénemde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Finansal Araciar

Fimansal Varliklar

Finansal yatinmiar, gercefe uygun deder farki kir veya zarara yansitilan ve gergege uygun degerinden
kayitlara alman finansa! varliklar haricinde, gercege uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan
iligkilendirilebilen harcamalar diistilditkten sonra kalan tutar lizerinden muhasebelestirilir. Yatinmilar,
yatirim araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan
bir kontrata bagli olan takas tarihinde kayitlara alinir veya kavitlardan ¢ikarilir.

Finansal varliklar “ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhklar”,
“vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satiimaya hazir finansal varhiklar” ve “kredi ve
alacaklar” olarak smtflandirilir.

Etkin faiz yontemi
Etkin faiz ySntemi, finansal varlifin itfa edilmis malivet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin
iligkili oldugu déneme dagitilmas: ydntemidir. Etkin faiz orami; finansal aracin beklenen 8mrit

boyunca veya uygun clmast durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini
nakit toplannun, ilgili finansal varhifm tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan fipansal varliklar disinda siniflandirilan
finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyie hesaplanmaktadir.

1{
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal Araclar (devamn

Gergege uygun deger fark: kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal variiklar; alum-satim amaciyla elde
tutulan finansal varhiklardir. Bir finansal vartik kisa vadede elden ¢ikartlmast amaciyla edinildigi
zaman 50z konusu kategoride simiflandirifir. Finansal riske karst etkili bir koruma arac1 olarak
belirlenmemis olan tiirev tiriinleri tegkil eden bahse konu finansal varliklar da gergege uygun deger
fark: kar veya zarara yansitdan finansal varliklar olarak siniflandiriir. Bu kategoride ver alan
varliklar, dénen varliklar olarak siniflandirilirlar,

Vadesine kadar elde tutulan finansal varlikiar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanag: ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir sdeme
planina sahip, sabit vadeli borglanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak vatmmlar olarak
simflandinlir. Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis
maliyet bedelinden deger diisiikliigii tutan diisiilerek kayitlara alimir ve ilgili gelirler etkin faiz
yontemi kullantimak suretiyle hesaplantr,

Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varhklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya (b)
alm satim amacli finansal varlik olmayan finansal varliklardan olusmaktadir. Satiimaya hazir
finansal varliklar kayitlara alindiktan sonra giivenilir bir sekilde ol¢iilebiliyor olmasi kosuluyla
gergege uygun degerleriyle degerlenmektedir. Gergege uygun degeri glivenilir bir sekilde
Glgiilemeyen ve aktif bir piyasas olmayan menkul kiymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir.
Satilmaya hazir finansal varliklara iligkin kar veya zararlara ilgili dénemin gelir tablosunda yer
veriimektedir. Bu tiir varliklarm makul degerinde meydana gelen degistkiikler dzkaynak hesaplan
icinde gosterilmektedir. ligili varligm elden ¢ikarilmas veya deger diisiikliigii olmasi durumunda
bzkaynak hesaplanindaki tutar kar / zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir. Satiimaya hazir
finansal varlik olarak siniflandinlan dzkaynak araglarina yénelik yatiruniardan kaynaklanan ve gelir
tablosunda muhasebelestirilen deger diisiis karsiliklar, sonraki dénemlerde gelir tablosundan iptal
edilemez. Satilmaya hazir olarak siniflandirilan 6zkaynak araclart haricinde deger dusukliigii zarar
sonraki ddnemde azalusa ve azalis deger diigiikliigii zararimin muhasecbelestirilmesi sonrasinda
meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarart
gelir tablosunda iptal edilebilir,

Krediler ve alacakiar
Sabit ve belirlenebilir demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler

bu kategoride simflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullaniarak iskonto edilmis
maliyeti {izerinden deger diigiiklugi diisiilerek gosterilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR {devanu)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)

Finansal Araclar {devami}

Finansal varitklarda deger diisikligii

Gergege uygun deger fark: kir veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik girketleri, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup  bulunmadigma dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin  ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazia olayin meydana gelmesi ve sdz konusu olaymn
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlars tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diigiikliigiine ugradigina
iligkin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger diigiikliigli zaran olusur. Kredi ve
alacaklar igin deger diisiikligii tutart gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarimn finansal varligm
etkin faiz oram fizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki
farktir.

Bir karsiitk hesabinin kullanilmast yoluyla defter degerinin azaltildigi ticari alacaklar haricinde.
butiin finansal varliklarda, deger dasiikliigli dogrudan ilgili finansal varligin kaytir degerinden
dusiiliir. Ticari alacagmn tahsil edilememesi durumunda sz konusu tutar karsilik hesabindan
dugiilerek silinir. Kargilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirifir.

Sattlmaya hazir 6zkaynak araglart haricinde, deger diisiikliigit zaran sonraki dénemde azalirsa ve
azalig deger digiiklighh zararimn muhasebelestiritmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
tligkilendirilebiliyorsa, tnceden muhasebelestirilen deger diisiikligii zarar, deger diisitkl{iginin
iptal edilecegi tarihte yatmimn deger disiikliigii hicbir zaman muhasabelegtiritmemis olmas:
durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarim agmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alun tarihinden itibaren
vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger
degigikligi riski tagimayan yiiksek tikiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir,

Finansal yukimliliikler

Sirket’in finansal yiikitmitilikleri ve dzkaynak araclars, sdzlesmeye bagh diizenlemelere, finansal bir
ylkéimluligin ve 6zkaynaga dayal: bir aracin tanimlanma esasina gore simflandirifir. Sirket’in tim
borglan disitldilkten sonra kalan varliklarindaki hakk: temsil eden sozlesme dzkaynaga dayah
finansal aragtir. Belirli finansal ylikiimliliikler ve 6zkaynaga dayali finansal aragiar icin uygulanan
muhasebe politikalarr asagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliitikler gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal yiikiimlilakler
veya diger finansal yitkimlilitkler olarak siniflandirtlir.

13
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR {devami)

“Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

Finansal Araclar {devami)

Diger finansal yikimliliikler

Diger finansal yiikiimliilikler baslangigta islem maliyetlerinden armdinimis gercege uygun
degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimiitliikler sonraki dénemlerde etkin faiz orant lizerinden hesaplanan faiz gideri
ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal ytikéimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmas: ve ilgili faiz
giderinin iliskili oldugu déneme dagitiimas: yéntemidir. Etkin faiz oram; finansal aracin beklenen
Omrll boyunca veya uygun olmast halinde daha kisa bir zaman dilimi soresince gelecekte yapilacak
tabmini nakit ddemelerini tam olarak ilgih finansal yiikiim{iiligiin net bugiinkii degerine indirgeyen
orandtr.

Isletme Birlesmeleri

Bulunmamaktadir.

Kur Degisiminin Etkileri

Sirket’in yasal kayitlarinda, yabanct para cinsinden (Tiirk Parast digmmdaki para birimleri)
muhasebelestirilen islemler, iglem tarihindeki kurlar kullanilarak Tiirk Parasi’na cevrilmektedir.
Bilangoda yer alan d6vize bagli varlik ve borglar bilango tarihinde gecerli olan kurlar kullantlarak
Turk Parasi’na cevrilir. Bu ¢evrimden ve dovizli iglemlerin tahsil/tediyelerinden kaynaklanan
kambiyo karlari/zararlari gelir tablosunda ver alir.

Bilango Tarihinden Sonraki Olayvlar

Bilango tarthinden senraki olaylar; net dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya a¢iklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimu i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylar: kapsar.

Sirket; bilanco tarthinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmast durumunda, mali
tablolara alinan tutarlar: bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsuiklar, Sarta Bagls Yikiimbiiliikler ve Sarta Bagli Varliklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimlilagin bulunmas, yitkiimliiliigiin  yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve séz konusu yikiimlalik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmast durumunda mali tablolarda karsilik aynlir.

14



MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

BAGIMSIZ SINIRLI DENETIMDEN GECMIS

30 HAZIRAN 2008 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT FINANSAL TABLOLARA AIT
DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirast (¢“YTL™)} cinsinden ifade edilmistir).

2.

25

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR {devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Karsilikfar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varliklar (devami)

Kargilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliilitge iliskin risk ve belirsizlikler gz 6niinde bulundurularak,
bilango tarihi itibariyla yiikiimHiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi
voluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yiikiimliiliigiin karsilanmas: i¢in gerekli tahmini nakit akimlariat kullanarak
dlgfilmesi durumunda soz konusu karsihigin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine
esittir.

Karsiligin 8denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamamunn iigiincii
taraflarca karsilanmasmin bekiendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarm tahsil
edilmesinin hemen hemen kesin olmast ve glivenilir bir sekilde Slctilmesi halinde varlik olarak
muhasebelestiritir,

Muhasebe Politikalarr, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisikiikler ve tespit edilen énemli muhasebe hatalari
geriye doniik olarak uygulanir ve nceki dénem mali tablolan yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig) cari donemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigr donemde hem de gelecek donemde, ilerive
yonelik uygularmr.

Kiralama Islemleri

Finansal kiralamayla elde edilen varlik bulunmamaktadir.

[kigkih Taraflar

Ekteki mali tablolarda Sirket’in hissedarlari, onlarin sahibi oldugu girketler, bunlarin y6neticileri ve
iligkili olduklar1 bilinen diger kisiler ve kurulusiar, iliskili taraflar olarak kabul ve ifade
edilmisterdir.

Durdurulan Faalivetler

Sirket, 2001 ile 5 Subat 2007 d6neminde kendi istegi ile faaliyetlerini gegici olarak durdurmus ve
SPK’ya gerekli bildirimleri diizenli olarak gerceklestirmistir. Sirket, 2499 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu’nun 31. maddesi uyarinca 5 Subat 2007 tarih ve ARK/ASA-357 numarah SPK Alim Sattma
Aracilik Yetki Belgesi'ni almig ve de bu tarihten itibaren “alum satim aracth@” faaliyetinde
bulunmaya yeniden baglamstir.

Devlet Tesvik ve Yardimlari

Bulunmamaktadir.




MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.
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30 HAZIRAN 2008 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT FINANSAL TABLOLARA AIT
DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tirk Lirast (“YTL”} cinsinden ifade edilmistir).

2,

2.5

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplammdan clusur.
Cari vergi

Cari yil vergi yikimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismu {izerinden hesaplantr. Vergiye
tabi kér, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendiriimesi
ya da vergiden indirilmesi milmkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer
veriten kirdan farkliik gosterir. Jirket’in cari vergi yitkimluliigii bilango farihi itibariyla
vasallagmis ya da 8nemii Slgilide yasallagmis vergi orant kullamlarak hesaplanmgtir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yukiimlitlighi veya varhig, vartiklarin ve yiikiimliiliiklerin mali tablolarda gosterilen
tutarlart ile yasal vergi matraht hesabinda dikkate alinan tutarlart arasindaki gegici farkhiliklarmn
bilango y6ntemine gdre vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlart dikkate alinarak hesaplanmastyla
belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yitkiimliliikleri vergilendirilebilir gecici farklarm tiimii igin
hesaplanirken, indirilebilir gegict farklardan olugan ertelenmis vergi varliklart, gelecekte vergiye tabi
kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanm kuvvetle muhtemel olmas: sarttyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zaran etkilemeyen
isleme iliskin gegict fark, serefiye veya diger varlik ve yilkiimliilitklerin ilk defa mali tablolara
alinmastndan (isletme birlesmeleri diginda) kaynakianiyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmig vergi yitkiimliliikleri, $irket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasin kontrol edebildigi
ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagh
ortaklik ve istiraklerdeki yatinmiar ve is ortakliklarmndaki paylar ile iligkilendirilen
vergilendirilebilir gecici farklarn timii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatirum ve paylar ile iliskilendirilen
vergilendirilebilir gegici farklardan kaynakianan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye
tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetie muhtemel olmasi
ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

' Ertelenmis vergi varliinin kayith degeri, her bilango tarihi itibanyla gozden gegirilir. Ertelenmis

vergi varkifinm kaytl degeri, bir kismimin veya tamamiunun saglayacag: faydanin elde edilmesine
imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadif Slgiide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklart ve yitkiimliiliikleri var{iklarin gergeklegecegi veya yikiimliiliiklerin yerine
getirilecedi dénemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallagmis veya &nemli
Blglide yasallagnmig vergi oranlart (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
varliklar1 ve yiikiimlitliklerinin hesaplanmas: swasinda, $irket’in bilango tarihi itibaryla
varliklarimin defter degerini geri kazanmasi ya da yilkiimliilikklerini yerine getirmesi icin tahmin
ettigi yontemlerin vergi sonuglart dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yitkiimiitliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliliiklerini
mahsup etme ile tlgili yasal bir hakkin olmast veya s6z konusu varlik ve yitkiimliititklerin aym vergi
mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligkilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve
yukiimliilitklerint netlestirmek suretiyle Sdeme niyetinin olmas: durumunda mahsup edilir.
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30 HAZIRAN 2008 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT FINANSAL TABLOLARA AIT
DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirast (“YTL™) cinsinden ifade edilmigtir),

2.

2.5

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA {LISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimm Ozeti (devami)

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler {devam)

Déonem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan &zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iligkin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya
da igletme birlesmelerinin ilk kayda alimmndan kaynaklananlar baricindeki cari vergi ile doneme ait
ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme
birlesmelerinde, serefive hesaplanmasinda ya da satin alamin, satin ahinan baglt ortakligin
tanumlanabilen varlik, yitktimliilitk ve sarta baglt borglarimin makul degerinde elde ettigi payin satin
alim maliyetini agan kisminm belirlenmesinde vergi etkisi géz éniinde bulundurulur.

Calisanlara Saglanan Favdalar / Kidem Tazminatian

Tiirkiye’de meveut kanunlar ve toplu 15 sdziegmeleri hiikiimlerine gére kidem tazminati. emeklilik
veya isten gikanilma durumunda Sdenmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar Standardy (“UMS [97) uyaninca s6z konusu tiirdeki 8demeler tanimlanmis emeklilik fayda
planlari olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliiligs, gelir tablosuna alinmamis aktiieryal
kazang ve zararlar nispetinde diizeltilmesinden sonra kalan yikimlitliigiin bugiinkii degerini ifade
eder.

Bilango tarihi itibariyla ayrifan kidem tazminat: karsiligy 2.312 YTL dir. Kullanilmams izin karsifeg
bulunmamaktadir (31 Arabik 2007 taribi itibariyla, aynilan kidem tazminati karsihigr 4.639 YTL,
kullanitmamasg izin kargihigr 4.181 YTL dir).

Emeklilik Planlart

Emeklilik planiart bilango tarthi itibari ile bulunmamaktadir.

Tarimsal Faalivetler

Tarimsal faaliyetler bilango tarihi itibari ile bulunmamaktadsr.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iligkin hazir degerlerdeki degisimler; esas, yatirtm ve finansman
faaliyetlerine dayali bir bigimde simiflandirilarak raporlanmistir. Hazir degerler, nakit para, vadesiz
mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde
gevrilebilecek olan ve Snemli tutarda deger deisikligi riskini tagimayan yitksek likiditeye sahip
diger kisa vadeli yatinmlardir.

ISLETME BIRLESMELERI

30 Haziran 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla isletme birlesmest bulunmamaktadir.
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30 HAZIRAN 2008 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT FINANSAL TABLOLARA AIT
DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Ttirk Liras: (*“Y'TL”} cinsinden ifade edilmistir}.

4.

IS ORTAKLIKLARI

30 Haziran 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla “is ortakliklarina ifiskin aciklama

bulunmamaktadir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket Tiirkiye’de ve sadece menkul degerler alaninda faaliyet gosterdigi igin finansal bilgilerini

botiimlere gore raporlamamistir.

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Bankadaki nakit
Vadesiz mevduat
Vadesi ii¢ aydan kisa olan vadeli mevduat

38 Haziran 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibarivle bankalardaki vadeli mevduatlarin fziz ve vade

detayi1 agagidaki gibidir:

Para cinsi Faiz orani
YTL %14,5
YTL %5

Para ¢insi Faiz oram
YTL Y% l4
YTL %45

30 Haziran 31 Aralik
2008 2007
86.183 25.810
11.383.928 8.024.692
11.470.111 8.050.502

Vade

01.07.2008
01.07.2008

Vade

02.01.2008
02.01.2008

30 Haziran
2008

11.382.723
1.205

11.383.928

31 Aralik
2007

8.021.869
2.823

8.024.692

Sirket’in 30 Haziran 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibartyla nakit akim tablolarinda nakit ve
nakit benzeri deferler, hazir degerlerden faiz tahakkuklar: diigiilerek gosterilmektedir:

Nakit ve nakit benzerleri
Faiz tahakkuklar

18

30 Haziran 31 Aralik
2008 2007
11.470.111 8.050.502
(4.520) {3.076)
11.465.591 8.047.426
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30 HAZIRAN 2008 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT FINANSAL TABLOLARA AIT

DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtiimedikge Yeni Tiirk Liras: (“YTL”) cinsinden ifade edilmigtir).

7. TICARI ALACAK VE BORCLAR

Ticari alacaklar:

30 Haziran 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri iibariyla Sirket’in ticari alacaklan bulunmamalctadir.

Kisa Vadeli Ticari Borglar

Miisterilere borg¢lar

8. DIGER ALACAKLAR

Diger Alacaklar

Personele verilen avanslar

9. MADDI DURAN VARLIKLAR

Malivet degeri
1 Ocak 2008 agilis bakiyesi
Alimlar

30 Haziran 2008 kapanig bakiyesi

Birikmis amortismantar
I Ocak 2008 acilis bakivesi
Donem gideri

30 Haziran 2008 kapanis bakiyesi

31 Aralik 2007 itibariyla net defter
degeri

30 Haziran 2008 itibariyla net defter
degeri

30 Haziran 31 Aralik
2008 2007
796 465
796 465
30 Haziran 31 Aralik
2008 2007
11.356 -
[1.356 -

Diger maddi
Demirbaslar  duran varliklar Toplam
67.785 24.895 92.680
67.785 24.895 92.680
(3.667) (915 (4.582)
(10.879) (2.800) {13.679)
(14.546) (3.715) (18.261)
64.118 23,980 88.098%
53239 21.180 74.419
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30 HAZIRAN 2008 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT FINANSAL TABRLOLARA AIT

DIPNOTLAR -

{Tutarlar aksi belirtilmedikee Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir).

9. MADDI DURAN VARLIKLAR (devamu)

Maddi duran varliklara ait amortisman siireleri agagidakt gibidir:

Ekonomik 6mrii

Bilgisayar ve bilgisayaf malzemeleri
Diger maddi duran varliklar

13.679 YTL amortisman giderlerinin tamami genel yénetim giderlerine dahil edilmistir.

Sirket’in 30 Haziran 2007 tarihi itibérlyla maddi duran varlig1 bulunmamaktadir.

10. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet deferi
1 Ocak 2008 agilis bakivesi

Alimlar
30 Haziran 2008 kapanis bakiyesi

Birikmis itfa paylar

1 Ocak 2008 agilig bakiyesi
Dénem gidert

30 Haziran 2008 kapanis bakiyesi

31 Aralik 2007 itibartyla net defter deger:

30 Haziran 2608 itibariyla net defter degeri

Malivet degeri
1 Ocak 2007 agilis bakiyesi

Alimtar
30 Haziran 2007 kapants bakiyesi

Birikmis itfa pavlan

1 Ocak 2007 agilis bakiyesi
Dénem gideri

30 Haziran 2007 kapants bakiyesi

31 Aralik 2006 itibaniyla net defter degeri

30 Haziran 2007 itibariyla net defter degeri

20

4-5 il
3-10 vl

Lisans ve

Haklar Toplam

95.850 95.850

22.696 22.696

118.546 118.546

(2.748) (2.748)
{28.867) (28.867)
(31.615) (31.615)

93.102 93.102

86.931 86.931
Lisans ve .

Haklar Toplam
2.638 2.638
2,638 2.638
2.638 2.638
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BAGIMSIZ SINIRLI DENETIMDEN GECMIS
30 HAZIRAN 2008 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT FINANSAL TABLOLARA AT

DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tark Liras: (“YTL.") cinsinden ifade edilmistir}.
10. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devami)

Maddi olmayan varliklar tahmini Omiirlerine tekabiil eden oranlar {izerinden normal amortisman
metodu ile 3 yilda itfa edilmektedir.

30 Haziran 2008 itibariyla 28.867 YTL olan amortisman giderlerierinin tamami genel ydnetim
giderlerine dahil edilmistir.

1. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Haziran 31 Aralik
2008 2007

Kisa vadeli
Odenecek banka komisyon giderleri karsilig 70.669 67.261
Diger borg ve gider karsilikian 29.435 79.579
100.104 146.840

Komisvon

giderleri karsilig: Diger Toplam
I Ocak itibariyla 67.261 79.579 146.840
Have karsilik 70.669 . 29.435 100.104
Odemeler (67.261) (79.579) (146.840)
30 Haziran itibariyla 70.669 20.435 100.104

30 Haziran 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla Sirket’in vermis oldugu teminat mektuplarinin
dokiimii agagidaki gibidir:

30 Haziran 31 Aralik

2008 2007

SPK’ya verilmek tizere alinan (islem teminat bedeli) 161.900 113.500
IMKB’ye verilmek iizere alinan (islem teminat bedeli) 6.872.000 3.122.000
Bankalara verilmek (izere alman (islem teminat bedeli) (¥) 352.950.006  352.950.000
Diger 936 936

359.984.836  356.186.836

(*) Kayrtlara alinig tarthindeki kurdan gevrilmis YTL tutars olup, 30 Haziran 2008 tarihli kur ile
degerlenmis tutar1 367.110.000 YTL dir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V No:34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine [liskin Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini
tanimlamakta ve yonetmektedir. Sirket 30 Haziran 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle ilgili
sermaye yeterlilikleri gereklitiklerini yerine getirmektedir.
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30 HAZIRAN 2008 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT FINANSAL TABLOLARA. AIT
DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirast (Y TL”) cinsinden ifade edilmistir).

12.

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Kisa vadeli 31 Haziran 31 Aralik
2008 2007
Odenecek prim ve ikramiye kargiliklar: 359.251 g13.116
2007 yili kullamilmamis izin karsiliklar - 4.181
359251 817.297

Uzun vadeli

Kidem Tazminat: Kargifigr

Yiirirlikteki Is Kanunu hitkimleri uyarinca, ¢ahsanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sdzlesmesi sona ereniere, hak kazandiklar yasal kidem tazminatlarinin ddenmesi yitkiimliltigii vardir.
Ayrica, halen viirlirlikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422
sayilt ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayir yasalar ile degisik 60°1nc1 maddesi hitkmii geregince kidem
tazminatint alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarim ddeme yiikiimliliigii
bulunmaktadir. Emeklilik 6ncest hizmet sartlaniyla ilgili bazt gegis karsihiklan, 1lgili kanunun 23 Mayis
2002 tarthinde degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikarilmistir,

30 Haziran 2008 tarihi itibaniyla kadem tazminat: tavan tutar: 2.087,92 YTL dir {Aralik 2007: 2.030,19
YTL).

Kidem tazminat: yiikiim!iiligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminat:
karsihigi, Sirket’in, ¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimitliik
tutarinm  bugiinkit degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir, UMS 19 (“Calisanlara
Saglanan Faydalar™), sirket’in yitkiimlitliklerinin, tammlanmis fayda planlari kapsaminda aktiieryal
degerleme yontemleri kullanilarak hesaplanmasint dngoriir. Bu dogrultuda, toplam viikiimliiliiklerin
hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar agagida belirtilmistir:

Ana varsaymm, her hizmet yili i¢in olan azami yiiklimitliik tutarmin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 30 Haziran 2008 tarihi itibariyla, ekli mali tablolarda
kargtliklar, gelecege iliskin, ¢alisanlarin emekliiliginden kaynaklanacak muhteme! yiikiim}iliigiiniin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanur. Ilgili bilango tarihlerindeki kargiliklar, yillik % 5 enflasyon
ve % 11 iskonto orami varsayumlarina gdre yaklasik % 5,71 olarak elde edilen reel iskonto oram
kullanilmak suretiyle hesaplanmugtir (31 Aralik 2007: % 5 enflasyon %11 iskonto). istege bagli isten
-ayrilmalar neticesinde ddenmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminatr tutarlarinin tahmini oran: da
dikkate alinmustir. Kidem tazminati tavam altt ayda bir revize edilmekte olup, Sirket’in kidem
tazminat1 kargihginin hesaplanmasinda 30 Haziran 2008 tarihi itibaniyla gecerli olan 2.087,92 YTL
tavan tutart dikkate almmustir.

Kidem tazminati karsihigi hesabimin dénem igindeki hareketi agagida sunulmustur;

1 Ocak-30 Haziran 1 QOcak-30 Haziran

2008 2007
1 Ocak itibarryla karsihik 4.639 -
Hizmet maliveti 216 -
Faiz maliveti 12 -
Odenen kidem tazminatlari (2.555) -
30 Haziran 2008 itibariyla 2.312 -
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30 HAZIRAN 2008 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT FINANSAL TABLOLARA AIT
DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tirk Liras: (“YTL”)} cinsinden ifade edilmistir).

12. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)
Toplam maliyet olan 228 YTL genel ydnetim giderlerine dahil edilmistir (30 Haziran 2007 tarihi
itibariyle Sirket ¢aiiganlan kidem tazminatina hak kazanmis olmadiklart i¢in kidem tazminati karsilig

30 Haziran 2007 taritu itibariyle ayrilmamgtir).

i3. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger cari varlikiar 30 Haziran 31 Arahk
2008 2007

Pesin &denen vergiler 49813 41.467
Gelecek aylara ait giderler 63.434 10.021
113.247 51.488

Diger kisa vadeli viikitmliiliikler 31 Haziran 31 Aralik
2008 2007

QOdenecek vergi, hare ve diger kesintiler 123.860 110.170
123.860 110.170

14. OZKAYNAKLAR
a. Sermaye

30 Haziran 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla &denmis sermaye yapis1 asagidaki sekildedir:

Pay Orant 30 Haziran Pay Orant 31 Aralik

Ortak Adi (%%} 2008 (%) 2007
Merrill Lynch Yatirum Bank A.S. 99,9900 1.999.800 99,9900 1.999.800
Merrill Lynch Group Inc. 0,0025 50 0,0025 50
Merrill Lynch Group Holdings I,
LLC 0,0025 50 0,0025 50
Merrill Lynch Group Holdings I,
LLC 08,0025 50 0,0025 50
Merrill Lynch Group Hoidings III,
LLC 0,0025 50 0,0025 50

100,0000 2.000.000 100,0000 2.000.000

Sirket’in 2008 yilindaki sermayesi 2 milyon adet hisseden olugmaktadir {2007: 2 milyon hisse).
Hisselerin itibari degeri hisse bagma 1 YTL dir (2007; hisse bass [ YTL).
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4.

b.

15.

OZKAYNAKLAR (Devami)

Sermaye Dilzeltmesi Farklar

30 Haziran 31 Aralik

2008 2007

Sermaye diizeltmesi farklari 3.058.178 3.058.178
3.058.178 3.058.178

Kardan Ayrilmis Kisttlanmis Yedekler

30 Haziran 2008 tarihi itibartyla kardan ayrilmus kisitlanmug yedekler agagidaki gibidir:

30 Haziran 31 Aralik

2008 2007

Yasal yedekler 37.572 37.572
Statit vedekleri 9.511 19.511
57.083 57.083

Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanunu’na gdre ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden
olugmaktadir. Birinci tertip yasal yedekler, titm yedekler tarihi (enflasyona gére endekslenmemis)
Bdenmis sermayenin %20’sine erigene kadar, gegmis ddnem ticari karimn yillik %5°i oraninda ayrilir.
Ikinci tertip yasal yedekler, birinci tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra, tiim nakdi temettii
dagitunian tizerinden yillik %10 oraninda ayrlir.

Gegmis Y1l Kar /Zararlar

30 Haziran 31 Aralik

2008 2007

Gegmis yillar zararlart {452.096) (5.111.592)
Olaganiistit yedekler 1.084.579 1.084.579
632.483 {4.027.013)

SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

30 Haziran 2008 tarihinde sona eren déneme ait 6.537.321 YTL hizmet geliri bulunmaktadir. {1 Nisan-
30 Haziran 2008: 3.588.844 YTL} Bu tutar hisse senedi alim/satim aracilik komisyonu gelirinden
olugmaktadir (1 Ocak-30 Haziran 2007: 4.747.723 YTL, 1 Nisan-30 Haziran 2007: 3.187.021 YTL).
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16.

17.

ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM
GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI

Genel ydnetim giderleri {-)
Pazarlama satis ve dagitim giderleri{-}

NITELIKLERINE GORE GIDERLER

Personel ficret ve giderleri

Uyelik ve aidat giderleri

Kidem tazminat: kargilig:
Komisyon ve diger hizmet giderleri
Vergi, resim ve harg giderleri
Denetim ve miisavirlik giderleri
Haberlesme ve biigi islem giderleri
Kanunen kabul edilmeyen giderler
Amortisman ve itfa paylan

Kira gideri

Seyahat giderleri

Veri transfer ve data hatt: giderleri
Bina ortak giderlerine katilim
IMKB ve borsa pay: giderleri
Diger

1 Qcak — I Nisan — 1 Ocak — 1 Nisan —
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2008 2008 2007 2007
(3.179.895) (1.569.614) (2917.114)  (1.687.353)
(157.763) (94.226) (42.049) {41.271)
(3.337.658) (1.663.840)  (2.959.163)  (1.728.624)
{ Ocak - I Nisan — 1 Ocak — 1 Nisan —
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2008 2008 20067 2007
{1.369.285) (632.240)  (1.526.048) (728.565)
(36.34%) {21.529) (25.033) (15.483)
(228) 1.029 - -
(444.236) {223.240) (337.864) {299.812)
{352.189) (191.779) (173.83%) (105.541)
(68.012) {40.647) (62.396) (37.454)
{12.964) (7.138) (17.740) {10.463)
{23.015} (4.880) (30.054) (25.654)
{42.546) (16.337) - -
{54.555) 27670 (10.098) {(6.330)
{62.069) (21.816) {69.559) (54.356)
(204.574) (120.459) (265.032) (15.322)
{472.500) {236.250) {378.000) (378.000)
(157.763) (%4.226) (33.609) (32.831)
(37377 (26.657) (29.895) {18.813)
(3.337.658) (1.663.840) (2.959.163) (1.728.624)

25




MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.
BAGIMSIZ SINIRLI DENETIMDEN GECMIS

30 HAZIRAN 2008 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT FINANSAL TABLOLARA AIT
DIPNOTLAR
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18.

19,

20.

DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDERLER

Diger faalivet gelirleri

Gecmis yillar kenusu kalmayan vergi
karsiligi

Tahsil edilen temerriit gelirleri

Diger gelirler

Diger faaliyet giderleri
IMKB temerriit giderleri
Diger giderler

FINANSAL GELIRLER

Faiz gelirleri

FINANSAL GIDERLER"

Kambiyo zarari

I Ocak — I Nisan — 1 OGcak — I Nisan —
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2008 2008 2007 2007
184,397 184.397 - -
10.200 1.127 - -
5.387 - - -
199984 185.524 - -

I Ocak — I Nisan — I Ocak - | Nisan —
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2008 2008 2007 2007
(9.073) - {856) (856)
(23 [ - -
{5.096) i (836) {856)

1 Ocak — 1 Nisan — 1 Ocak — I Nisan —
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2008 20608 2007 2007
604.376 333.370 128.698 98.342
604.376 333.370 128.698 98.342

I Ocak — - { Nisan — 1 Ocak — 1 Nisan —
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2008 2008 2007 2007
(5.049) (326) {59.436) (45.654)
(5.049) (326) (59.436) (45.654)
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21.

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE YUKUMLULUKLER
DAHIL)

Dtinem Kan Vergi Yiikiimliiliigi

30 Haziran 31 Aralik

2008 2007

Cari kurumlar vergisi karsilig 685.412 1.005.965

Eksi: Pesin ddenen vergi ve fonlar (188.322) {695.587)

Toplam 497.090 310.378
Vergt Karsiligi

1 Ocak — I Ocak —

30 Haziran 30 Haziran

2008 2007

Cari vergi gideri 685.412 283771

Ertelenen vergt gideri/(geliri) 279.602 (194.261)

Toplam 965.014 89,510

Kurumlar Vergisi:

Sirket, Tiirkiye’de gegerii olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina
iliskin tahmini vergi yiikiimliiiitkleri igin ekli mali tablolarda gerekli karsihiklar ayrilmastir,

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk eftirilecek kurumlar vergisi orani. ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve difer indirimler (varsa gegmis yil zararlari ve tercih edildigi
takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diigiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

2008 yilinda uygulanan efektif vergi oran %20°dir (2007: %20).

Tiirkiye’de gecict vergi licer aylik ddnemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettiriimektedir. 2007
yili kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyle vergilendiriimesi asamasinda kurum
kazanglar: tizerinden hesaplanmast gereken gegici vergi oram %20°dir. (2007: %20). Zararlar gelecek
yillarda otusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek tizere, maksimum 5 yil tasinabilir. Ancak olusan
zararlar geriye doniik olarak dnceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi  degerlendirmesiyle ilgili kesin wve kati bir mutabakatlasma prosediirit
bulunmamaktadir. Sirketler 1igili yilin hesap kapama ddnemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri
arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz
olan muhasebe kayitiart 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tirk Liras1 (“YTL") cinsinden ifade edilmistir).

21.

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER} (ERTELENMIS VARLIK VE YUKUMLULUKLER
DAHIL) (devamr)

Gelir Vergisi Stopait

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmast durumunda kar pay: elde eden ve bu kar paylarimi kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miiketlef kurumlara ve yabanct sirketlerin Tiirkiye'deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak tizere kar paylar iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmas:
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde
%10 ofarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayil1 Bakanlar
Kurulu Karar ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylart gelir
vergisi stopajina tabi degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden nce alinmig yatirim tegvik belgelerine istinaden yararlamilan yatirim indirimi
tutar: {izerinden %19,8 vergi tevkifati yapilmast gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan tesvik
belgesiz yatinm harcamalarindan sirketlerin iiretim faaliyetiyle dogrudan ilgili olanlarm %40
vergilendirilebilir kazangtan disiilebilir. Yararlanilan tegvik belgesiz yatirim harcamalarindan vergi
tevkifati yapilmamaktadtr.

Yatirum indirimi uygulamast t Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere yiiriirliikten kaldirilmistir.
Ancak, sirketlerin vergilendirilebilir kazanglarinin yetersiz olmasi sebebiyle, 31 Aralik 2005 tarihi
itibariyle yararlanamadif yatinm indirimi tutari sonraki yillarda elde edilecek vergilendirilebilir
kazanglardan disiilmek iizere sonraki yillara taginabilir. Bununla birlikte, taginan yatirum indirimini
sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait kazanglarindan indirebilir. 2008 yili kurum kazancindan
indirilemeyen yatirim indirimi tutarinin sonraki donemlere devri miimkiin degildir.

Sitketlerin 2006, 2007 ve 2008 yillartmin kurumiar vergisi hesabinda, tagman yatrim indirimini
vergilendirilebilir kazanglarindan dustiikleri takdirde uygulayacaklart kurumlar vergisi orani %30
olacaktir. Taginan yatium indiriminden faydalaniimamas) durumunda ise kurumlar vergisi orani %20
olarak dikkate alinacak ve faydalaniimayan yatirim indirimi hakki ortadan kalkacaktir.

Sirket yatirim indiriminden faydalanmadigindan kurumlar vergisi oranim %20 olarak uygulamistar.

Enflasvona Gére Diizeltilmis Vergi Hesaplamalari

2003 yili ve dnceki donemlerde, sabit kiymetlerin ve buna bagli olarak amortismanlarinun senelik olarak
yeniden degerlemeye tabi tutulmalart haricinde; vergiye esas donem kan enflasyona gore diizeltilmis
tutarlari {izerinden hesaplanmamaktaydi. 30 Aralik 2003 tarih ve 25332 sayili Resmi Gazete’de
yayunlanan 5024 sayil Kanun ile Tirkiye’de enflasyon muhasebesi uygulamasinin 2004 yili ve souraki
donemlerde gegerli olacak sekilde; enflasyon oranimin kanunda belirlenen sinirlara ulasmas: durumunda
uygulanmas: gerekmektedir. Vergi mevzuatindaki enflasyon muhasebesi ilkeleri UMS 29
standardindaki hiikéimlerden Snemli &igtide farkltlik gostermemektedir. 2004 yils igin enflasyon belirli
kriterleri agtifr igin 5024 sayili kanuna gore Sirket enflasyon diizeltmesi yapmus olup bu bakiyeler 1
Ocak 2005 tarihi itibariyle yasal kayitlar i¢in agilis bakiyesi olarak alinmustir. 2005, 2006, 2007 ve 2008
yilinda Kanun’un belirledigi kriterler gergeklesmedigi igin Sirket’in 2005, 2006, 2007 ve 2008 tarihli
yasal mali tablolarina enflasyon muhasebesi uygulanmamistir.
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21

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE YUKUMLULUKLER

DAHIL) (devam:)
Ertelenmis Vergi

Sirket vergiye esas yasal mali tablolar ile Uluslararasi Muhasebe Standartlari’na (“UMS”) gore
hazirlannug mali tablolar arasindaki gegici zamanlama farklart igin ertelenmis vergi aktifi ve pasifini
muhasebelegtirmektedir. S&z konusu farkldiklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
tutarlart ite UMS’ye gbre hazirlanan mali tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynakianmakta

olup asagida agiklanmaktadir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oram %20°dir (2007 :%20).

Ertelenmis vergiye ve kurumsal vergiye baz tegkil eden kalemler asagida belirtilmistir:

Ertelenen vergi aktifi/(pasifi) 30 Haziran 31 Aralik
2008 2007
Gegmis donemler mali zararlan - 189.773
Personele édenecek prim karsiig: 71.850 162.623
Kullanilmamus izin karsilig1 - 836
Kidem tazminati karsiligi 462 928
Sabit kiymetier amortisman degerleme fark: 2.246 -
74.558 354.160
Ertelenmis vergi aktifi/(pasifi} hareketleri 30 Haziran 30 Haziran
2008 2007
I Ocak itibariyla agilis bakiyesi 354,160 152.099
Gelir tablosunda muhasebelestirilen ertelenmis
vergi geliri /(gideri) (279.602) 194.261
30 Haziran kapams bakiyest 74.558 346.360
Dénem vergi giderinin dénem kart ile mutabakati asagidaki gibidir:
1 Ocak — 1 Ocak —
30 Haziran 30 Haziran
2008 2007
Vergi karsihinin mutabakaty:
Vergi dncesi kar 3.989.878 1.856.966
Hesaplanan vergt: %20 (797.975) (371.393)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (ilaveler) (4.603) (6.011)
Onceki donem &denen prim {indirimler) 163.459 262.783
Cari yilda 8denecek prim etkisi (ifaveler) (71.850) (156.587)
Diger indirim ve ilavelerin vergi etkisi 25.557 (12.563)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) {279.602) 194.261
Vergiler (965.014) (89.510)
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22. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Sirket’in ana ortag1 ile esas kontrolii elinde tutan taraf, Tirkiye'de kurulmus olan Merrill Lynch

Yatirun Bankast A.$. dir

30 Haziran 31 Arahk
iliskili taraflardan alacakiar 2008 2007
Personele verilen avanslar 11.356 -
Niskili taraflara borglar
MLE (Memmill Lynch Europe PLC) 1.450.071 1.447.787
MLEAH(Merrill Lynch European Assets Holdings 52.030 52.030
Merrill Lynch Yatirim Bank A.S. 472.500 -
1.974.6061 1.499 817
[liskili taraflar ile olan dnemli iglemlerin detay: asagidaki gibidir :
1 Ocak- [ Nisan — 1 Ocak- I Nisan —
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Hizmet Gelirler; 2008 2008 2007 2007
MLI {Merrill Lynch International) —
Hisse senedi alim/satim aracilik
komisyon gelirlert 6.537.321  3.588.544 2.352.224 791.522
Esas Faalivetlerden Diger Gelirler
MLI (Merrill Lynch International} —
Diger gelirler 10.200 1.127 2.395.499 2.395.499
6.547.521 3.589.971 4.747.723 3.187.021
1 Ocak- 1 Nisan — I Ocak- 1 Nisan —
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Faalivet Giderleri 2008 2008 2007 2007
Merrill Lynch Yatirim Bank A.$. —
Hizmet gideri 472.500 236.250 3178.000 378.000
Ust Diizey Yéneticilere Saglanan Menfaatler
[ Ocak- 1 Nisan — [ Ocak- I Nisan —
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
008 2008 2007 2007
Ucretler ve diger kisa vadeli
318.693 182.779 240.736 119.153

faydalar
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23.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI

Sirket, faaliyet konular: nedeniyle maruz kalabilecegi piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz
oram riski, nakit akimi faiz orant riski ve fiyat riski) ve likidite riskine iligkin risk ynetimi politikasina
sahiptir. Sirket’in risk ydnetimi programu genel olarak mali piyvasalardaki belirsizligin, Sirket finansal
performans: iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi Gizerine odaklanmaktadir.

Risk yoénetimi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda Risk Yonetimi
Departmani tarafindan ytriititlmektedir. Risk politikalarina iligkin ofarak Sirket’in Risk Yonetimi
Departman: tarafindan finansal risk tanimlamir, degerlendirilir ve risk 6lgtimlemeleri yapilir. Risk
Y énetimi Departmani tarafindan risk yonetimine iliskin olarak gerek yaz:li genel bir mevzuat gerekse de
doviz kuru riski, faiz riski ve diger tiirevsel olmayan finansal araglarin kullanimi gibi gesitli risk
tiirlerini kapsayan yazilt prosediirler olusturulur ve bu prosediirler Yonetim Kurulu tarafindan onaylanir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, finansal varlifin faiz oranlan degistikge piyasa fiyatinda olan dalgalanmalara maruz
kalmasidir,

30 Haziran 2008 ve 31 Araltk 2007 tarihleri itibaniyla Sirket’in tim finansal varlik ve
yitkktimliiliiklerinin  sabit faiz oranli olmasindan dolayir, faiz oramindaki dalgalanmalardan
etkilenmemektedir.

Pivasa rigki

Piyasa Riski, bilango ig¢t ve bilango digt hesaplarda tutulan pozisyonlarda, finansal piyasadaki
dalgaianmalardan kaynaklanan faiz, kur ve hisse senedi fiyat degigmelerine bagli olarak ortaya ¢ikan
risklerdir. '

Sirket menkul kivmet alim satimina sadece aracidik yapmasi nedeniyle 30 Haziran 2008 ve 31 Aralik
2007 tarihleri itibarryla piyasa riski bulunmamaktadir.

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yikiimliilikierini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninm disiirilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yénetimi,
fon kaynaklarini dagitarak meveut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynag: bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.
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23.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (devami)

Likidite riski {devami)

Asagidaki tablo, SirkeCin tiirev nitehginde olmayan finansal yikiimliliklerinin vade dagilimimi
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Sirket’in yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en
erken tarihler esas altnarak hazirlannustir. S8z konusu yiikiimlilitkkler iizerinden &denecek faizler
asagidaki tabloya dahil edilmigtir. Diizeltmeler kolonu ilerleyen dénemdeki muhtemel nakit akimina
sebep olan kalemi gbstermektedir. Bahse konu kalem vade analizine dahil edilmis olup, bilangodaki
finansal vitkiimliiliiklerin bilango degerine dahil edilmemistir,

30 Haziran 2008 itibartyla aktif ve pasif kalemlerinin vade dagilim asagidaki gibidir:

30 Haziran 2008 Vadesiz | aya kadar 1-3 ay 3ay-1yil 1-5 yil Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 86.183  11.383.928 - - - 11.470.111
Diger alacaklar - 11356 - - - 11.356
Diger ddnen varliklar - 22.737 66.843 23.667 - 113.247
Ertelenen vergi varliklart - - - 71.850 2708 74.558
Maddi duran varliklar 74.419 - - - ~ 74,419
Maddi olmayan duran varhklar 86.931 - - - - 86.931
Toplam Varhklar 247.533  11.418.021 66.843 95.517 2.708  11.830.622
Ticari borglar 796 - - - - 796
Iligkili taraflara borglar 1.974.601 - - - - 1.974.601
Dénem kart vergi yitkiimiuliigi - - 497.090 - - 497.090
Borg kars:tliklan - 104.104 - . - 100.104
Caliganlara saglanan fayd. ils.

kars. ve kidem tazminati karsilig: 2312 - - 359251 - 361.563
Diger yukiimtitlikler - 123.860 | - - - 123.860
Toplam Kaynaklar 1.977.709 223.964 497,090 3589.251 - 3.058.014
Net Likidite Fazlast/ (A¢ifD) 1.730.176 11.194.657 {430.247) {263.734) 2.708 8.772.608
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BAGIMSIZ SINIRLI DENETIMDEN GECMIS

30 HAZIRAN 2008 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT FINANSAL TABLOLARA AIT
DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Turk Lirasi (“YTL") cinsinden ifade edilmigtir).

23.  FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEY] (devami)

Likidite riski {devam)

31 Aralik 2007 itibartyla aktif ve pasif kalemlerinin vade dagilimi agagidaki gibidir.

31 Aralik 2007 Vadesiz 1 aya kadar 1-3 ay 3 ay-1 vl 1-5 yil Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 25810 8.024.692 - - - 8.050.502
Diger dénen varliklar - 1.253 43.973 6.262 - 51.488
Ertelenunis vergi varliklar - - - - 354.160 354.160
Maddi duran varliklar 88.098 - - - - 88.098
Maddi olmayan duran varliklar 93.102 - - - - 93.102
Toplam Varhiklar 207.01¢ 8.025.945 43.973 6.202 354.160 8.637.350
Ticari borglar 465 - - - - 465
Iliskili taraflara borglar 1.499.817 - - - - [.499.817
Dénem kar vergi yikitmlulagi - - - 310.378 - 310.378
Borg kargthiklart - - 146.840 - - 146.840
Calisanlara sagl. fayd. ils. kars.
Ve Kidem Tazminati Karsilign 4.639 813.117 4.180 - - 821.936
Diger yitkuimlilikler - 110.170 - - - 110.170
_Toplam Kaynaklar 1.504.921 923.287 151.020 310.378 - 2.889.606
Net Likidite Fazlasy (Acizn (1.297.911) 7.102.658 (107.047) {304.116) 354.160 5.747.744
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BAGIMSIZ SINIRLI DENETIMDEN GECMIS

30 HAZIRAN 2008 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT MALI TABLOLARA AIT
DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tirk Lirast (“YTL™)} cinsinden ifade edilmistir).

23.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELIGI VE DUZEY{ (devami)

Likidite riski (devami)

Asagidaki tablo, Sirket’in fiirev niteliginde olmayan finansal yikiimliiliklerinin vade dagihimm
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Sirket’in yitkiimliitlikleri iskonto edilmeden ve ddemesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmagtir, S6z konusu vikumliiliikler Gzerinden Gdenecek faizler
agsagidaki tabloya dahil edilmigtir. Diizeltmeler kolonu ilerleyen dénemdeki muhtemel nakit akimina
sebep olan kalemi gdstermektedir. Bahse konu kalem vade analizine dahil edilmis olup, bilangodaki
finansal yiikiimlitliiklerin bilango degerine dahil edilmemistir.

30 Haziran 2008

1 aya 3 ay- Pyl - Syl
kadar 1-3 ay 1 yil Syl iizeri  Diizeltmeler Toplam
Ticari borglar 796 - - - - - 796

31 Aralik 2607

[ aya 3 ay- 1 y1l - 5yl
kadar 1-3 ay 1yl 5 yil fizeri  Diizeltmeler Toplam
Ticari borg¢lar 465 - - - - - 465

Kur riski
Yabanct para varliklar, yikiimliiliikkler ve bilango dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya

gikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Sirket’in 30 Haziran 2008 ve 31 Aralik
2007 tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden parasal varlik ve yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir.
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BAGIMSIZ SINIRLI DENETIMDEN GECMIS
30 HAZIRAN 2008 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT MALI TABLOLARA AIT

DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Yeni Tiirk Lirast (“YTL") cinsinden ifade edilmistir).

24,

FINANSAL ARACLAR

Finansal Araclar Kategorileri

Gercege uygun

30 Haziran 2008 Defter degeri degori Ot

Finansal varhiklar

Nakit ve nakit benzerleri 11.470.111 11.470.111 6

Diger alacaklar [1.356 [1.356 8

Diger varliklar 113.247 [13.247 13

Finansal yiikiimlilikler

Ticari borglar 796 796 7

[ligkili taraflara borglar [.974.601 1.974.601 22
Defter degeri Gergege SYEUR Not

degeri

31 Aralik 2007

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerlert 8.050.502 8.050.502 6

Diger varliklar 51.488 51.488 13

Finansal yiikkiimliliikler

Ticari borglar 465 465 7

lliskili taraflara borglar 1499817 1.499.817 22

Finansal araclarin gercege uygun degerl

Rayi¢ deger, bilgilt ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen islemlerde,
bir varligin karsilifinda el degistirebilecegi veya bir yitkiimliiliigiin karsilanabilecedi degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini rayi¢ degerlerini halihazirda meveut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip rayic
deferleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonu¢ olarak burada sunulan
tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilece@i miktarlarin gdstergesi olamaz.

Rayi¢ degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin rayi¢ degerlerinin
tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsaymmlar kullandmigtir:

Finansal varltklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile

- g0sterilen finansal varliklarin rayic degerlerinin kisa vadeli olmalarti ve muhtemel zararlarin Snemsiz

miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yaklastigt Sngoriilmektedir.

Finansal yikiimiliikler

Kisa vadeli oimalan sebebiyle parasal yiikiimliiliiklerin rayi¢ degerlerinin defter degerlerine yaklagtigs
varsaytimaktadir.
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.
BAGIMSIZ SINIRLI DENETIMDEN GECMIS

30 HAZIRAN 2008 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT MALI TABLOLARA AIT

DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tirk Lirast (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir).

25.  BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bilanco tarihinden sonra Snemli bir degisiklik olmamistir.

26. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI

GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Gecmis Yil Mali Tablolarinin Yeniden Diizenlenmesi

Sirket Sert XI No 29 sayili Teblig’e uyumlu olarak finansal tabiolarim hazirlarken, mali tablolarin
kalemlerinin gdsterimi ve smmflandinlmas: degistiginden dolay: karsdastinlabilirligi saglamak
amactyla, dnceki dénem finansal tablolarmi da buna uygun olarak yeniden siniflandirmistir. Buna gére
onceki yil finansal tablolarina yapilan siiflamalar asagidaki tabloda verilmistir:

Diger alacakiarin diger cari/dénen varliklara simiflanmasi
Borg kargiliklarinin donem kan vergi yitkiliiliigiine sintflanmast

Borg karsiliklarinin ¢alisanlara saglanan faydalara iliskin
karsiliklara siniflanmasi

Olagantistii yedeklerin gegmis yillar kar/zararlarina siniflanmast

31 Aralik
2007

41.467

310378

817.297

1.084.579

Seri XI, No:29’a

Ser1 XI, No:25%e gore uygun
1 Ocak 2007 agtlis finansal tablolan gore hazirlanmiy  Dizeltmeler hazirlanmig
VARLIKLAR
Ditnen Varlildar 1.114.808 - 1.114.808
Nakit ve nakit benzerleri 1.111.423 - 1.111.423
Diger alacaklar 3.385 (3.385) -
Diger dénen varliklar - 3.385 3.385
Duran Varlhikdar 152.099 - 152.099
Maddi duran varlikiar - - -
Maddi olmayan duran varliklar - - -
Erteleniis vergi varliklan 152,099 - 152.099
TOPLAM VARLIKLAR 1.266.907 - 1.266.907

36




MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.
BAGIMSIZ SINIRLI DENETIMDEN GECMIS
30 HAZIRAN 2008 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT MALI TABLOLARA AIT

DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yent Tirk Lirasi {“YTL”} cinsinden tfade edilmistir).

26. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Gecmig Y1l Mali Tablolarinin Yeniden Diizerlenmesi (devami)

Ser1 X1, No:29’a

Seri XI, No:25%¢ gére uygun
1 Ocak 2007 agilis finansal tablolarn gore hazirlanmis  Diizeltmeler hazirlanmg
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.803.659 - 1.803.659
Ticari borglar 2.985 (2.553) 432
Itiskili taraflara diger borglar 345.44] - 345.441
Dénem kari vergt yitkiliiligit - -
Borg Karssliklar 1.330.653  (1.311.362) 19.291
Calisanlara saglanan faydalara iliskin
karsiliklara - 1.313.915 1.313.915
Diger kisa vadel: yikiimlilikler 124.580 - 124.580
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler - - -
Calisanlara saglanan faydalara iligkin
kargtliklar - - -
OZKAYNAKLAR 536.752 -
Odenmis sermaye 375.000 - 375.000
Sermaye diizeltmesi farklari 3.058.178 - 3.058.178
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 57.083 - 57.083
Olaganiistii Yedekler 1.084.579  (1.084.579) -
Gegmis yillar kar/zararlar: (3.133.849) 1.084.579 (2.049.270)
Net donem kari/zarari {1.977.743) - (1.977.743)
TOPLAM KAYNAKT.AR 1.266.907 - 1.266.907
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BAGIMSIZ SINIRLI DENETIMDEN GECMIS
30 HAZIRAN 2008 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT MALI TABLOLARA AIT

DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedik¢e Yeni Tiirk Lirasi (“YTL™)} cinsinden ifade edilmistir).

26.  FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Gegmis Y Mali Tablolarinin Yeniden Diizenlenmesi (devami)

Seri X1, No:29"a

31 Aralik 2007 Seri XI, No:25"e gore Seri XI, No:25%¢ gore uygun
en son hazirlanan gbre hazirlanmis  Diizeltmeler hazirlanmig
VARLIKLAR

Dénen Varliklar 8.101.990 - 8.101.990
Nakit ve nakit benzerleri 8.050.502 - 8.050.502
Diger alacakiar 41.467 (41.467) -
Diger dénen varliklar 10.021 41.467 51.488
Duran Varhiklar 535.360 - 535.360
Maddi duran varliklar 88.098 - 88.098
Maddi olmayan duran varliklar 93.102 - 93.102
Ertelenmis vergi varlikian 354.160 - 354.160
TOPLAM VARLIKLAR 8.637.350 - 8.637.350
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30 HAZIRAN 2008 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT MALI TABLOLARA AIT

DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) cinsinden ifade edilmigtir).

26.  FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR (devam)

Gegmis Yit Mali Tablolarinin Yeniden Diizenlenmesi (devami)

Seri X1, No:29’a

31 Arahik 2007 Seri X1, No:25%e gore Seri XI, No:25% gbre uygun
en son hazirlanan gore hazirlanmis  Diizeltmeler hazirlanmig
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2.884.967 - 2.884.967
Ticari borglar 465 - 465
[ligkili taraflara diger borglar 1.499.817 SR 1.499.817
Donem karr vergi yitkinliiliigii - 310.378 310.378
Borg Karsiliklar 1.274.515 (1.127.675) 146.840
Calisanlara saglanan faydalara iliskin
karsiliklara - 817.297 817.297
Diger kisa vadeli yiktmliiliikler 110.170 - 110.170
Uzun Vadeli Yiikiimliitiikler 4.639 - 4.639
Calisanlara saglanan faydalara iliskin
karsiliklar 4.639 - 4.639
OZKAYNAKLAR 5.747.744 - 5.747.744
Gdenmis sermaye 2.000.000 - 2.000.000
Sermaye diizeltmesi farklari 3.058.178 - 3.058.178
Kardan ayrlan kisitlanmis yedekier 57.083 - 57.083
Olaganiisti Yedekler 1.684.579  (1.084.579) -
Gegmis yillar kar/zararlan {5.111.592) 1.084.579 (4.027.013)
Net dénem karv/zarari 4.659.496 - 4.659.496
TOPLAM KAYNAKLAR 8.637.350 - 8.637.350
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BAGIMSIZ SINIRLI DENETIMDEN GECMIS
30 HAZIRAN 2008 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT MALI TABLOLARA AIT

DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tirk Lirast (“YTL”) cinsinden ifade edilmigtir).

26.  FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR (devam)

Gegmis Y1l Mali Tablolarinin Yeniden Diizenlenmesi {(devamnr)

1 Ocak-31 Aralik 2007 Seri XI, No:29’a

Seri XI, No:25%e gbre en son Sert X1, No:25’e gbre uygun
hazirlanan dénem gore hazirlanmis  Diizeltmeler hazirlanmig
SURDURULEN FAALIYETLER

" Satig Gelirleri 10.803.297 - 10.803.297
Satiglarin Maliyeti (-} - - -
Ticari faaliyetlerden briit kar -
(zarar) 10.803.297 10.803.297
BRUT KAR/ZARAR
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri -
(-) {202.589) {202.589)
Genel Yénetim Giderleri {-) (5.723.505) - {5.723.505)
Diger Faaliyet Gelirleri 654.620 (649.225) 5.395
Diger Faaliyet Giderleri (-) {68.423) 63.930 {4.493)
FAALIYET KARI/ZARARI 5.463.400 4.878.105
{Esas fazaliyet dist) finansal gelirler - 649.225 649.225
{Esas faaliyet dig1) finansal giderler (-) - (63.930) {63.930)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARI/ZARARI 5.463.400 - 5.463.400
Siirdiiriiten faaliyetler vergi -
gelir/gideri (803.904) (803.904)
- Donem vergi gelir/gideri (1.005.965) - (1.005.965)
- Ertelenmis vergi gelir/gideri 202.061 - 202.061
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI/ZARAR] 4.659.496 - 4.659.496
DONEM KARUVZARARI 4.659.496 - 4.659.496
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