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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2016 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tibm tutarlar, Tikrk Liras {~TL") olarak gisterilmigtir.)

ripnad

Referanslari 31 Mart 20016 21 Arahk 2015

YARLIKLAR
Danen varhklar 56.054.740 52.54‘.",95?
Wakit ve nakit benzerleri & 51912319 49 305,085
Ticari alacaklar B 3.845.801 3016778
- fliskili faraflordan ticari alacaklar & 22 3323563 3116778
- Diger alacaklar & 622218 -
Diger alocaklar o G130 9,167
Pesin Gdenrmis giderler L4 122071 B.843
Diger donen varhklar 14 65419 108,084
Duran varhklar 18.377.590 15.686.288
Driger alacaklar o 15.725.563 | 154,754
Finansal vatinmlar T | 59711 159711
Maddi duran varhklar 1 | .62 466 [.029.668
Maddi olmayan duran varbiklar 11 656302 564,139
Enelenmis vergi varhii 2l TT1.548 1.987.976
Toplam varhklar 74,432,330 68,234,245

KAYMNAKLAR
Kisa vadeli ylkimldlikier T.386.639 13533246
Ticari borglar 8 622233 ‘
Dviger borglar G 2133084 124,733
- Iigkili tarafiara difer borglar 022 2133084 124.733
Dénem kart vergl vilkaminiogo 21 1.352.381 2.203.693
Calisanlara saglanan faydalara iliskin kargiliklar 13 3.391.752 9104416
Didter kisa vadeli vikomlilikler 14 1.887.184 2,100.404
Uzun vadel: yilkimlblikler 210535 :!-_lﬁ-.ﬁ'ﬁl
(alisanlara saglanan faydalara iligkin kargiliklar I3 210.535 215.661
Toplam q-zknyl'mllllll‘ 64 835156 54485338
(denmis sermaye 15 f.2 50,000 6,250,000
Sermaye dikeelimesi farklan 15 3058178 3058178
Kérdan ayrilan Kisitlanmg vedekler 15 4.913.956 4647579
Aktiterval kazang / (kayip) 15 (%7451 (103.238)
Gegmis villar karlari 13 40.3606.442 21.921.076
Mat dinem kar ]U.34-l1-.|:|3‘_| i 18.711.743
Toplam kaynaklar 74.432.330 68,234.245

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tammam lavier pargasini olustururlar.
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 31 MART 2016 ARA HESAP DONEMINE AIT

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
L Tum tutarkar, Tiisk Liras (~TL") olarak gisterilmitir.)

Takip eden dipnotlar finansal mblelarm tamamlayic pargasing nluspmni‘l::r
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Dipnot 1 Deak - 1 Ocak -
Referanslar 31 Mart 2016 31 Mart 2015
SORDORULEN FAALIYETLER:
Sates gelirler 16 0.226.412 12258018
Finans sekttnh faalivetleri hasilan | 6 20.226.412 [Z2258.018
BRUT KAR ] 20.226.412 12.258.018
Genel yonetim giderleri (=) d i |7 : {7.833.295) (6.655.084)
Pazarlama, satis ve dagimm giderleri (-} |7 (1.297.604) (Tt D92}
[nger Faaliver gelirleri |8 68,356 67.910
Driger faalivet giderleri {-) ) I8 {5.020) (L1168}
ESAS FAALIYET KARI 11.258.849 4.913.736
Finansal gelirler i9 1.592.349 1.305.869
Finansal giderler 20 _ (45.713) [27.945)
SURDURTLEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KAR 12.805.485 6.191.659
siirdiiriilen fanlivetler vergi gelir/gideri (2.461.454) {1.254.808)
- Cari donem vergi gideri (- 21 (1.246.473) {246.268)
- Ertelenmis vergi gideri 3| (1.214.981) {1008, 5401
SURDURDLEN FAALIYETLER
DONEM KARI 10.344.031 4.936,851
VERGI SONRASI DIGER KAPSAMLI GELIR -
Kar veva zarar olarak yeniden
Simiflandirilmayacaklar
Tammlanms fayda planiar yeniden dlglm kayiplan T2 21.048
Ertelenmig vergi geliri (1.447) (4.210)
DIGER KAPSAMLI GELIR/ (GIDER) 5,787 16.838
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 10,349,518 4953, 689
Hisse bagina kazang
{mominal deferi | TL) 0,02 (.007
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 31 MART 2016 ARA HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU

{ Tikm qutarkar, Tiirk Lirass (“TL") olarak giisterilmiglir. )

Dipniot

Referanslary 31 Mart 2016 31 Mari 2015
Faalivetlerden saflanan nakit akima:
Dinem net kan 10.344.031 4.936.851
Dimem net kar ile mutabakatin saglamak

bgim vapalan dieeltmeler:
Amaortisman ve iifa giden ile ilgili ditzeltmeler 10, 11 197.632 150,418
Faiz gelirleri ve giderberi ile theili dizeltmeler 19 {1.556.807) (1305 869)
Vergi gideri ile ilgili dizehmeler 21 2461454 1.259.018
Ondenecek prim ikramive karsihklan ile ilgili dizeltmeler 13 3,163,684 2.591.187
Kullamlmams izin kargilids ile ilgili dizelimeler [k I2R068 140.141
Odenecek diier gider kargiliklan ile ilgili dizelmeler [4 (213.220) 409 861
kuadem tazminat karsiligr ile ilgili ditzelhmeler 13 (5.126) I1.586
Gelir tahakkoklar ile ilgili dilzeltmeler (206.786) (B02.552)
Isletme sermayesinde gerpeklesen defiisimler
_ ilincesi saflanan net nakit: 14.412.930 7. 580L661
o | .

Diger alacaklar v dinen varliklardaki armg ile ilgili dizelimeler (3065027 2 ORT 363
11iskili girketlere borglardaki azahs ile ilgili dozelmeler 2.008.351 3068 468
Driger borglar ve gider tahakkuklanndaki azalis ile ilgili ditzelimeler (7.046.083) {8.022.570)
isletme serm ayesinde gergeklesen defigimler 6310171 4,713,922

Odenen vergiler 21 (4.935.137) {3284 R0
Tahsil edilen faiz |.556.807 294318
Faaliyetlerden elde edilen nukit akislar (2.378.330) (1.990.861)
A, lsletme fanlivetlerden elde edilen nakit alaslar 1.931.841 2,723,241
Yatirim Faalivetlerinde kullanilan nakit akimlar:
Maddi ve maddi olmayan duran varhik alimlarn [o.11 {324.597) (345.439)
dzddi ve maddi elmavan duran varlik gikislan Lo, L 1 - .
B. Yatirim faalivetlerinde kollanilan nel nakit {324.507) (345.439)
C. Finansman faaliveilerinde kullamlan net nakit - -
Yabaner para ¢evirim farklarinm etkisinden dnce nakit ve

nakit benzerlerindeki net (azahy) / arty (A+B+C) 2.607.249 1.377.802
D, Yabaner para ¢evirim farklarimm nakit ve nakit

benzerleri Gzerindeki cthisi -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artes (A+B+HC+D) 20007, 249 2.377.802
IMinem bas nakil ve nakit benzeri deferler [ 49,201.049 51.345.317
Dinem sonu nakit ve nakit benzeri degerler L S1.598.298 53.723.119

Takip eden dipnotlar finansal tablolann tamamlayic) parghsm ol
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 31 MART 2016 ARA HESAP DIYNEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tilm tutarlar, TOrk Liras: (*TL") olarak gasterilmigtir.)

1 - SIRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Memrill Lynch Menkul Degerler AS. (“Sirket™), Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
hitkiimlerine uygun olarak sermaye pivasas: faalivetlerinde bulunmak lizere 23 Aralik 1996 tarihinde
Tat Menkul Degerler A.S. olarak kurulmustur. {stanbul Ticaret Sicili Memurlugu'nea 5 Subat 2007
tarihinde tescil edilen olaganiisti genel kurul karan ile Tat Menkul Degerler A.5.'nin finvani, Merrill
Lynch Menkul Degerler A5, olarak degistirilmistir,

Sirket'in hisse satig islemi 7 Arahk 2006 tarihi itibarivla gergeklesmigtir. Satig dncesi ana hissedar
konumundaki Merrill Lynch Yaunm Bank A.$.nin {eski onvam ile Tat Yatinm Bankasi A.§.}
{“Banka™) % 99,99 oranindaki hisseleri, Bankacihk Diizenleme ve Denetleme Kurulu'nun, 30 Kasim
2006 tarih ve 2040 sayil karari ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun | Arabk 2006 tarih ve
B.02.1.5PK.0.16-1889 savili izin karan geregince Merrill Lynch Ewropean Asset Holding Ince
devralmustur. Avm tarihte Banka'min, Sirket'in % 99,947 ine sahip olmasi schebiyle, Sirketin dolayh
olarak ortaklik vapisi dedismistir. Ayrica Sirket'in geri kalan hisseleri ise, Merrill Lynch European Asset
Halding Inc. tarafindan belirlenen diger iligkili sirketlerce saun alinmistir. Sermaye Pivasas Kurulu"nun
(“SPK") 26 Ocak 2007 tarih ve B.02.1.5PK.0.16-144/1588 sayili yazisina istinaden Sirket'in ana
sozlesmesindeki sermayeye iliskin oﬂéikhk ya p|5|‘nn_:la_k:' degisiklik onaylanmistir,

20 Ocak 2007 tarihli Genel Kurul karah ile Sirket Gdenmis sermavesi Banka tarafindan nakden ddenerck
375,000 TL den 2.000.000 TL ve artinlmistir. Sermaye artiy1 sonrasi Banka'min Sirket'teki ortaklik pay:
5099,99 almusgtur.

31 Mart 2014 tarihli Genel Kurul karan ile Sirket’in ddenmis sermayesi olaganistil vedeklerden
karsilanmak suretiyle 2.000.000 TL den 6.250.000 TL ve bedelsiz olarak artnlmigtir. Sermaye artigi
sonras) Banka'min Sirket'teki ortaklik pay) defiismemis ve %9999 olarak kalmigtir.

Bank of America Corporation, | Ocak 2009 tarihi itibarryla, Sirket'in ana orta@i Merrill Lynch Yatirum
Bank A.5.'nin %599,99 payla ortags olan Merrill Lynch European Asset Holdings Inc.”in nihai ortag
Merrill Lynch & Co. Inc.’i satin almistir, Islemin gergeklesmesi sonrasinda Merrill Lynch Menkul
Degerler A.S.'nin ve ana ortak Merrill Lynch Yatnm Bank A.$.'nin direk hissedarhk yapisinda hir
degisiklik olmamig, Sirket’in dolayh olarak ortaklik yapis: degismistic

| Ekim 2013 tarihinde gergeklestirilen veniden yapilandirma iglemleri neticesinde. $irketin ana ortags
Banka'mn ortaklik yapisi asagidaki gekilde degismistir,

1. Menill Lynch European Asset Holdings Inc.'in Banka'daki dogrudan payr %099.999992 den
el a dismistlir,

I~

Bank of America Global Holdings, LP"nin Banka'da %:99,999992 oramnda dogrudan pay sahibi
olmasina izin verilmistir ve bu degisiklik sonrasi Sirketin ana ortagn Banka'min ortakhk yapisi
asafidaki sekilde dedismistir,

31 Mart 20016

Hissedarlarm Adi “(Odenmis Sermaye(TL) %
Bank of America Global Holdings, LP 49 00 906 90.000097
Merrill Lynch International Incorporated 1 0000002
Merrill Lynch Group Holdings I, L.L.C 1 0000002
Merrill Lyneh Group Holdings 10, L.L.C I 0,000002
Merrill Lynch Group Holdings 111, L.L.C B 0,000002

50.000.000 4 100
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 31 MART 2016 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA AT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tl tutarlar, Tk Liras: (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

1 - SIRKET*IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devamu)

Aymi yapilandirma islemlerine bagh olarak, | Ekim 2013 tarihinde Merrill Lynch Menkul Degerler
A.5.'nin hissedarhik yapisinda gergeklestirilen degisiklikler neticesinde Merrill Lynch Group Ine.in
Merrill Lynch Menkul Degerler A.S'de herhangi bir payi kalmamis olup, Merrill Lynch International
Incorporated %0,0025 oramnda pay ile Merrill Lynch Menkul Degerler A.S.nin yeni hissedar
olmustur,

| Ekim 2013 tarihinde gergeklestirilen veniden yvapilandirma iglemleri ve 31 Mart 2014 tarihli Genel
Kurul Karar ile sirketin sermayesinin arttinlmasi neticesinde, Sirketin ortaklik yapisi asagidaki sekilde
degismistir.

31 Mart 2016 31 Arahk 2015
Hissedarlar Pay (%) - TL Pay (%) TL
Merrill Lynch Yatinm Bank A5, 999900 6249375 TR GO 6.249375
Merrill Lynch International Incorporated 0,0025 156,25 0,0025 156,25
Merrill Lynch Group Holdings 1, L.L.C 0,0025 156,25 0,0025 156,25
Merrill Lynch Growp Holdings 11, L.L.C 00025 13625 00825 | 36,25
Merrill Lynch Group Holdings 111, L.L.C D025 o 156,25 0,0025 156,25
o b s g
Toplam Gdenmis sermaye 10D, 0 6. 250,000 1100, (i 3. 250,000

Sirket Yonetim Kurulunun 11 Haziran 2015 tarth ve 296 say1h toplantisinda alinan karar gergevesinde,
Yatirim Kuruluglarimim Kurulug ve Faalivet Esaslan Hakkinda Teblig ("Teblig™) 37. madde uyarinca.
Sirket faalivet izinlerinin yenilenerck islem aracibfy faaliveti ile simirhy saklama hizmetinde bulunma
talebi ile Sermaye Piyasas: Kurulu'na bagvurmugtur.

27 Kasim 2015 tarih ve 2015/31 savih SPK blilteninde yvaymlanan karar tle Sirket’e Yurtiginde |slem
Aracilifii faalivet kapsamu altunda Pavlar, Pay Endekslerine Dayah Tiirev Araglar ve Diger Tiirev
Araglar ile Sinirh Saklama hizmeti izinleri verilmis ve Sirket’e SPK tarafindan verilmis olan 3 Subat
2007 tarih ARK/ASA-357 sayih Ahm Satim Aracihf Yetki Belgesi, 17 Ocak 2011 tarih ARK/TAASA-
183 sayvih Tiirev Araglann Alim Satimina Aracihik Yetki belgesi ile 23 Haziran 2008 tarihli Sermaye
Pivasasi Araglannin Kredili Alm, Agi#a Satis ve Odiing Alma ve Verme lslemleri izninin iptal
edilmesine karar verilmis ve 30 Kasim 2015 tarihli ve 32992422-205.03.03-E.13001 sayvih vaz ile
bildirilmistir.

31 Mart 2016 tarihi itibarivla personel sayi: 18 (31 Arahk 2015 19) kisidir.

Sirket, Biylkdere Caddesi, Kanyon Ofis Blogu Kat: 11 Levent - Istanbul, Tirkiye adresinde ikamet
etmekiedir,

Sirket'in istirak veya bagh ortakhif bulunmamakeadir.

Sirket’in finansal tablolari, Y &netim Kurulu tamﬁ'nldan 21 Nisan 2016 tarihinde onavlannigtir. Mevzuat
gerpevesinde Sirket’in vetkili kurullarimin finansal tablolar degistirme vetkisi bulunmaktadir.




MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

I OCAK - 31 MART 2016 ARA HESAP DONEMINE AlT
FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR

i Tam tucarlar. Tork Liras: (“*TL"} olarok gsterilmigtir.}

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR

A
{a)

Sunuma Hisk.in Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlarn ve TM5ye uygunluk beyam

iligikteki 31 Mart 2016 tarihinde sona eren yi1la ait finansal tablolar Sermaye Pivasas: Kurulu nun
(“SPK™) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 savili Resmi Gazete'de vayvimlanan Seri [1, 14.1 No'lu
“Sermaye Pivasasinda Finansal Raporlamaya {liskin Esaslar Tebligi™ hikiimlerine uygun olarak
hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlan  Kurumu (“KGK™) tarafindan  yiiriirliige konulmug olan Tirkiye Muhasebe
Standartlan / Tirkive Finansal Raporlama Standartlan (*TMSTFRS™) ile bunlara iliskin ek ve
yorumlar (“TMS/TFRS") esas ahmmigtir, TMS ler; Tirkive Muhasebe Standartlan, Tirkive
Finansal Raporlama Standartlan (“TFRS™) ile bunlara iliskin ek ve yorumlan igermektedir.

Sirket'in finansal tablalan ve notlar, SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur. Bu kapsamda
geemis dineme ait finansal tablolarda gerekli degisiklikler yapiimagtir,

SPK., 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye'de faalivette bulunan halka agik
sitketler igin, 1 Cicak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi
uygulamasimn gerekli olmadigim ilan etmigtir, $irket’in finansal tablolan bu karar ¢ercevesinde
hazirlanmustir.

Sirket muhasebe kayilanmin tutulmasinda, ve kanuni finansal tablolanmin hazirlanmasinda,
SPK tarafindan gikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK™), vergi mevzuati
ve Malive Bakanhg tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarma uymakiadir. Finansal
tablolar, gercefie uygun degerleri ile gbsterilen finansal varhk ve vitkimliiliklerin diginda tarihi
maliyet ¢sasina ghre hazirlanmig, kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmas)
amaciyla gerekli diizeltme ve simflandirmalar yansitilarak dilzenlenmistir.

Yeni va da dizenlenmis standartlann ve yvorumlann uygulanmas

Sirket, KGK tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize
edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar uygulamgter.

31 Mart 20016 tarihi itibaryla yiriirlilkte olan yenmi standartlar ile meveut Gnceki
standartlara getirilen degisiklilder ve yorumlar:

. TMS 19 daki degisiklik, “Tammlanms fayda planlan”, | Temmuz 2014 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan willik raporlama ddémemlerinde gegerlidir. Bu simrli degigiklik
liglineli kisiler veya gahsanlar tarafindan tanimlanmig fayda plamna yamlan katkilara
uygulamir. Plana yapilan katkilann hizmet siiresinden bagimsiz hesaplandifi, dmegin
maasinin sabit bir kisminin katki olarak alinmas: gibi, durumlarda nasil muhasebelegtirme
yamlacagina agikhk getirmektedir,

e |

N



MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER AS.

1 OCAK - 31 MART 2016 ARA HESAP DONEMINE AIT

FiNANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(T tustarlar, Tiirk Lims: (“TL7) alarak gésterilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
A, Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)
{a) Uvgolanan muhasebe standartlan ve TMIE}'}'E wygunluk beyam (Devami)

L]

Yllik lyilestiemeler 2012: | Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama dinemlerinde gegerlidir, 201 (-12 dénemi ivilestirme projesi asafida yer alan 4
standarda defisiklik getirmigtir:

- TFRS 2, Hisse Bazh Odemeler

- TFRS 3, lsletme Birlesmeleri

- TFRS 8, Faaliyet Bolimleri

- TFRS 13, Gergege Uygun Deger Olgiimi

. TMS 16, Maddi Duran Varhiklar ve TMS 38, Maddi Olmayan Duran Varhiklar

- TFRS 9, Finansal Araglar, TMS 37, Karsilklar, Sarta Bagh Varlk ve
Yikiimlilikler

- TMS 39. Finansal Araclar - Muhasebelestirme ve Olgtim

Y1llik lyilegtirmeler 2013; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yilhk
raporlama dénemlerinde gegerlidir, 2011-12-13 dénemi ivilestirme projesi agagida yer alan
4 standarda degisiklik getirmiglir::

TFRS 1, TFRS nin flk Uygulamas:

. TFRS 3, lsletme Birlesmeleri

- TFRS 13, Gergege Uygun Deger Olgiimi
TMS 40, Yatinim Amagh Gavrimenkuller

31 Mart 2016 tarihi itibaryli yavimlanms ancak heniiz yiirirlige girmemis olan
standartlar ve degigiklikler:

TFRS 11, “Miisterek Anlagmalar”daki degisiklik: Migterek faaliyetlerde pay alim. 1 Ocak
3016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir,
Standarttaki degisiklik ile igletme tammma giren bir miisterck Ffaaliyette pay satin
alndiginda bu pavin nasil muhasebelesecei konusunda aciklik getirilmigtir.

TMS 16 “Maddi duran varliklar”, ve TMS 41 “Tanmsal faaliyetier”, standartlarindaki
meyve veren bitkilere iliskin degisiklik, 1 Ocak 2016 tarthinde veya bu tanhten sonra
baslayan villik raporlama dinemlerinden itibaren gecerlidir. Bu degigiklik dziim asmast,
kaucuk agac, palmive agach gibi bitkilerin finansal raporlamasin degistirmektedir. Meyve
veren bitkilerin, maddi duran varliklarn iiretim slrecinde kullapilmasina benzemesi
sebebivle, maddi duran varhklarla aym gekilde muhasebelestiriimesine karar verilmigtir.
Buna bagl olarak degisiklik bu bitkileri TMS 41%n kapsamindan gikararak TMS 167mn
kapsamna aldi. Bu bitkiler yetigme sirecinde yine TMS 41 kapsaminda kalmaya devam
edecekler.

TMS 16 ve TMS 38'deki degigiklik: “Maddi duran varhklar” ve “Maddi clmayan duran
varhklar”. amortisman ve itfa paylan, | Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degigiklikle bir varlifa ait
amartismani hesaplarken, hastlat bazli metotlarin uygun olmadifs aciklanmaktadir. Clinki
bir varlik kullamlarak yapilan bir operasyon sonucu elde edilen hasilat, genellikle bir
varhga ait ckonomik faydanin tiketilmesinden daha farkh etmenler yansitmaktadir. Ayn
zamanda, hasilatm bir varlhiga ait ekonomik faydamn tiiketiminin -:ilrurmesindc uy gun bir

temel olmadi agiklanmistir, j
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1 OCAK - 31 MART 2016 ARA HESAP DONEMINE AIT

FiINANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tilrm bterlar, Tk Liras: (*TL™) olarak gosterilmistir, b

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)

A.
(a)

Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

Uygulanan muhasebe standartian ve TMS've uygunluk beyan (Devam)

TFRS 14, “Regiilasyonatabi ertelengn hesaplar” | Ocak 2016 tanhinde veya bu tarihten
sonra baslayan yilhk raportama doremlerinde gegerlidir. Bu dedisiklik, ilk defa TFRS
uygulayacak sirketlerde, eski reglilasyona tabi hesaplarda bir degisiklik yapilmamasina
izin vermektedir. Ancak daha 8nce TFRS uygulamis ve ilgili tutan mubasebelestimeyecek
diger sirketlerle kargilagtinlabilirligi saglamak adma, reglilasyon oram etkisinin diger
kalemlerden ayn olarak sunulmas: istenmektedir.

TMS 27 “Bircysel finansal tablolar”, | Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
villik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degigiklik, isletmelere, bagh ortaklik,
istirakler ve is ortakliklarmdaki yatirimlarim muhasebelestiritken dzkaynak yBnetimini
kullanmalarina izin vermekredir.

TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar™ ve TMS 28 “lstiraklerdeki ve is ortakhklarindaki
yahnmlar”, 1 Ocak 2016 tarininde veya bu tarihten sonra baslayan yillk raporlama
dénemlerinde gecerlidir, Bu degisiklik TFRS 10°un gereklilikler: ve TMS 28 arasindaki,
vatinme! ve istiraki ya da is ortakhgt arasinda bir varhn satig ya da istiraki kenusundaki
uyumsuzluga deginmektedir, Bu degisikligin ana sonucu, isletme tammina giren bir iglem
gerpeklestiginde (bagh orakhgin clinde utulan veya tutulmavan ) islem sonucu olugan
kayip veya kazancn tamami muhascbelestirilicken; bu iglem egier bir varlik alig veya satigt
ise soz konusu islemden dogan kayp veya kazancin bir Kismi muhasebelegtirilir.

Yillik lyilestirmeler 2014: | Ocak 7016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yilhik
raporlama dinemlerinde gegerlidir, byilestirmeler 4 standarda degisiklik getirmistir:

- TFRS 5, *Sans amagh elde tunzlan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler’, satis
metotlarma iliskin degisiklik

- TFRS 7, ‘Finansal araglar: Agiklamalar’, TFRS I'e bagh olarak yapilan, hizmet
stizlesmelerine iligkin degisiklik

- TMS 19, *Cahsanlara saglanan faydalar” iskonto oranlaring iliskin degisiklik
TMS 34, * Ara dinem finansal raporlama’ bilgilerin agiklanmasina iligkin degisiklik.

TMS | “Finansal Tablolarin Sunulusu™; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dinemlerinde gegerlidir, Bu degisiklikler ile finansal raporlarin
sunum ve apiklamalarin ivilestirmek amaglanmigtir.

TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “istiraklerdeki ve i5 ortakliklarndaki
vatmmlar’™; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu taribten sonra baslayan wilhik raporlama
dénemlerinde gegerlidic. Bu degisiklikler yatnm igletmeleri ve onlarin bagh orakhklan
igin konsolidasyon muafiyeti uygulamasina agikhk getirir.

TFRS 15 “Misteri sézlesmelerinden hasilat”, | Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglavan yvillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Amerika’da Kabul Gormiig Muhasebe
Standartlar ile yapilan uyum ¢aligmas: sonucu ortaya gikan yeni standart hasilatin finansal
raporlamasim  ve  finansal | tablolarin toplam  gelirlerinin  diinya gapinda
karsilastinilabilirligini saglamay: amaglamistir,
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FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYIC] DIPNOTLAR

(Tum wwtarkar, Tikrk Liras {“TL™) olarak glsterilmistin )

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

A
(a)

(b}

(e}

(d)

(c)

(f

Sunuma fliskin Temel Esaslar (Devami)
Uygulanan muhascbe standartlar ve TMS ve uygunluk beyam (Devami)

TFRS 9, “Finansal araglar”, | Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihien sonra baglayan yilhk
raporlama dinemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39°un yerini almaktadir. Finansal varliklar
ve vikimliliklerin simflandirmas: ve dlglilmesi ile ilgili zorunluluklary ve aym zamanda suanda
kullamImakta olan, gergeklesen deger disukligh zarar modelinin yerini alacak olan beklenen
kredi riski modelini de igermekiedir.

Yiiksek enflasyon dinemlerinde finansal tablolann diizeltilmesi

SPK min 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 savili Karan uyarinca, Tiirkiyve'de faaliverte bulunan ve
finansal tablolarin SPK Teblig hitkiimlerine uygun olarak hazirlayan girketler igin, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gegerli olmak izere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir, Buna
istinaden, | Ocak 2005 tarihinden itibaren, Uluslararas Muhasebe Standartlan Komitesi (UMSK)
tarafindan vayimlanmis 29 No'lu *Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”
Standard) (“TMS 297 uygulanmamistir.

Karsilastirmal bilgiler ve dnceki diinem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenle nmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkin vermek dzere, Sirket'in finansal
tablolan tnceki dinemle karsilastirmali ofarak hazirlanmaktadir, Sirket 31 Mart 2016 tarihi
itibariyla finansal durum tablosu 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla hazirlanms finansal durum
tablosw ile | Ocak — 31 Mart 2016 hesap dénemine ait kar veya zarar ve difer kapsamh gelir
tablosu, nakit akis tablosu ve Szkaynak degigim tablolan ise 1 Mart - 31 Aralik 2015 hesap diinemi
ile karsilagtirmals olarak diizenlemigtir. Gerekli gorilldtigd takdirde cari donem finansal tablolarin
sunumuy ile uygunluk saglamas: agisindan karsilastirmali bilgiler veniden diizenlen mektedir.
Yeniden simflandirmalar ;II- falioce

31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihli finansal tablolarda herhangi bir simflandirma islemi
yapilmarmigtir.

Netlestirme

Finansal varlik ve yilkiimlilitkler, gerekli kanuni hak olmasi, stz konusu varlik ve yikiimldlukleri
net olarak degerlendirmeye niyvet olmasi veya varliklann elde edilmesi ile yilkiimliiliklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gisterilirler.

Raporlama Para Birimi

Sirket'in finansal tablolar, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi
{fonksivonel para birimi) ile sunulmugtur. Igletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu,
Sirket'in gegerli para birimi olan ve finansal tablo igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade
edilmistir.

isletmenin Siirckliligi

Sirket, finansal tablolanin ighetmenin siirekliligi ilkesine gre hazirlamistir,
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{ Tm tutarlar, TUIJ-: Lirasi (~TL™) alarak phsterilmistic) .

7 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
B.  Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan Snemli degigiklikler ve tespit edilen Gnemli muhasebe hatalan geriye
daniik olarak uygulamir ve dnceki dénem finansal tablolan yeniden diizenlenir,

C. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler Ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, valmzea bir daneme iliskin ise, degisikligin yapildig cari
dinemde, gelecek danemlere iliskin ise, hem degigikligin yapildig ddnemde hem de gelecek dénemde,
ilerive yonelik alarak, net donem kari veya zaranmn belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansiihr, | Ocak - 31 Mart 2016 hesap dineminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir
dedisiklik vapilmamigtir.

0. Onemli Muhasebe Politikalarnim Ozeti
Makit ve nakit benzerlerd

Nakit ve nakit benzerleri bilangoda malivet degerleri ile yansiilmaktadir, Nakit ve nakit benzerleri,
eldeki nakit. banka mevduatlan ile tutan belirli, nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli ve viksek
likiditeye sahip, dederindeki degigim riski dnemsiz olan ve vadesi lig aydan daha kisa olan yatinmlar:
ipermektedir.

Finansal varhklara iliskin agiklamalar

Finansal varhklann simflandinlmas,, yatnmlann hangi amag igin elde edilmesine bagl olarak
belirlenmektedir. $irket yonetimi, finansal varlhigm simiflandinlmasini ilk lde edildigi tarihte vapmakta
ve bu simiflandirmayt her bilango dineminde tekrar degerlendirmektedir.

Gergege Uygun Defer Farks Kir/Zarar 'a Yansitilan F inamsal Varlikiar:

Bu kategorinin iki alt kategorisi bulunmaktadir: “Alm satim amagl olarak elde tutulan finansal
varliklar” ile ilk kayda almma sirasinda “Gergegie uygun deger farks kér/zarara yansihlan finansal
varliklar olarak simiflandinlan finansal varliklar™, b,

Alm satim amach finansal varhklar piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kir saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden bafimsiz olarak, kisa
dénemde kir saglamaya vénelik bir portfiiviin pargasi olan finansal varliklardr.

Alim satim amagh finansal varhiklar ilk olarak kayda alinmalarinda makul degerleri kullanmakta ve
kayda alinmalanin izleyen dnemlerde gercefie uygun dederleri ile degerlenmektedir. Borsalarda veya
teskilatlanmis diger pivasalarda aktif olarak iglem géren alm satim amagh menkul degerler borsa fiyan
ile islem gdrmeyenler veya islem gbrdiigi halde islem hacminin ihrag edildigi tutara nispeten ihinal
edilebilir dlgiide disiik olanlar ise Tiirkive Cumhuriyet Merkez Bankasi'mn (“TCMB™) agikladig
etisterge niteligindeki fiyatlar kullanilarak degerlendirilmektedir. Yapilan degerleme sonucu olugan
kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplanna dahil edilmektedir. Alim satim amagli finansal varhklardan
kazanilan Faizler faiz gelirleri igerisinde ve elde edilen kar paylan temetti gelirleri igerisinde
gitsterilmektedir,

Sirket'in 31 Mart 2006 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibanyla gercege uygun deger farks kir/zarara
yansitilan olarak siiflandinlan finansal varliklan bulunmamaktadir.

T i,n"-:._:f s H]uuﬁlj

[ —




MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 31 MART 2016 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA AT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
| Tikm eutarlar, Tiirk Lirasa (~TL™) olarak ghsterilmistir.)

7 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
D, Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Finansal varhklara iliskin agiklamalar {Devam)

Kredi ve Alacaklar:

Krediler ve alacaklar, borgluya para, mal veya hizmet saglama yoluyla yaratilan finansal varhklardur.
Saz konusu krediler ve alacaklar ilk olarak elde etme maliveti Gizerinden kayda alinmakta ve kayda
almmay1 miiteakiben “Etkin faiz (ig verim) oram yGntemi” kullandarak iskonto edilmig bedelleri ile
degerlenmektedir.

Diinem iginde aynilan karsihiklar o diinem gelirinden diiglilmektedir. Tahsili milmkiin olmayan alacaklar
biitiin vasal islemler tamamlandiktan sonra kayitlardan silinmektedir, Daha fnce karsihk ayrilan
alacaklar tahsil edildiginde ayrilan Szel karsihik hesabindan diisiilerek gelir hesaplarna yansitilmaktadir.

Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimiar:

Vadeyve kadar elde tutulacak finansal varliklar, vadesine kadar saklama niyetiyle clde tutulan ve fonlama
kabiliveti dihil olmak tzere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi igin gerekli kosullann saglanmig
oldugu, sabit veya belirlenebilir 6demeleri ile sabit vadesi bulunan ve “Krediler ve alacaklar™ disinda
kalan finansal varhklardir. Vadeye kadar elde tutulacak finansal varhiklar ilk olarak elde etme maliyeti
iizerinden kayda almmakta ve kayda alinmayr milteakiben “Etkin faiz (i¢ verim) oram yOntemi™
kullamilarak iskonto edilmis bedeli ile degerlenmektedir. Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar
ilgili faiz gelirleri gelir ablosunda vansimiimaktadir,

Sirket'in 31 Mart 2016 ve 31 Aralk 2015 tarihleri itibariyla vadeye kadar elde tutulacak yatinmlan
bulunmamaktadir.

Sarfmaya hazir finansal varitklar:

Satilmaya hazir finansal varhklar “Kredi ve alacaklar™ ile *Vadeye kadar elde tutulacaklar” ve “Gergege
uygun deper farki kérfzarara vansmilan finansal varhklar® diginda kalan finansal varliklardan
alusmakiadir,

Satilmaya haer finansal varlklar, ilk alm tarihlerinde malivet degerleriyle finansal tablolara
vansitiimaktadir. Satilmaya hazir borglanma sengtleri bilango, tarihi itibariyla borsa degerleri ile veya
indirgenmis nakit akimi yontemiyle ghsterilmek surctivle pergege uvgun degerleriyle finansal tablolara
vansitiimaktadir. :

Finansal varhklarda deger diisiikliigii

Finansal varliklann gelecekie beklenen nakit akiglarimn “Etkin faiz (ig verim) oram ybntemi™ ile iskonto
edilmek suretivle hesaplanan tahmini tahsil edilebilir tutarinin veya varsa gergefe uygun degerine gre
muhasebelestirilen tutaninin defier deferinden diisiik olmasi durumunda 58z konusu finansal varhigin
zafiyete ugradii kabul edilir. Finansal varliklarin zafiyete uframas: sonugu olugan defer dilsiikligi igin
karsilik ayrihr ve aymilan karsihk gider hesaplan ile iliskilendinlir,

It [ 1 Ml
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3 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
D, {inemli Muhasebe Politikalarinm Ozeti (Devami)
Maddi duran varhklar

Maddi duran varhiklann ilk kayitlan elde etme tutarlaes ve varhgin kullamlabilir hale getirilebilmesi igin
gerekli diger dogrudan giderlerin ilavesi suretiyle bulunmus maliyet bedeli iizerinden yaplmakiadir,
Maddi duran wvarhklar, kayda almmalarin izleyen ddnemde maliyet bedelinden  biritkmis
amortismanlarn ve varsa birikmis deger azalislannm disilmesinden sonra kalan tutarlan Ozerinden
degerlenmekiedir.

Amortisman, maddi duran varhklarin maliyetleri izerinden tahmin edilen faydal dmiirler esas alinarak
dogrusal yintem kullanilarak aynimaktadir, Kullanian villik amortisman oranlar ve ilgili faydah
Gmiirler asagidaki gibidir:

Faydal dmiir
Bilgisayar ve bilgisayar malzemeleri 2-3wil
Diger maddi duran varhklar ' 3-10 vl

Maddi duran varliklarn elden gikariimasindan dogan kazang ve kayiplar satig hasilatndan ilgili maddi
duran varhifn net defter degerinin digiilmesi suretiyle tespit edilmektedir.

Bilango tarihi itibarryla varhklann hurda deperleri ve favdali milrleri incelenmekte ve lizumlu hallerde
gerekli dilzeltmeler yapiimaktadir.

Maddi bir duran varhga yaplan normal bakim ve onanm harcamalar;, gider olarak
muhasebelestiriimektedir. Maddi duran varhgmn kapasitesini genigleterek kendisinden pelecekte elde
edilecek favday: artiran nitelikteki vatinim harcamalari, maddi duran varhigin malivetine eklenmekiedir.
Yatrm harcamalan, varhiin faydal dmriini uzatan, varlgin hizmet kapasitesini artiean, fretilen mal
veya hizmetin kalitesini artiran veya maliyetini azaltan giderler gibi maliyet unsurlanndan olugmaktadir.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varhklarn ilk kayitlan elde eime tutarlart ve varh@mn kullamilabilir hale
getirilebilmesi igin gerekli diger dogrudan giderlerin ilavesi suretiyle bulunmug maliyet bedeli tizerinden
yapilmaktadir. Maddi olmayan duran varliklar, kavda almmalarin izleyen dénemde maliyet bedelinden
hirikmis amortismanlarin ve varsa birikmis deger azahglannmn dilsiilmesinden sonra kalan tutarlarn
lizerinden degerlenmektedir.

Maddi olmayan duran varhiklar genel olarak lisans ve haklardan olusmakta ve dogrusal amortisman
metoduna gore 3 vilda itfa edilmektedir,

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihklar

Sirket, kidem tazminat ve izin ve ikramiye haklanna iliskin yikimliiliklerini “Calisanlara Saglanan
Faydalara lliskin Tiirkiye Muhasebe Standardt™ (“TMS 197) hilkiimlerine gdre muhasebelestirmekie ve
bilangoda “Cahganlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar” hesabinda simifland irmaktadir.

il
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FINANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(T rwtarlar, Tark Liras (“TL") olarak gosterilmisin.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
0. Onemli Muhasebe Politikalarmn Ozeti {Devam)
Cahsanlara saglanan favdalara iliskin karsihklar (Devam)

Sirket, Tiirkiye'de meveut ls kanunlarma ghre, emeklilik veya istifa nedeniyle ve ls Kanunu'nda
belirtilen davramislar disindaki sebeplerle isine son verilen ¢ahiganlara belirli bir toplu tideme yapmakla
yilkimlddlr, Kidem tazminat Kargih@, bu Kanun kapsaminda olusmas: muhtemel yiikOimliliigiin,
belirli aktieryval tahminler kullamlarak buglinkil deferi tizerinden hesaplanmakta ve finansal tablolara
yansiilmaktadar.

KGK 'mn 12 Mart 2013 tarih ve 285835 sayih Resmi Gazetede yayvimlanan teblig ile giincellenen TM3
|%a gore Sirket'in kidem tazminaty yikiimliiliigi hesaplamalarinda  aktiieryal varsayimlardaki
defiisikiikler ya da aktlieryal varsavim ile gerceklesen arasindaki farklar nedeniyle olusan aktierval
kazang ve kayiplarm 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yilhk raporlama
dinemlerinde “Kar veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosu™nda “Diger kapsaml gelir™ hesab altnda
muhasebelestirilmesi gerekmektedir. Sirket, ertelenmis vergi etkisi sonras) 5,787 TL aktileryal kazang
“Diger kapsaml gelir'” olarak finansallarinda simiflandirmagter.

Sarta bagh yvikimlilik ve varhiklar

Kargiliklar, Sirket'in hesap dnemi itibarivla slive gelen bir yasal veya vapicr yikimliligd olmass, .h.”
yiikimlildgin verine getirilmesi igin bir ddeme ihtimalinin bulunmas: ve tutar hakkinda glivenilebilir
bir tethmin yvapilabilmesi durumunda finansal tablolara vansitilir,

Geemis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiveti Sirket'in tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerpeklesip gergeklesmemesi ile teyit edilebilmesi
miimkiin viikiimliilikler ve varliklar finansal tablolara dihil edilmemekie ve sarta bagh ylikiimlilikler
ve varliklar olarak degerlendirilmektedir.

Gelir ve giderin taninmass

Gelir ve giderler, ahakkuk esasina gbre muhaschelestirilmektedir. Gelir, hizmet sauglarmin
faturalanmig degerlerini igerir. Satiglar, hizmetin verilmesi, drfinle ilgili risk ve faydalarin transferlerin
vapilmig olmas, gelir tutarinm glvenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik faydalarn
iiyelere akmasimn muhtemel olmas fizerine alinan veya alinabilecek bedelin makul degeri (zerinden
tahakkuk esasina gire kayitlara alinir, Gelir, KDV, iadeler, indirimler ve iskontalardan netlenmis hali
ile glsterilmektedir.

Faiz gelir ve gideri [t caid]

Faiz gelir ve giderleri ilgili dinemdeki kapsamli gelir tablosunda tahakkuk esasina  gore
muhasebelestirilmektedir, Faiz geliri, vadeli mevduat faizlerini igermektedir,

Yabanei para iglemleri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapaldigi tarihte pecerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, dénem sonu TCMB” nin déviz ahs kuerundan Tiirk Lirasma
cevrilmistiv, Yabanci para cinsinden olan kalemlerin gevrimi sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler,
ilgili dénemin gelir tablosuna dihil edilmigtir,
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7 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
D.  Onemli Muhasebe Politikalarmn Ozeti (Devami)
Hisse basina kazang

Gelir tablosunda belirtifen hisse basina kazang, net karmn ilgili ddnem iginde meveut hissclerin airlikh
ortalama adedine bilinmesi ile tespit edilir.

Vergi varhk ve viikiimliiliikleri
Cari vergi:

Dinemin kar ve zaran Gzerindeki gelir vergisi yilkimliligi, cari dénem vergisi ve ertelenen vergiyi
icermektedir, Cari dénem vergi yikimldligd, dinem karmin vergive tabi olan kismi lzerinden ve
bilango tarihinde gegerli olan vergi oranlari ile hesaplanan vergi yiikiimliligini ve gegmis yillardaki
vergi yilkiimlilogd ile ilgili diizeltme kavitlarin igermekiedir,

Cari vergi varhklaryla cari vergi vilkiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas) veya
stz konusu varhk ve yikomlaliklerin aym vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iliskilendirilmesi durumunda mahsup edilir.

Ertelenmiy vergi: vl

Sirket, bir varhgim veya yilkiimlaligin defter de@eri ile vergi mevzuati uyannca belirlenen vergiye esas
deperi arasinda ortava gikan vergilendirilebilir gecici farklar igin “Gelir Vergilerine lliskin Tirkiye
Muhasebe Standardi™ (“TMS 12") hikiimlerine ve bu standarda iliskin SPK agiklamalanna uygun
olarak ertelenmis vergi hesaplamakta ve muhasebelestirmektedir,

Ertelenmis vergi hesaplanmasinda yiiriirlikteki vergi mevzuat uyarmca bilango tarihi itibariyla peceri
bulunan yasalasimig vergi oranlan kullanilmaktadir.

Ertelenmis vergi yiikiimlologh vergilendirilebilir gegici farklann timi igin hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenmis vergi ertelenmig vergi varliklan, gelecekte vergiye tahi kar elde
etmek suretivie bu farklardan vararlanmanm kuvvetle muhtemel olmas: artiyla hesaplanmaktadar.

Onemli gepici farklar, personel prim karsih@, kidem tazminan, gider reeskontlar, maddi duran
varhiklarin kayith deferi ile vergi degeri arasindaki farklar ve izin karsihiklarindan ortaya qitkmaktadir.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak simflandinibir, Adi hisseler Gzerinden dagitilan temettiiler, beyan edildifi
diinemde kaydedilir. Sermaye artinmina iliskin katlamlan vazgegilmez ve kagmlmaz dogrudan
masraflar toplam &denmis sermaye igerisinde simfandinimaktadir. Sirket oraklarna dagitilacak
temettii, ortaklar tarafindan onaylandifn dénem igerisinde Sirket'in finansal tablolanna borg olarak
kaydedilir,

Nakit alamlarimin finansal tablolara yansitilmas

MNakit akim tablolanmn diizenlenmesi amamy.!é,. Sirket nakit ve vadesi g ayi gegmeyen banka
mevduatlarimi dikkate almistir.
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3. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

p.  Onemli Muhasebe Politikalarmm Ozeti (Devami)

iliskili taraflar

Bu finansal tablolarda, Sirket'in ortaklart ve $irket ile dogrudan veiveya dolayh sermaye iligkisinde

bulunan kuruluslar, Sirket iist diizey ytnetimi ve Yonetim Kurulu iveler, aileleri ve kendileri tarafindan
kontrol edilen veya dnemli etkinlige sahip bulunulan girketler “iliskili raraflar” olarak kabul edilir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dtnem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra orlaya cikmis olsalar bile, bilanga tarihi ile bilangonun yayimi
igin vetkilendirilme tarihi arasmdaki tiim olaylar kapsar. Sirket, bilango tarihinden sonraki dilzelime
gerektiren olaylann ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar bu yeni duruma uygun
sekilde dilzeltir.

Varhklarda defer diigiikligi

Finansal varliklar disindaki her varlik, bilango tarihinde, sbz konusu varhga iliskin deger kaybina dair
pastergelerin varhif agisndan inceleir, Bir varhin kayitl degeri, tahmini yerine koyma degerinden
biivilk ise deger disliklagn karsihi avrilr. Yeridekoyma dé@eri. varliin nel satis degeri ile kullanim
deperinden vilksek olam olarak kabul edilir. Kullamm degeri, varhm strekli kullamm: sonucu
gelecekie elde edilecek tahmini nakit giriglerinin ve kullamm dmril sonundaki satig degerinin oplaminin
bugiinkil degeridir.

=
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1. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIS KiN ESASLAR (Devami)
E.  Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin Ve Varsayimlan
Sirket bir sonraki mali yvila iliskin olarak, raporda agiklanan varhk ve yilkimlildkleri etkileyecek tahmin

ve varsavimlarr yapmaktadir, Tahmin ve kararlar devaml olarak degerlendirilmektedir. Iginde
bulunulan sartlar altinda gergeklesmesi beklenen olaylar da dihil olmak fizere siz konusu tahmin ve
kararlar, Yénetim'in deneyimine ve diger etkenlere dayanmakiadir. Yonetim, aym zamanda
tahminlerden ayn olarak, muhasehe ilkelerinin uygulanmasi sitreciyle ilgili bazi kararlar da almaktadir,
Finansal tablolardaki miktarlarda Snemli etkilere sahip kararlar ve gelecek mali yila taginan varkik ve

yiikiimliiliklerde Gnemli dlgiide diizeltme gerektirebilecek tuhminler asagidakileri kapsamaktadir:

Ertelenmis vergi varligmin tanmmasy: Ertelenmig vergi varhklari, stz konusu vergi yaranmin muhtemel

oldufu derecede kayit altina alnabilir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki muhtemel

vergi yararlarinin mikiarn, Sirket tarafindan hazirlanan orta vadeli is plani ve bundan sonra gikarilan
tahminlere dayamir. i5 plan, Sirket'in kogullar dihilinde makul sayilan beklentilerini baz alir,

3- iSLETME BIRLESMELERI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).

4 - iS ORTAKLIKLARI

Sirket'in is ortakhig bulu nmamaktadir (31 Arahk 2005 Bulunmamaktadir).
5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket sadece Thirkiye de sermaye piynsas) fanlivetlerinde bulundugundan, bilimlere gire raporlamay
gerektirecek bir faaliyet alani veya coprafi bilge bulunmamaktadir.

6 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Mart 2016 31 Arahk 2015

Bankalar
- Vadeli mevduat 48.087.021 40072036
- Vadesiz mevduat 1825208 2331.049

51.912.319 49.305.085
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6 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (Devami)
31 Mart 2016 ve 31 Arahk 2015 tarihleri itibariyla bankalardaki vadeli mevduatlanin faiz ve vade detay:

agafdaki gibidir:

Para cinsi Faiz oram Yade 31 Mart 2016

TL 10,5 I Misan 2016 48,087,021
48.087.021

Para cinsi Faiz oram Vade 31 Arahk 2003

TL %103 4 Ocak 2016 46.072.036
49.072.036

Sirket'in 31 Mart 2016 ve 31 Arahk 2015 tarihleri itibariyla nakit akim tablolarinda nakit ve nakit
benzeri degerler, hazir degerlerden faiz tahakkuklan digilerek ghsterilmektedir:

31 Mart 2014 31 Arahk 2015

Nakit ve nakit benzerleri 51912319 49,305 083
Faiz tahakkuklar { [4.021) (14.036)
51.89%.298 49.291.049

7- FINANSAL YATIRIMLAR

Satfmaya hazer finansal varliklar

31 Mart 2016 31 Arahk 2015

Borsaya kote olmayan hisse senetleri 158711 159.711
159.711 159.711

Satiimaya hazir finansal varhiklann detay agagidaki gibidir:
31 Mart 2016 31 Arabk 2015
Borsa Istanbul A.$. 159.71] 159.711
159.711 159.711
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8- TICARI ALACAK VE BORCLAR

Ticari alacaklar
31 Mart 2006 31 Aralik 2015

ligkili taraflardan ticari alacaklar (*) (Dipnot 22) 3.323.563 1116778

3.323.563 3.116.778

() 31 Mart 2016 tarihi itibarryla iligkili taraf ticari alacaklari; hizmet stizlesmesi gelir alacaklar ve vadeli islemiers
iligkin aracihk komisyonlan gelir alacaklanindzn olusmaktadis,

Ticari alacaklar
31 Mart 2016 31 Aralik 2015

Diger alacaklar ™ 622.238

622,238 -

vl 31 Mart 2016 tarihi itibarryla diger alacaklar; Takasbank tan alacaklar titarindan olusmaktadir,

Ticari borglar
31 Mart 2016 31 Arahik 2015

Diger ticari borglar 622,238 5
622,238 -

9 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

31 Mart 2016 31 Arahk 2015
Kisa vadeli difier alacaklar

Verilen depozito ve teminatlar 7.996 7.994
Diger 1.134 1.171
W.130 2.167

Uzun vadeli diger alacaklar

Verilen depozito ve teminatlar ] 15.725.563 11.944.794
13,725.563 11.944.794

Diger borclar
[liskili tarafara diger borglar (Dipnot 22) 2.133.084 124733
| | 3.133.084 124,733

M
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10 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Bilgisayar ve
hilgisayar Diger Diger maddi

malzemeleri menkuller  duran varhklar Toplam
Malivet:
1 (Ocak 2016 1.629.509 34,882 249.435 1.913.826
llaveler 44422 . = 144 422
Cikiglar - : :
31 Mart 2006 1.773.931 34,882 249,435 2.05R8.248
Birikmis smoriisman:
1 Ocak 2016 (723.589) (22.591) (137.977) (B84.157)
llaveler (9505 {2.529) (17.581) {109.625)
Cikiglar : A : s
31 Mart 2016 (813.104) (25.120) (155.558) (993.782)
Met defter degiri Q00,827 9.762 93877 1.064.466

Bilgisayar ve

bilgisayar Diger Diger maddi

malzemeleri menkuller  duran varhiklar Toplam
Malivet:
1 Ocak 2015 584.056 19.726 249.434 1.153.216
laveler 745.453 15.156 - 760,609
Cikislar - - - =
31 Arahk 2015 1.629.509 34,582 249.434 1.913.825
Birikmis amortisman:
I Ocak 2015 (398.342) (14.921) (67.274) (480.537)
Naveler (325.24T) {7.670) {70.703) (403.620)
Cikiglar - - - .
31 Aralik 2015 (723.589) (22.591) (137.977) (884.157)
Net defter degeri 905,920 12.291 111.457 1.029.668
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11 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet 1 Ocak 2016 Mlaveler Cikaslar 31 Mart 2016

Lisanslar _'I 549,542 180,170 - [.729.712

Birikmis itfa pay:

E_isamlar (985.403) (BR.00T) . i(1.073.4100
MNet defter deE_en‘ 564.139 02.163 - 656.302
Malivet 1 Ocak 2015 laveler Cikaslar 31 Aralik 2015
Lisanslar 1.134.694 414.848 - 1.549.542
Birikmis itla payi

Lisanslar (719.766) (265.637) : (985.403)
Net defier degeri 414.928 149.211 + 564.139

12 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YOKUMLULUKLER

31 Mart 2016 ve 31 Aralik 20135 tarihleri itibariyla Sirket"in ilgili kurumlara vermek Uzere almig oldugu
eminat mektuplarinin dikiimi asagidaki gibidir:

31 Mart 2016 3 Arahk 2015

Bf_tllkalum verilmek iizere alinan (islem teminat bedeli) £50.747.000 873.007.000
BiST e verilmek lizere alnan (islem teminat bedeli) : 12.697.100 7.490.000
SPK 'va verilmek izere alinan {iglem teminat bedeli) 306,900 306, 9400
Dhiger 036 pELY

863.751.936 BR0.504.836

Sirket'in 31 Mart 2016 tarihi itibaniyla aleyhine agilmig davas: bulunmadiindan finansal tablolara dava
karsthr yansitilmamigtir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).
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13 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Kisa vadeli 31 Mart 2016 31 Aralik 2015
Odenecek prim ve ikramiye karsihklarn 3.163.684 8.843.709
Kullamlmamg izin karsihklan = 228.068 260.707

3,391,752 9.104.416

Merrill Lynch Menkul Degierler A.S,"de uvgulanan ticret politikalan genel olarak Merrill Lynch Yatirim
Bank A.S.'nin belirledigi uygulamalar gergevesinde gerpeklesmistir. Calisan profiling yiiksek tutmak,
tecriibeli ve iyi egitimli kisileri istihdam etmek ve kurumda tutmak adina 2016 yilinda da girketin ana
ortagi Merrill Lyneh Yatnm Bank A.S."nin uyguladig stratejiler takip edilmektedir. Ayrica agafida
hahsedilen diger dinamikler de gz éniinde bulundurulmugtur.

Merrill Lynch Menkul Degerler AS.'de hali hazirda uygulanmakta olan ve bundan bayle de
uygulanacak ficret politikalar da 2013 yilmin Ocak ayinda ylirirlige giren Geretlendirme komitesi
calismalar ve licretlendirme politikalan gergevesinde yazih ve resmi bir hal almigtir. Insan kaynaklan
bolimii  tarafindan  Ucretlendirme  Komitesi,  Yoénetim  Kurulu'na  raporlayacak  bigimde
sekillendirilmistir.

Uzin vadeli
31 Mart 2016 31 Aralk 2015

Kidem tazminati karsilifi 210.535 213.661
210.535 115661

Kidem tazminat karsih@ asagidaki agiklamalar gergevesinde aynimaktadir.

Tirk Is Kanunu'na gire, Sirket bir senesini doldurmug olan ve Sirket'le iligkisi kesilen veya emekli
olan, 25 hizmet (kadnlarda 20) yvilm dolduran ve emeklilijini kazanan (kadinlar igin 58 vaginda,
erkekler igin 60 vasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli igin kidem tazminat ddemekle
miikelleftir. 23 Mayis 2002°deki mevzuat degigikliginden sonra emeklilikten Gnceki hizmet siiresine
iliskin bazi gegis stireci maddeleri gikartilmagtr,

Kidem tazminat yilkiimliiligl vasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama
sarti belunmamaktadir,

Ksdem tazminati karsihg galisanlarin emekliligi halinde Gdenmesi gerekecek muhtemel yiikimlaligiin
buglinkil degerinin tahminiyle hesaplanir,

K1dem tazminat: karsilig, calizanlann emekliligi halinde veya 13 yil galigma siiresi ve 3600 prim deme
giiniini dolduran cahsanlann sirkenten giniilli clarak aynimas: durumunda ddenmesi perekecek
muhtemel yiikimldligin bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

TFRS, Sirket'in kidem tazminati karsih@mi tahmin etmek igin aktier degerleme vontemlerinin
gelistirilmesini dngormektedir. Buna gére toplam yilkimliligiin hesaplanmasinda asafida ver alan

aktiler dngdriiler kullamimigtr,
31 Mart 2016 31 Arahk 2015

iskonto oran (%) 297 2.30
Emeklilik olasihiZina iligkin sirkiilasyon oran 91,64 88,89

(denecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Mart 2016 tarihi itibariyla
4.093 TL (31 Aralik 2015: 3,828 TL} ile sinrlandiriimigtir,
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13 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Temel wvarsayim, her yilhik hizmet igin belirlenen tavan kargihifinim enflasyon ile orantili olarak
artmasichr, Béylece uvgulanan iskonto oram enflasyonun beklenen etkilerinden anndinlmy gergek
oram ghsterit, Sirket'in kidem tazminati karsihdy, kidem tazminat tavamindaki ayarlamalara gire
glincellenmektedir, buna gire | Ocak 2016 tarihinde gegerli olan 4.093 TL tizerinden hesaplanmaktadur.

i1 Ocak 2015 3,541 TL).

Kidem tazminati karsiigimin 31 Mart 2006 ve 31 Aralik 2015 willan igindeki hareketleri asagidaki

gibidir:

31 Mart 2016

31 Arahk 2015

Agihis bakivesi, | Ocak 213.661 98,182
Hizmet maliveti 0051 17.823
Faiz maliveti 5.528 23.723
Aktileryal (kazang)kayip 2 (7.234) 55,933
Konusu kalmavan karsiliklar (-} i (12.471) -
Diinem sonu 210.535 215.661
14 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
31 Mart 2016 31 Arahk 2015
Pesin Gdenmis giderler
Pesin ddenmiy giderler 122.071 B.843
122.071 8,843
31 Mart 2016 3 Arahk 2015
Diger dinen varhklar
Personele verilen avanslar 65.419 108.084
63,419 108,054
31 Mart 2016 31 Arahk 2015
Diger kisa vadeli yikimliilikler
Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler 1.270.784 1.165.624
Odenecek Borsa ve Takas pay 65.216 340.355
Digier borg ve gider tahakkuklar 351.184 394425
1.B87.184 2100404
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15- OZKAYNAKLAR

31 Mart 2016 ve 31 Arabik 2015 tarihlerinde ¢ikarilmig ve ddenmis sermaye tutarlan defter degerlerivie
agafidaki gibidir:

31 Mart 2016 31 Arahk 2015
Hissedarlar Pay (%) TL Pay (%) TL
Merrill Lynch Yatinm Bank AS. 99,9900 6.249.375 99,9900 6.249.375
Merrill Lynch Intermational Incorporated 0,0025 156,25 0,0025 156,25
Merrill Lynch Group Holdings I, L.L.C 0,0025 156,25 00025 156,25
Merrill Lynch Group Heldings 11, L.L.C (0025 156,25 00,0025 156,25
Merrill Lynch Group Huiding_s ILLLC 0025 I_Slfr.,_lﬁ 0,023 15_5,1_5
Toplam ddenmis sermaye 100, . 250000 1001, 0D 6.250.000
Sermaye dilzeltme farklan 3.058.178 3.058.178
Toplam sermave 9.308.178 9.308.178

Sermaye diizelme farklar Sdenmis se'quayc:rc vapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona gére
diszeltilmis toplam tutarlan ile enflasyon dilzeltmesi dncesindeki tutarlan arasindaki farks ifade eder

31 Mart 2016 31 Arahk 2015
Kardan aynlmg kisitlanms yedekler

Yasal yedekler 4,894 445 4628063
Statii yedekler 19.511 19.511
4.913.956 4.047.579

Kanuni deflerlerdeki birikmis krlar, asafida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hitkiim haricinde
daftilahilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu'na giire, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak dizere ikiye
ayrihir. Tirk Ticaret Kanunu'na gére birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in Gdenmis sermayesinin
%420 sine ulagihncaya kadar, kanuni net kann %5 olarak aynihr. [kinci tertip yasal vedekler ise Gdenmig
sermayenin %5°ini asan dagilan kann %10°udur. Tirk Ticaret Kanunu'na gdre, vasal vedekler
Gdenmis sermavenin %50 sini gegmedigi slirece sadece zararlan netlestirmek igin kullamilabilir, bunun
disinda herhangi bir sekilde kullamimasi milmkiin dedildir.

31 Mart2016 31 Arahk 2015
Gegmiis yillar karlar it ] 40.366.442 21.921.076

40366442 21.921.076

Calisanlara saglanan faydalara iliskin aktiieryal kayiplar

TMS 19 standarti geredi, Sirket'in kidem tazminati yikimlidliginden dogan vergi etkisi sonrasi
aktiierval kayip tutan 97451 TL dir (31 Aralik 2015: 103.238 TL).
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER AS.

1 OCAK - 31 MART 2016 ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tam futarlar, Tork Lirasi (“TL"} olazak gistenimistis,)

16 - FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN GELIR VE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2016 21 Mart 2015
Hizmet gelirler

Hisse senedi aracilik komisyonlan 13.367.341 3.327.725
Hizmet sdzlesmelert gelirleri 5,263,346 5,730,355
VOB aracihik komisyonlan [.595,725 QU0 918
20.226.412 12.258.018

17 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER
1 Ocak - 1 Deak -
31 Mart 2016 31 Mart 2015
Genel vinetim giderleri T.833.2593 6.635.084
Pazarlama satis ve dafitim giderleri 1.297.604 746,992
9.130.599 7402076
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2016 31 Mart 2015
Personel licret ve giderleri 4879.716 4.234.559
BIST ve borsa pay: giderleri 1.297.603 T46.992
Vergi, resim ve harg giderleri 831.896 454,633
Ortak giderlere katilim {Diprot 22 420420 309,790
Komisyon ve difer hizmet giderleri 406.621 305.834
Veri transfer ve data hatti giderleri 311.402 246,087
Kiralama gideri 274.56] 223367
Ulasim ve seyahat giderleri 132.483 138.382
Amortisman giderleri (Dipnot 10) 109 625 05 OR5
Denctim ve milgavirlik giderleri 100100 116.549
Bakim onanm giderleri BE.ala 62745
itfa paylan (Dipnot 11) §8.007 54.434
Uvelik ve aidat giderleri 16.247 34 485
Bina gideri 25.280 25056
Haberlesme ve bilgi islem giderleri 8484 8.852
Temsil ve agrlama giderleri 557 3412
Kadem ve ihbar giden 46.233 5.224
Diger giderler 73049 131.685
0.1 30,899 TA02.0T6
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A8,

1 OCAK - 31 MART 2016 ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA AT ACIKLAYICI DIPNOTLAR

CLOm tenrlar, Tikrk Liras (“TL") olazak glisterilmistir.)

15 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDERLER

1 Ocak - 1 Oeak -
31 Mart 2016 3 Mart 2015

Diger faaliyet gelirleri:
Geemis villar konusu kalmayan karsilik iptal geliri - 2.396
Diger pelifer 168,356 63.514
168.356 67.910

Diger faalivet giderleri

Sirket’in 31 Mart 2016 tarihi itibariyla diger faalivet giderleri 5.020 TL'dir (31 Mart 2015; 10.116 TL).

19 - FINANSAL GELIRLER

1 Oxcak - 1 Ocak -
31 Mart 2016 31 Mart 2015
Faiz gelirleri 1.556.807 |.305 86l
Kambiyo kari 35,542 -
1.592. 3409 1.305.860
20 - FINANSAL GIiDERLER

1 Oeak - 1 Oeak -
31 Mart 2006 31 Mart 2005
Kambivo zaran 45.713 27946
45,713 27,946

21 - VERGI VARLIK VE YUKTMLIOLUKLERI
1 Ceak - 1 Dcal -
31 Mart 2016 31 Aralik 2015
Cari kurumnlar vergisi kargihijg 6.287.518 5.041.045
Pegin ddenen vergi ve fonlar (4.935,137) (2.837.352)
1.352.381 2,203,693

3520 saydh “Kurumlar Vergisi Kanunu™ (“Yeni Vergi Kanunu™ 21 Aralik 2006 tarihli ve
26205 sayih Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirlige ginmistir. S8z konusu Yeni WVergi Kanunu’nun
pek gok hitkmil 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren gecerlidir. Buna gore Tirkiye de, kurumlar Yergisi orani
| Ocak 2006 tarihinden itibaren %20°dir. Kurumlar vergisi oram kurumlarm ticari kazancina vergi
vasalan gerefince indirim kabul edilmeven giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda ver alan istisna
(istirak kazanglar: istisnasi gibi) ve indirimlerin indirilmesi sonucy bulunacak vergi matrahina
uygulamr. Kir dagilmadif takdirde baska bir vergi ddenmemektedir,

N
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 31 MART 2016 ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{ 1ien twtarlar, Tark Lims (*TL") olarak gosterilmigtir. )

21 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

Tiirkiye'deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi aracilif ile gelir elde eden dar mitkellef kurumlar ile
Tirkiye'de yerlesik kurumlara 8denen kir paylanndan (temettiiler) stopaj yapiimaz. Bunlann diginda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temiett Sdemeléri %15 oraminda stopaja tabidir, Kénn sermayeye
ilavesi, kar dafistimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Kurumlar dger ayhik mali kirlan iizerinden %20 oraminda gegici vergi hesaplar ve o ddnemi izleven
ikinei ayin 14"incil giniine kadar beyan edip 17'nci giinil aksamma kadar bderler. Y1l iginde ddenen
gegici vergi o vila ait olup izleyen vil verilecek kurumlar vergisi bevannamesi dzerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen Sdenmis gegici vergi tutan kalmas: durumunda
bu tutar nakden iade ahinabilecegi gibi devlete kars: olan diger mali borglara da mahsup edilebilir.

En az 2 wil sire ile elde wmlan istirak hisseleri ile gayrimenkullerin satisindan dofan karlann
W73, Kurumlar Vergisi Kanunu'nda Sngériildiigi sekilde sermaveyve eklenmesi veya 3 wil siirevle
dzkaynaklarda tutulmas: sart ile vergiden istisnadir,

Tiirk vergi mevzuatima ghre beyvanname (zerinde gbsterilen mali zararlar 3 yih asmamak kavdiyla
dinem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil kirlarindan mahsup
edilemez.

Tirkive'de ddenecek vergiler konusunda vergi otorilesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir, Kurumlar vergisi bevannameler: hesap déneminin kapandi ay1 takip eden dirdiinei
ayin 25"inci giind akgammna kadar bagh bulunulan vergi dairesing verilir, Bununla beraber, verg
incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinds muhasebe kayitlarin inceleyebilir ve hatali islem tespit
edilirse ddenecek vergi miktarlan dedischilir, ;

31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren dinemlere ait vergi gideri, asafidaki sckilde
Gzetlenmistie:

1 Oeak - 1 Oeak -
31 Mart 2016 31 Mart 2015

Gelir tablosundaki vergi karsilig
Cari vergi gideri {1.246473) (246.268)
Ertelenen vergi gideri . (1.214,981) (1.008.540)
(2.461.454) (1.254.808)

Cari vergi gideri ile Sirket’in yvasal vergi oram Kullamilarak hesaplanan teorik vergi giderinin mutabakan:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2016 31 Mart 2015

Wergl Oncesi kar 12.805.485 6.191.659
a2 vergi orani ile olusan teorik vergi gideri (=} 2.301.0% |.238.332
Kanunen kabul edilmeyen giderler (-)! : i ' 1313 3643
Diger indirim ve ilavelerin vergi etkisi (<) { 100.956) 12.831
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri (-} 2.461.484 1.254.808

1

A1

1 ks
N4 My
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 31 MART 2016 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{ Tom ntarfar, Tikrk Liras {“TL") elarak gtsterilmistir.)

21 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)
Ertelenmis vergi:

Sirket ertelenen gelir vergisi varlik ve yilkiimliiliiklerini, bilango kalemlerinde bu finansal tablolar ve
Vergi Usul Kanunu arasindaki farkh degerlendirmelerin sonucunda ortaya gikan gegici farklarin
etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.

lleriki dénemlerde gerceklesecek gegici farklar fGzerinden yikimlilik metoduna glre hesaplanan
erelenen vergi varhiklan ve yllklimltlikler: igin wygulanan oran % 20°dir (31 Aralik 2015: %20).
31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibarivla birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve

viikiimlilliiklerinin bilango tarihleri itibanyla yiiriirlikieki vergi oranlars kullanilarak hesaplamalarimn
diskiimii agagidaki gibidir:

Toplam gegici Ertelenmis vergi
farklar warhk by iikiim a6 kleri)
31 Mart 31 Arahk 3 Mart 3 Arabk
2016 2015 __ 2016 205
Calsanlara saflanan Faydalara
iliskin karsihiklar 1163684 B.843.709 632,737 1.768.742
[zin karsilig 228.068 260.707 45,614 52,141
Kidem tazminal karsiligi 200.535 215.661] 42,107 43.132
Gider reeskontlan 360,931 919,791 112,186 183,959
Ertelenmis vergi varhg B32.644 1047974
Maddi ve maddi olmayan duran
varliklarn kayith deferbert ile vergi "
matrahi arasindaki net fark (305,480 {299.98%) (61.096) (39.998)
Ertelenmis vtrgi yﬂhﬂmlﬂlﬂ&ﬂ {61.096) {50, 008)
Ertelenmis vergi varhi, net TT1.54% 1.987.976

Ertelenmis vergi hareket tablosu agaguda belirtilmigtir:

31 Mart 2016 31 Arahk 2015

Diinem bast ertelenmis vergi varlifi 1.987.976 1659911
Gelir tablosunda muhasebelestinlen

ertelenmis vergi (gideri) / geliri (1.214981) 316,878
Diger kapsamh gelir‘gider ile iliskilendirilen

ertelenmis vergi geliri - (1.44T) 11,187
Diinem sonu ertelenmis vergi varki 771.548 1.987.976

| \ '.—
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER AS.

1 OCAK - 31 MART 2016 ARA HESAP DONEMINE AT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
T wutartar. Tirk Liragi (“TL7) olarak posteri lmistir.)

27 - iLISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Sirket'in ana ortady ile esas kontroli clinde tutan taraf, Tirkiye'de kurulmug olan Mermrill Lynch Yatirim

Bank A.5."dir.

a) 31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 warihleri itibaryla iligkili taraflaria olan bakiyeler asagidaki
gibidir:

31 Mart 2016 31 Arahk 2015
Nakit ve nakit benzerleri

Bank of America, N.A. - London Branch Office 48.087.021 49.072.036
Bank of America, N.A. Corporation 2.836.127 -
50.923.148 49,072,036

{*y 31 Mart 2016 tarihi itibarrvla iligkili taraflara ait nakit ve nakit benzerler, woplam nakit ve nakit
benzerlerinin % 98,09 ind olusturmaktadir (31 Arahk 208 5; %0 90,33

31 Mart 2016 31 Arahk 2015

Ticari alacaklar
Merrill Lynch International 1.321.769 3014984
Merrill Lynch International Incorporated |.794 1,794

3.323.563 3116.778

{*) 3| Mart 2016 tarihi itibariyle iligkili taraflardan ticari alacaklar, toplam ticari alacaklann % £4,2'sini
olusturmaktadir. (31 Aralik 2015 % 100) :

31 Mart 2016 31 Arahk 20135

Diger borglar
Merrill Lyneh International Incorporated 8.751 123.631
Merrill Lynch & Co., Ine. 2.123.333 L.102

2.133.084 124.733

(*)y 31 Man 2016 tarihi  itibariyla diger borglann  tamami iliskili  taraflardan olusmaktadir.
{31 Arahk 2015 %o 100), ¥
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S,

1 OCAK - 31 MART 2016 ARA HESAP DONEMINE AlT

FINANSAL TABLOLARA AT ACIKLAYICI DiPNOTLAR
{_lemll;u.1m|:|r. Tiirk Lirass (“TL™) uturg.!v-; gasterilmizlir. )

22 - JLISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

b) 31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren hesap dinemleri itibariyla iligkili taraflarla
olan islemler asafidaki gibidir:

i) Hizmet safylar

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2016 31 Mart 2015
Merrill Lynch Intermational {“MLI™)

- Hisse senedi alim/satim aracilik
komisyon gelirleri (*) 13324 837 5.448.702
- Hizmet stizlesmeleri geliri (*%) 5.263.346 4.155.055
- VOB komisyon geliri (***) 1.595.725 00,938
20.183. 98 10.603.695

{*3  MLI ile imzalanan hisse senedi aracihik stzlesmesi gerefi olugan komisyon gelirlerinden olusmaktadar,

{**} MLI adina sans ve pazarlama hizmetleri verilmesi amaciyla | Ocak 2008 tarihinde imzalanzn hizmet
shizlesmesi geredi olusan hizmet geliri 2.044.459 TL (31 Man 2015 2298486 TL).
Arastirma ve Geligtirme galismalanina iliskin bilgilerin paylagiimasima iliskin elde edilen hizmet geliri
1.085.714 TL (31 Mart 2015 Bulunmamaktadir) tutanindade. MLI ile imzalanan ve | Kazim 2014
tarininden itibaren gecerli olan Yatrim Bankacihi konusunda hizmet verilmesineg iliskin gelir 2.133.173
TL dir (31 Mart 2015; 1.856.569 TL dir).

(***} MILI ile 15 .-"l.E.LIS-'I:'I.‘-'F- 1 tanhinde imzalanan tlrev u.n]l;lat' aracihk El'.|'1|l$$r'r'lE$i E,I:I"-'.gi olusan komisyaon
gelirlerinden olusmakiadir,

31 Mart 2016 tarihi itibarivla iliskili taraflardan hizmet satiglan, toplam satig gelirlerinin 299,79 s
olusturmaktadir (31 Mart 20135: %86,50).

2} Genel yinetim giderleri

1 Oheak - 1 Ocak -
31 Mart 2016 31 Mart 2015

Merrill Lynch Yatirim Bank A%
- Iiskili taraf hizmet gid;eﬁ _ 420,420 500,761
420.420 509,760

i*) 31 Mart 2016 tarihi ftibariyla iliskili taraflardan kaynaklanan genel yénetim giderleri, toplam genel yonetim
giderlerinin % 5,37'sim olusturmakiadir (31 Aralik 2013:% 6,86).

\
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

| OCAK - 31 MART 2016 ARA HESAF DONEMINE AQT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{ Tiim tujarlar, Thrk Lirass (“TL'™ olarak goseriimigar. )

22. [LISKiLI TARAF ACIKLAMALARI (Devamr)

3)  Faiz gelirleri

1 Oreak - 1 Oeak-

31 Mart 2016 31 Mart 2015

Rank of America, N.A. - London Branch Office (*) 1.169,038 .
Merrill Lynch International Bank Limited Dublin - 1.216.460

1.169.038 1.216.460

(*y 31 Man 2016 tarihi iteanyla fligkili taraflardan faiz gelirleri, toplam finansal gelirlerinin 73,42 5im
olusturmaktadir (3 1 Aralik 2015 88,360

) Sirket"in list diizey yoneticileri mmmg_Gam] Midiir. Genel Mdir Yardimgisi, Tefiis Kurulu ve
Birim Yoneticilerini kapsamaktadir, Ust dizey yineticilere nakit ve benzeri saglanan faydalarin

toplami 31 Mart 2016 tarihi itibaryla 7 006.497 TL (31 Aralk 2015:9 (24382 TLY dir.
33 . FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEY]
Finansal risk ybnetimi
Sirket, faaliyet konular nedenivle maruz kalabilecefi piyasa riski, operasyonel risk ve kredi riskine
iligkin risk yometimi politikalarina sahiptir. Sirket'in risk yiinetimi program penel olarak mali
pivasalardaki belirsizlifin, Sirket finansal performanst iizerindeki potansivel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi tzerine odaklanmaktadir,

i Kredi riski apklamalan

Kredi riski, ticari iligki iginde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligkin olarak yvilkiimliligind
yering getirememesi sonucy diger tarafin finansal agdan zarara ugramasi riskidir.

Sirket'in kredi riski afrlikh olarak ticari alacaklar, diger varbiklar ve hankalardaki mevduatiardan
olusmaktadur, §irket'in hankalardaki hevduati 3-aydan kisa vadeli alarak plase edilmektedir.

Bankakarduki
Ticari alacaklar Diger ulacakiar mevilu

Migkili Diger iigkili Diger Niskili Diger
31 Mart 2016 tarafl taral twraf taraf taraf taraf
Raporlama tarihi itibariyla
muruz kalinan azami
kred viski 3.323.503 - . 15.734.603  50.923.148 989.171
Vadesi gegmemis ya da defer
dnsikligiine uframamig finunsal ;
varliklarm net defter degerd 3.323.563 . : 15.734.693  50.923.148 989.171
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER AS.

1 OCAK - 31 MART 2016 ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{Tiim tutarlar, Tilek Lirasa (“TL™) olarsk glisteriloigtic. )

23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI
{Devamni)

i. Kredi riski apiklamalar (Devami)

Bankalardaki
Ticari alacak Dvifrer alacaklar mevduat

liskili  Diger Iiskili Difter iiskili Difer
31 Arahk 2015 taraf taral taral tarafl tnrafl taral
Raporlama tarihi itibaryla
maruz kalman aeami
keedt riski 06.TTE - - 11.953.961 4072036 233049
Vadesi gegmemis ya da deger
diizitklngine ugramamiz finansal
varliklann net defter deferi 1116778 . - 11953961 49072036 233.04%

vukandaki tutarlann belirlenmesinde, dhnan teminatlar gibi, kredi givenilirlifinde artig saglayan
unsurlar dikkate alinmamstir. Sirket'in kredi riskine maruz finansal aktifleri igerisinde herhangi bir
deger diisiklDgine tabi tutulan varlik bulunmamaktadir. Buna ilaveten Sirket'in bilango digs kredi riski
igeren unsurlan ve vadesi gegmis ancak deger diisikliigine uframamig varliklan bulunmamaktadir.
Sirket, gecmiste alacaklanyla ilgili herhangi bir tahsilit sorunu yagamanigtir. Bilango tarihi itibariyla
vadesi gegen alacag) bulunmamaktadir (31 Arahk 2015: Bulunmamaktadir).

Ayrica, Sirket her milsterisi igin, takasi heniiz gergeklesmemis hisse senedi alimi islemler sonucunda
helirli bir anda olusabilecek agik takas pozisyonunun yinetilmesi ve kontrolii maksad) ile takas limitleri
belirlemis ve bu limitler Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmigtir.

ii.  Operasyonel risk agiklamalan

Operasyonel risk “yetersiz veya arizaly i¢ siregler, insanlar ve sistemlerden ya da dig olaylardan
kaynaklanan zarar riski” olarak cammlamaktadir. 31 Aralik 2015 tarih itibariyla girketin operasyonel
riskten kaynaklanan gideri bulunmamaktadir. (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir)

Sirket'in tirev  finansal  yiikimliligd bulunmamaktadie. Tlrev niteliginde olmayan finansal
yilkiimlitliiklerin 31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla indirgenmemis nakit akimlarmn
stizlesme siirelerine giire kalan vadelerine ghre daglimi asagidaki gibidir:

31 Mart 2016
; Shalesme
Defter lava 312 ay 1-5 il uyarimca nakit
degeri Vadesiz kadar arasi nakit gikiglar toplami
Ticari boeglar - - - - .
Driger borglar 2.133.084 - 2.131.084 - 2.133.084
Toplam yviikiml@likler 2.133.084 - 133084 - 1133084
3 Arahk 2015
Shrlesme
Deeficr Jaya 31T ay 1-5 il uvarmca nakit
e deferi Vadesiz kadar arast nakil gilaglar toplami
Ticari borglar - z - - -
Diger borglar 124,733 - 124,733 - 124,733
L i
Toplam yiikimlilikler 124,733 . o473 ALY YL 124.733

32 H”nﬁ,nl.\ \
M":l ) HE”[”_@



MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

{ OCAK - 31 MART 2016 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIK LAYICI DIPNOTLAR
(T tutarkar. Tirk Lirasi (“TL"} olarak gisterilmigtir.)

33. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELIGI VE DUZEY]
{Devami)

iit.  Piyasa riski aciklamalar

Piyasa Riski, bilango igi ve bilango digt hesaplarda tutulan pozisyonlarda, finansal pivasadaki
dalgalanmalardan kaynaklanan faiz, kur ve hisse senedi fiyal degismelering bagh olarak ortaya ikan
risklerdir.

a.  Diviz pozisyonu riski

Y abane: para cinsinden varliklar, yilkiimliliikler ve bilango dig kalemlere sahip olma durumunda ortaya
gikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir.

Sirket'in 31 Mart 2016 warihi itibaryla net yabanci para pozisyonu 2 §36.127 TL { 1.000.962 ABD
Dolart ) *dir. (31 Arabk 2005 Bulunmamaktadir) .

Asapdaki tablo Sirket'in ABD Dalart ve Avro TL kurlanndaki %6107 uk ariga ve azalisa clan
duyarhbiim  ghistermekiedir, s | 0'luk oran, i€ diizey yoneticilere Sirket iginde kur riskinin
raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, sdz konusu oran yBnetimin doviz kurlannda bekledigi olas
degigikligi ifade etmektedir, Duyarhlik analizi sadece dinem sonundaki agik yabanci para cinsinden
parasal kalemleri kapsar ve siz konusu kalemlerin dinem sonundaki %o 10°luk kur degisiminin etkilerini
gissterir. Pozitif deger, kar/zararda ve difer Gzkaynak kalemlerindeki artis: ifade eder.

———— —emm___ O
Yabanc ¥abanc Yabanci Yabanci

purann L ranin paranin paranin

deger defer deger deger

31 Mart 2016 o kazanmas:  kaybetmesi karanmas kaybetmesi
A __&B]'Enllan‘nmTgirilﬁldg_%_l_ggegﬂlenmcsi halinde P G e g

ABD Dolart net yarhkyvikimilik 283.613 (283611}

ABD Dolarn riskten korunan kisim {- - - -
ABDDomnudEa 382613 ey - -
——— amw Dl —
Yabanc ¥ nbancy Yabanc Yabanci

paramin paranin parann paranin

defer defer defier defier

I N 1 I —— kazanmas:  kaybetmesi kazanmasi _ kaybetmesi
A B0 Dolarmn TL karsisinda %610 deferlenmesihalinde _———————
ARD Dolan net varhk/yOkimidlik - - - -
ABD Dolan riskien korunan Kisim i~} . ’ - ¥
T T > S geerearn e AN

b.  Faiz pozisyonu riski

Faiz oram riski, finansal varli@n faiz oranlars dedistikge piyasa fiyatinda alan dalgalanmalara maruz
kalmasidir, 31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla Sirket'in tim finansal varhk ve
yikiimliliiklerinin kisa vadeli olmasindan dolay1, raporlama tarihi itibariyvla fai, ranlarindaki degigim
kiir veva zaran onemli dlgiide etkilememektedir.

31




MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 31 MART 2016 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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24 - FINANSAL ARACLAR
Finansal enstriimanlarin ger¢efe uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kogullanna uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir variifin karsihginda el degistirebilecegi veya bir yitkiimliliigin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini gergedie uvgun degerlerini hali hazirda meveut piyasa bilgiler
ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir, Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gergefe uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug
olarak burada sunulan tahminler, Sirket'in cari bir piyasa isleminde elde edebilecedi miktarlarm
aistergesi olamaz.

Gergefe uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gergege uygun
degerlerinin tahmini igin agafidaki yontem ve varsayimlar kullamlmigtie:

iR Finansal aktifler:

Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak ilzere maliyet bedeli ile
ghsterilen  finansal aktiflerin  gergefe Uygun degerlerinin  defter degerlerine  yaklagtid
varsayilmaktadir, ks

b,  Finansal pasifler:

Kisa vadeli olmalari schebiyle parasal pasiflerin gergege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastifn varsayilmaktadir.

Sirket'in portfyiinde bulunan finansal varhiklar ve vilkiimliiliklerinin gergefie uygun degerleri ve
kayith degerleri asaidaki gibidir:

31 Mart 2016 31 Arahk 2015
Gergefie uygun Gergege uygun
Kayith degeri deper  Kayith degeri defier
Nakit ve nakit benzerleri 51912319 51.912.319 49 305.085 49305085
Ticari alacaklar 3045801 1.945.801 3.116.778 3116778
Finansal yatinmlar (*) [59.711 159.711 159711 159711
Diger borglar 2.133.084 2.133.084 124.733 124,733

{*) 31 Mart 2016 tarihi itibarivla Sirket'in 156711 TL {31 Arahk 2005: 159.711 TL) olan uzun vadeli finansal
yatirimlan gergede uygun degeri bulunmadii igin maliyet degerleri ile gosteriimektedir (Dipnot T

135 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR
Bulunmamaktadr (31 Aralik 2015 Bulunmamaktadir).
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AT rutarias, Tark Lirs: (“TL") olarak ghsterilmigtir,}

26 FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Sermaye risk yinetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket, Sen‘nafe Piyasast Kurulu'nun Seri: ¥ No:34 sayih Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermayc
Yeterliligine lligkin Esaslar Tebligi'ne (“Seri; V No: 34") uygun olarak sermayesini tanimiamakia ve
yonetmektedir, Araci kurumlar yapilan her bir sermaye piyasasi faaliveti igin 2 sermayelerini asagudla
belirtilen oranlarda artrmak zorundadirlar.

a)  Halka arza aracilik faaliyeti igin, alim satim aracihif faaliyeti igin sahip olunmasi gereken 4z
sermaye tutarimn %o 50°si,

bl Menkul kiymetlerin geri alma veya satmi taahhidil ile alm satimi faaliyeti igin, alim satim
aracilifis faaliveti ivin sahip olunmasi gercken Gz sermaye tutarinin %o 507si,

¢)  Portfty yoneticiligi faaliyeti igin, alim satim aracihif faaliveti igin sahip olunmas: gereken 02
sermaye tutarimin %5 407,

dy  Yatwim damgmanligs faaliyeti icin, alim satim aracihg faaliyeti igin sahip olunmas: gereken &2
sermaye tutarin % 1070,

Sirket Yonetim Kurulunun 11 Haziran 2015 tarih ve 296 sayil toplantisinda alinan karar gergevesinde,
Yatinm Kuruluslannmn Kurnulug ve Faalivet Esaslan Hakkinda Teblig ("Teblig™) 37. madde uvarmca,
Sirket faaliyet izinlerinin yenilenerek iglem aracihii faaliveti ile simrh saklama hizmetinde bulunma
talebi ile SPK'va bagvurmugtur. Y 0

27 Kasim 2013 tarih ve 2015/31 sayih 5PK bilteninde yayinlanan karar ile Sirket’e Yurtiginde Islem
Araciligi faalivet kapsami alunda Paylar, Pay Endekslerine Dayah Tiirev Araglar ve Diger Tirev Araglar
ile Simirli Saklama hizmeti izinleri verilmig ve Sirket'e SPK tarafindan verilmis olan 5 Subat 2007 tarih
ARK/ASA-357 sayili Alim Satim Aracihi Yetki Belgesi, 17 Ocak 2011 tarih ARK/TAASA-183 sayih
Tirev Araglarn Alim Satumina Aracilik Yetki belgesi ile 23 Haziran 2008 tarihli Sermaye Piyasas
Araglannin Kredili Alim, Agifa Sati ve Odoing Alma ve Verme Islemleri izninin iptal edilmesine karar
verilmis ve 30 Kasim 2015 tarihli ve 3200242220503 03-E.13001 sayih yaz ile bildirilmagtir. Bu
kapsamda, Sirket'in veni vetki belgesi sonras: imakla yikimli oldugu asgari dzsermaye rakam
10111600 TL'dir (31 Aralk 2015: 10.000.000 TL).

Seri: V No: 34%Un 8. maddesine ghre araci kurumlarn sermaye yeterliligi tabantan, sahip olduklan yetki
belgelering tekabiil eden asgari Oz sermayeleri, Seri: V No; 34 °de anlan risk karpihiklan ve defierleme
giiniinden dneeki son ig ayda olugan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az alamaz,

Sirket 31 Mart 2016 ve 31 Aralk 2015 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterlilifi gerekliliklerini ye rine
getirmektedir.
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