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1- GENEL BILGILER

Merrill Lynch Menkul Degerler A.S’nin yillik faaliyet raporu 1 Ocak - 31 Aralik 2012 hesap
donemine iliskin bilgi ve degerlendirmeleri yansitmaktadir.

Sirketin ticaret iinvan1 Merrill Lynch Menkul Degerler A.S’dir. Sirketin ticaret sicil numarasi 358972
olup tescil edilmis adresi Kanyon ofis blogu, Kat:11 Biiyilkdere Cad. No:185, 34394 Levet,
Istanbul’dur. Sirketin internet adresi http://www.ml.com.tr’dir

1.1 Sirketimizin Vizyonu:

Vizyonumuz ne olmak istedigimizi tarif etmektedir: Diinyadaki en iyi finansal hizmetler sirketi.

Merrill Lynch Menkul Degerler A.S., diinyadaki lider finansal kuruluglardan biri olan Bank of
America Merrill Lynch grubunun bir pargasidir ve vizyonu Bank of America Merrill Lych grubu ile
aynt dogrultuda, diinyadaki en iyi finansal hizmetler sirketinin bir par¢ast olmaktir.

1.2 Sirketimizin Degerleri:

Asagidaki 5 deger, birey ve takim olarak neye inandigimizi ve miisterilerimiz, hissedarlarimiz,
toplumumuz ve birbirimiz ile nasil bir etkilesim igerisinde olmay1 amag¢ladigimizi temsil etmektedir.

Miisterilerimizin ve Hissedarlarimizin Beklentilerini Karsilamak: Bireylerin, kurumsal miisterilerin ve
kurumsal yatinmcilarin finansal isteklerini kargilama tutkusuna sahibiz. Disiplinli bir sekilde hareket
etmenin siirdiiriilebilir bir uzun dénem performans: getirecegi inancindayiz.

Takimimiza Giivenmek: Tiim kurumsal yapiyi bizi olusturan unsurlara ulastirmak igin hep birlikte
diinya capinda ¢aligmaktayiz. iliskilerimizde tutarli ve anlasilir olmak i¢in ¢abalamaktayiz.

Caliganlarin Giiciinii Sahiplenmek: Aramizdaki diisiince, tarz, kiiltiir, etnik ve tecriibe farkliliklarina
deger veriyoruz. Farkliliklarin ve birlikteliklerin faaliyetlerimiz igin iyi oldugunun ve sirketimizi
giiclendirdiginin farkindayiz.

Sorumluluk Sahibi Olmak: Islemlerimiz ve kararlarimizin insanlarin yasamlarmi etkilediginin
farkindayiz. Disiplinli bir risk yonetimi ve dogru olani yapma hususunda kendimizi sorumlu
gorityoruz.

Firsat Yaratmak: Biz, kendimizi; miisterilerimiz, toplumumuz, hissedarlarimiz ve kendimiz i¢in daha
iyl bir gelecek yaratmak amaciyla potansiyelimizi kullanabilmek igin birbirimize yardim etmeye
adiyoruz.

Sirketin 31 Aralik 2012 tarihi itibartyla personel sayis1 17 (31 Aralik 2011: 19) kisidir.
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1.3 Sirketimiz Stratejileri:

Sirketimizin stratejisi katma deger yaratarak, saglikli ve siiriidiiriilebilir bir biiyiime saglamaktir.
Stratejimizin temel bilesenleri asagidaki gibidir:

Stratejimiz, miisterilerimizin etrafinda sekillenmektedir ve miisterilerimizin finansal hayatlarim ve
faaliyetlerini en saglikli sekilde siirdiirebilmeleri amaciyla miisterilerimize diger finansal
kuruluslardan daha iyi hizmet sunmaktir.

Kurumumuz Calisma Tlkeleri, sirketin stratejisini basarmaya yonelik gostergelerdir ve isletmemizi ve
bilancomuzu nasil yonetecegimiz konusunda yol gosterir.

-Miisteri odakh olmak

Miisteri odakli olmak, sirketin, miisterilerin finansal ihtiyaclarini sorunsuz ve verimli bir gekilde
yerine getirmesini saglayan bir isletme modeli olusturmakla ilgilidir. Is, miisterilerimizin bakis
agisindan tasarlanir ve ¢alisanlarin, miisterilerin ne istedigini, sirket hakkinda ne diisiindiiklerini ve
sirketin sundugu hizmetleri nasil degerlendirdiklerini anlamalar1 saglanir. Miisterilerin ihtiyaglarim
yerine getirmek i¢in degerli teklifler ve iiriinler olusturup onlan sirket genelindeki yetenekli ¢alisanlar
aracihigiyla sunariz.

-Calismak icin en iyi yer olmak

Kurumumuz, insanlarin dikkatini ¢eken, takim arkadaslarimizin stratejimiz hakkinda bilgi sahibi
oldugu ve potansiyellerinin tamamim sergileme firsat1 buldugu; cesitlilife ve insanlarm birbiriyle
uyumlu ¢alismasina deger verilen ve bunlarin tesvik edildigi, calisanlarin is, yasam ve aileyi dengede
tutarken basarih olabildikleri ve ddiillerin sonuglara dayandig: bir isyeri olmaya ugrasmaktadir.

-Riski iyi yonetmek

Kurumumuzda, risk yonetimi igini yapiyoruz. 2010°dan beri, risk yonetimi kiiltiiriimiizii 6nemli
olgiide gelistirdik. Tiim igletmeler genelinde risk istahimiza iliskin net bir anlayis gelistirdik. Bu
anlayista yedi onemli kategori bulunur: kredi riski, piyasa riski, operasyonel risk, uyum riski, likidite
riski, stratejik risk ve itibar riski. Bu yil sirket genelinde operasyonel risk bilinci ve icrasini gelistirme
konusuna 6zellikle vurgu yapiyoruz. Son olarak, sorumluluk konusunda eminiz- tiim ¢alisanlarimiz,
bir endiseleri varsa onu ¢ekinmeden agik¢a sdyleme yiikiimliilikklerini bilir ve bunu tesvik etmek
bizim kiiltiiriimiiziin bir parcasidir. Riski iyi bir sekilde yoneterek, firmamizi gii¢lii tutar,
miisterilerimizin hedeflerine ulagsmalarina yardimei oluruz.

~Verimliligi iyi yonetmek

Verimliligi iyi yonetmek, operasyonel miikkemmellik i¢in ¢aba sarfetmeyi ve sistemler inga ederek
miisterilerimize hizmet verirken miisteri hizmetleri, risk y6netimi ve diger kritik islevleri destekleyen
teknoloji ve operasyon alanlarinda “ bir seyi tam istenildigi sekilde yapma” taahhiidiinii ifade eder.

-Saglam bir bilanco inga etmeye devam etmek

Kurumumuz tiim paydaslarina kargi - miisteriler, hissedarlar, ¢alisanlar, topluluklar ve genis ekonomi-
ekonomik déngiilerin igerisinde yol gostermeye yetecek kadar mali agidan giiglii olma yiikiimliiliigii
vardir. Saglam bir bilango ile, sirket, beklenmeyen ekonomik olaylar atlatmak ve miisterileri ve
ekonomiyi desteklemeye devam etmek i¢in konumunu saglama alacaktir.
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1.4 Merrill Lynch Menkul Degerler A.S. Organizasyon Semasi

1.5 Tarihsel Gelisim, Ortakhk Yapis1i ve Sermaye ve Ortakhk Yapisi
Degisimleri

Merrill Lynch Menkul Degerler A.S. (“Sirket”), Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak iizere 23 Arahk 1996
tarihinde Tat Menkul Degerler A.S. olarak kurulmustur. Istanbul Ticaret Sicili Memurlugu'nca 5
Subat 2007 tarihinde tescil edilen olaganiistii genel kurul karari ile, Tat Menkul Degerler A.S.'nin
iinvani, Merrill Lynch Menkul Degerler A.S. olarak degistirilmistir.

Sirket’in hisse satig iglemi 7 Aralik 2006 tarihi itibariyla gergeklesmistir. Satig 6ncesi ana hissedar
konumundaki Merrill Lynch Yatirim Bank A.§$.’nin (eski tinvani ile Tat Yatirim Bankasi A.S.)
(“Banka™) % 99,99 oranindaki hisseleri, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu’nun, 30
Kasimm 2006 tarih ve 2040 sayili karar1 ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 1 Aralik 2006 tarih ve
B.02.1.SPK.0.16-1889 sayih izin karar1 geregince Merrill Lynch European Asset Holding Inc.’e
devrolmustur. Aym tarihte Banka’nin, Sirket’in % 99,947’ine sahip olmasi sebebiyle, Sirket’in
dolayli olarak ortaklik yapis1 degismistir. Ayrica Sirket’in geri kalan hisseleri ise, Merrill Lynch
European Asset Holding Inc. tarafindan belirlenen diger iliskili sirketlerce satin alinmigtir. Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun (“SPK™) 26 Ocak 2007 tarih ve B.02.1.SPK.0.16-144/1588 sayili yazisina
istinaden Sirket’in ana sozlegmesindeki sermayeye iliskin ortaklik yapisindaki degisiklik
onaylanmigtir.

Bank of America Corporation, 1 Ocak 2009 tarihi itibariyla, Sirket’in ana ortagi Merrill Lynch
Yatinim Bank A.S.’nin %99,99 payla ortag: olan Merrill Lynch European Asset Holdings Inc.’in
nihai ortagn Merrill Lynch & Co. Inc.’i satin almistir. Islemin gergeklesmesi sonrasinda Merrill
Lynch Menkul Degerler A.S.’nin ve ana ortak Merrill Lynch Yatinm Bank A.S.’nin direk
hissedarlik yapisinda bir degisiklik olmamis, Sirket’in dolayl olarak ortaklik yapis: degismistir.
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29 Ocak 2007 tarihli Genel Kurul karari ile Sirket 6denmis sermayesi Banka tarafindan nakden
odenerek 375.000 TL’den 2.000.000 TL’ye arttirilmistir. Sermaye artist sonrast Banka’nin
Sirket’teki ortaklik pay1 %99.99 olmugtur.

S6z konusu devirler ve sermaye arttirimi neticesinde 31 Aralik 2012 tarihi itibari ile Sirket’in
hissedarlik yapisi asagidaki gibidir.

1.6 Merrill Lynch Menkul Degerler A.S. Hissedarhk Yapisi:

Pay Odenmis
Tutarlar Pay Paylar Odenmemis
Ad Soyad/Ticaret Unvam Bin YTL Oranlan Bin YTL Paylar
1. Merrill Lynch Yatirim Bank A.S. 1.999,80 99,9900% [ 1.999,80
2. Merrill Lynch Group Inc. 0,05 0,0025% 0,05
3. Merrill Lynch Group Holdings I, L.L.C 0,05 0,0025% 0,05
4. Merrill Lynch Group Holdings II, L.L.C 0,05 0,0025% 0,05
5. Merrill Lynch Group Holdings I1I, L.L.C 0,05 0,0025% 0,05

Sirketin 31 Aralik 2012 tarih itibariyla imtiyazli paylar1 bulunmamaktadir.
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2 y(")NETiM ORGANI UYELERI iLE UST DUZEY YONETICILERE
SAGLANAN MALI HAKLAR

2.1 Yonetim Kurulu, Denetciler ve Ust Yonetim

31 Arahk 2012 tarih itibariyle sirketin Yonetim Kurulunda yer alan baskan ve iiyelerin yetki
siirlar1 ve gorev siireleri asagidaki sekildedir:

Yonetim Kurulu Baskani Berat Elif Bilgi Zapporoli | 28 Eylil 2012 28 Eylil 2015
Yonetim Kurulu Uyesi Banu Merve Cobanoglu 28 Eyliil 2012 28 Eyliil 2015
Yonetim Kurulu Uyesi Miige Tarimci 28 Eyliil 2012 28 Eylil 2015
Yonetim Kurulu Uyesi Hakan Caglar 28 Eylil 2012 28 Eyliil 2015
Yonetim Kurulu Uyesi Hiiseyin Kelezoglu 28 Eylill 2012 28 Eyliil 2015

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Kanuni Denetgiler:

Gireve atanma

tarihleri Bitis tarihi

Tulay Saglamoz llkalig | 30 Mart 2012 30 Mart 2013

Yonetim Kurulunda yer alan baskan ve iiyelerin yetki smmirlart ve gorev siireleri asagidaki

sekildedir:
Yineticinin rl"gcriih

Unvam Adi-Soyadi Gorevi Odrenim Durumu e (yil)
Yiiksek Lisans

el L _ Berat Elif Bilgi | Yonetim Kuruln | (1&rvard, MBA)

Yonetim Kurulu Baskam L Lisans 21

Zapporoli Bagkani L ]

(Brown University, Economics
and International Relations)

Yonetim Kurulu Uveleri/ Genel [JEEUNBNET Uye / Genel L(liE:zrl;Zon Colloge, Investments 18

Miidiir banogl Miidii : e

iy Sobanogu adur and International Business)

Yinetim Kurulu Uyeleri Miige Tarimci Uye ?‘SSI:;I’]I"SU, Iktisat) 16

.. M Lisans

/Onetim Kur Iyeleri Haka 1 U " .

Yonetim Kurulu Uyeleri akan Caglar ye {Ginok Diiversilosi Tatatis 17
Yiiksek Lisans
(Johns Hopkins Ekonomi)

e Hiiseyin . Yiiksek Lisans

Yonetim Kurulu Uyeleri Kelesopl Uye (Bilkent Ekonomi) 17
Lisans
(ODTU Ekonomi)

Sirketin 31 Aralik 2012 tarih itibariyla yonetim organi iiyelerinin sirketle kendisi veya baskasi
adna yaptig1 iglemler ile rekabet yasagi kapsaminda bir faaliyet bulunmamaktadir.

9* N _M /3“ 2



MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 Ocak - 31 Aralik 2012 hesap dénemine ait yillik Faaliyet Raporu
sayfa No: 6

2.2 Ust diizey yoneticilere saglanan mali haklar

Sirket’in Gist diizey yoneticileri tanimi Genel Miidiir, Genel Miidiir Yardimcisi, Teftis Kurulu ve
Birim Yoneticilerini kapsamaktadir. Ust diizey yoneticilere nakit ve benzeri saglanan faydalarin
toplami1 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla 5.626.178 TL (31 Aralik 2011: 4.434.159 TL) dir.

2.3 Yonetim Kurulu ve Ust Diizey Yoneticiler Pay Bilgisi

2012 yili sonu itibartyla Yonetim Kurulu Baskan ve Uyeleri’nin Sirket’te sahip olduklari pay
bulunmamaktadir.

2.4 2012 Yih Ana Sozlesme Degisiklikleri

2012 yilinda Sirket ana s6zlesmesinde herhangi bir degisiklik yapilmamistir.
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3-SIRKETIN ARASTIRMA VE GELISTIRME CALISMALARI

Bank of America Merrill Lynch’in Tiirkiye Aragtirma Bolimii 2013 yilinda da basarili
calismalarina devam etmektedir. Tiirkiye Arastirma Boliimii, Bank of America Merrill Lynch’in
Gelismekte Olan Piyasalar Birimi’nin bir pargasi olarak faaliyet gostermektedir. Tiirkiye Arastirma
Bolimii yurt i¢i ve yurt disindaki yerlesik kurumsal yatirimcilara hizmet vermeke ve
gergeklestirilen pazarlama aktivitelerinde (konferans, roadshow, vb.) aktif rol almaktadir.

Arastirma Boliimiimiiz gerceklestirmekte oldugu arastirma ¢alismalarina iliskin bilgi birikimlerini
yatiimcilar ile paylasmakta ve kendilerine ciddi anlamda bir katma deger saglamaktadir.

2012 yilinda Tirkiye’de hayata gegirdigimiz ve gegirecegimiz tiim faaliyetlerde Bank of America
Merrill Lynch’in genis miisteri portfoyii ve kiiresel deneyimi sayesinde diinyamin yatirim
firsatlarini1 Tiirkiye’ye getirirken, bir yandan da Tiirk sirketlerini yurtdisina agmaya ve boylece
piyasanin gelisimine katkida bulunmaya destek olacagiz. Bu amag¢ dogrultusunda 10-13 Temmuz
2012 tarihleri arasinda Maliye Bakani Sayin Mehmet Simsek’in ag¢ilis konusmasini yaptigi
“Tirkiye — Orta Dogu Kuzey Afrika: Hisse ve Makro Ekonomi Konferansi” m gergeklestirmis
bulunmaktayiz. Bu konferans, Bank of America Merrill Lynch’in Tiirkiye’ye olan yatirim istahinin
vurgulanmasinin yanisira, genis katilimer kitlesi ile bolgede ve global piyasalardaki yatirimeilarn ve
miisterileri firsatlarla tanistirma ve kendilerine isbirligi imkanlar1 sunmasi acgisindan oldukga
onemli olmustur.

3.1 Sermaye Piyasasi Araclan

Sirket’in donem icerisinde ¢ikarmis oldugu sermaye piyasasi aract bulunmamaktadir.
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4- SIRKETIN FAALIYETLERI VE FAALIYETLERINE iLISKiN ONEMLIi
GELISMELER

4.1 Sektor, Sektor Icerisindeki Yeri ve Satis ve Hizmetler

Sirket, 2001 ile 5 Subat 2007 doneminde kendi istegi ile faaliyetlerini gegici olarak durdurmus ve
SPK’ya gerekli bildirimleri diizenli olarak gergeklestirmistir. Sirket, 2499 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunun 31. maddesi uyarinca 5 Subat 2007 tarih ve ARK/ASA-357 numarali SPK Alim Satima
Aracilik Yetki Belgesi’ni almig ve de bu tarihten itibaren “alim satim aracih@i” faaliyetinde
bulunmaya yeniden baslamistir. Subat 2007°den itibaren piyasa kosullarina bagh olarak menkul
kiymet alim-satim aracilifi faaliyetleri devam etmektedir.

Sirket, 2012 yili oniki aylik donemde istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda aylik ortalama 1.542
milyon TL islem hacmi yaratarak %1.48’lik piyasa payma ulasmistir. Sirketin yabanci yatirimeilar
adina yapilan alim-satim islemlerindeki oniki aylik dénemde ortalama piyasa payi ise %8.43 olarak
gergeklesmis olup, oniki aylik ortalama pazar payinda yabanci araci kurumlar arasinda yabanci
yatirimeilar adina yapilan islemlerde sektdr ortalamasi tizerindeki konumunu korumustur.

Sirket, donem igerisinde Menkul Kiymet Piyasalarinda sadece miisterileri adina alim-satim islemi
gerceklestirmis olup 2012 yili ilk oniki aylk dénemde islem hacmi 18.509 milyon TL olarak
gerceklesmistir. (2011: 17.966 mio TL)

Ayni sekilde Vadeli Islem Piyasalarinda sadece miisterileri adina alim-satim islemi gergeklestirmis
olup 2012 yilt ilk oniki aylik dénemde islem hacmi 8.583 milyon TL olarak gergeklesmistir.
(2011:2.750 mio TL)

Sirketin 2012 yihi ilk oniki aylik donemde Menkul Kiymet Piyasalarinda ve Vadeli islem
piyasalarinda miisterileri adina yapmis oldugu alim-satim islemlerinden dolay: elde ettigi hizmet
geliri toplam 15.860 bin TL dir. (2011:16.364 bin TL)

Sirket’in 20 Agustos 2007 tarihinde alinmig ARK/YD-225 numarali “Yatinm Danigmanhigi Yetki
Belgesi” ve 19 Haziran 2008 tarihinde alinmis “Sermaye Piyasasi Araglarinin Kredili Alim, A¢iga
Satis ve Odiing Alma ve Verme Islemleri Yapma Izni” bulunmaktadir. Ayrica, 17 Ocak 2011
tarihinde alimmig ARK/TAASA-183 numarali “Tiirev Araclarin Alim Satimina Aracilik” yetki
belgesi, 29 Mart 2011 tarihinde alinmng ARK/HAA-305 numarali “Halka Arza Aracilik” yetki
belgesi ve 25 Kasim 2011 tarihinde alinmis ARK/PY-273 numaralt “Portféy Yoneticiligi” yetki
belgesi bulunmaktadir.

Sirket donem igerisinde herhangi bir yatirim faaliyetinde bulunmamis ve tesvik tedbirlerinden
yararlanmamugtr.
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4.2 Sirketin i¢ kontrol sistemi, denetim faaliyetleri ve pay oranlar ile davalara
iliskin bilgiler

Sirket genelinde etkin bir i¢ kontrol sistemi tesis edilmis olup, kontrollerin etkinligi i¢ Denetim
Birimi tarafindan siirekli olarak degerlendirilmekte ve onemli hususlar iist yonetim ve Yonetim
Kurulu ile paylasiimaktadir.

2012 yilina iligkin Sirketimiz I¢ Denetim Birimi tarafindan gergeklestirilen denctimler ile bagimsiz
denetim firmasi tarafindan gergeklestirilen denetimler sonucunda siireglere iliskin i¢c kontrollerin
etkin, yeterli ve uyumlu oldugu goriilmiistiir.

31 Arahk 2012 tarih itiabriyla sirket Basaran Naz Bagimsiz Denetim firmasi tarafindan
denetlenmis olup bagimsiz denetimden gegmis finansal tablolar rapor ekinde sunulmustur.

isletmenin dogrudan veya dolayli istiraki bulunmamakta olup 31 Aralik 2012 tarih itibariyla
iktisap ettigi kendi paylari bulunmamaktadir.

isletmenin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikte bir dava bulunmamakta olup,
31 Aralik 2012 tarih itibariyla sirket yonetim organi iiyeleri hakkinda uygulanan idari veya adli
yaptirim bulunmamaktadir.

4.3 Genel kurul kararlar

2012 yilinda gergeklestirilen olagan ve olaganiistii genel kurullarda kabul edilmis olan tiim kararlar
uygulamaya gecirilmisgtir.

6103 sayih kanunun 25. Maddesi uyarinca 28 Eyliil 2012 tarihinde gergeklestirilen olaganiistii
genel kurul ile Sirketimiz Yonetim Kurulunun mevcut 5 iiyesi istifa etmis olup bu iiyelerden Berat
Elif Bilgi Zapparoli, Banu Merve Cobanoglu, Miige Tarimc1 ve Hakan Caglar ile birlikte yeni
Yonetim Kurulu iiyesi olarak Hiiseyin Kelezoglu Sirketimiz Y6netim Kuruluna segilmelerine ve
yonetim kurulu iiyelerine huzur hakki 6denmemesine oybirligi ile karar verilmistir.

Ayrica, Yonetim Kurulu iiyelerine Tiirk Ticaret Kanunun 395. ve 396. maddeleri tahtinda gerekli is
ve islemleri yapabilmelerine izin verilmesi Genel Kurul’'un onaymna sunularak Y&netim kurulu
iiyelerinin anilan is ve iglemleri yapabilmesi, yapilan oylama sonucunda oybirligi ile kabul
edilmistir.

4.4 Bagis ve Yardimlar ile Sosyal Sorumluluk Projeleri Cercevesinde yapilan
Harcamalara lliskin Bilgiler

Sirket dénem igerisinde toplam 5.600 TL tutarinda bagista bulunmustur. (2011:Bulunmamaktadir)

4.5 Merkezdis: orgiitler

Sirket’in merkezdisi orgiitleri bulunmamaktadir.
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5- RISKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRMESI
5.1 Risk Yonetimi Politikalar

Sirket, faaliyet konular1 nedeniyle maruz kalabilecedi piyasa riski ve kredi riskine iligkin risk
yonetimi politikalarina sahiptir. Sirket’in risk yonetimi programi genel olarak mali piyasalardaki
belirsizligin, Sirket finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize
edilmesi iizerine odaklanmaktadir.

Sirket’in mevcut ana faaliyet konusu menkul kiymet alim-satim araciligi olmasi nedeniyle 31
Aralik 2012 tarihi itibariyla piyasa riski bulunmamaktadir.

Risk Yonetimi Birimi, Sirket misterilerinin nakit yiikiimliiliigiinii yerine getirebilecek mali giice
sahip oldugunu kontrol altinda tutan, miisterilerin dogabilecek borglarini karsilar tutarda malvarlig
ve ddeme giicii oldugu saptanmasina yardimei olan Takas limitleri belirlemektedir. Takas limitleri
Sirket Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmaktadir.

Sirketimizde riskin erken saptanmasi ve yonetimi ile ilgili bir komite bulunmamakta olup; satislar,
verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, karlilik, borglara kaynak orani ve benzeri konularda ileriye
doniik riskler ve isletmenin risk yonetim politikalar1 bulunmamaktadir.

6- INSAN KAYNAKLARI UYGULAMALARI

Sirket’in, 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla calisan sayis1 17°dur.

Merrill Lynch Menkul Degerler A.S.’de uygulanan iicret politikalar1 genel olarak Merrill Lynch
Yatinm Bank A.S.’nin belirlerledigi uygulamalar ¢ergevesinde ger¢eklesmistir. Calisan profilini
yiiksek tutmak, tecriibeli ve iyi egitimli kisileri istthdam etmek ve kurumda tutmak admna 2012
yilinda sirketin ana ortagt Merrill Lynch Yatinm Bank A.S.’nin uyguladigi stratejiler takip
edilmigtir. Ayrica asagida bahsedilen diger dinamikler de goz oniinde bulundurulmustur.

Sirket, kidem tazminati ve izin ve ikramiye haklarina iliskin yiikiimliilikklerini “Calisanlara
Saglanan Faydalara Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 19”) hiikiimlerine gore
muhasebelestirmekte ve bilangoda “Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar” hesabinda
siniflandirmaktadir.

Sirket, Tiirkiye’de mevcut Is kanunlarina gore, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu’nda
belirtilen davraniglar disindaki sebeplerle isine son verilen calisanlara belirli bir toplu 6deme
yapmakla yiikiimliidiir. Kidem tazminati karsiligi, bu Kanun kapsaminda olusmasi muhtemel
yiikiimliiliigiin, belirli aktiieryal tahminler kullanilarak bugiinkii degeri tizerinden hesaplanmakta ve
finansal tablolara yansitilmaktadir. Sirket’in, 31 Aralik 2012 tarihi itibarryla ayrilmig kidem
tazminati karsihig1 3.057 TL ve kullanilmamus izin karsilig1 90.093 TL dir.

Sirket’in, 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla emeklilik planlari bulunmamaktadir. Calisanlar toplu
sozlesmeli degillerdir.
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7- FINANSAL DURUM

7.1 2012 Donemi Degerlendirmeleri ve Beklentileri

Merrill Lynch Menkul Degerler A.S. biinyesinde Subat 2007’den itibaren piyasa kosullarina bagh
olarak gerceklestirilen menkul kiymet aracilik ve alim/satim faaliyetleri ile Vadeli Islem ve Opsiyon
Borsasi’nda tiirev iglemlere aracilik etme faaliyetlerimiz devam etmektedir.

Sirket’in yabanci yatinmcilar adina Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda yapilan alim-satim
islemlerindeki oniki aylik dsnemde ortalama piyasa pay1 %8.43 olarak gerceklesmis olup, oniki aylik
ortalama pazar payinda yabanci araci kurumlar arasinda yabanci yatirimcilar adina yapilan islemlerde
sektor ortalamasi tizerindeki konumunu korumustur.

Sirket, 2012 yili oniki aylik dsnemde Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda aylik ortalama 1.542
milyon TL islem hacmi yaratarak %1.48’lik piyasa payma ulagmistir. Sirketin yabanci yatirimcilar
adina yapilan alim-satim iglemlerindeki oniki aylik dénemde ortalama piyasa payi ise %8.43 olarak
gerceklesmis olup, oniki aylik ortalama pazar payinda yabanci araci kurumlar arasinda yabanci
yatirimcilar adina yapilan islemlerde sektor ortalamasi fizerindeki konumunu korumustur.

Sirket, dénem icerisinde Menkul Kiymet Piyasalarinda sadece miigterileri adina alim-satim iglemi
gergeklestirmis olup 2012 yili ilk oniki aylk doénemde islem hacmi 18.509 milyon TL olarak
gerceklesmistir. (2011: 17.966 mio TL)

Ayni sekilde Vadeli Islem Piyasalarinda sadece miigterileri adina alim-satim iglemi gergeklestirmis
olup 2012 yili ilk oniki aylhk donemde iglem hacmi 8.583 milyon TL olarak gergeklesmistir.
(2011:2.750 mio TL)

Sirketin 2012 yili ilk oniki ayhk dénemde Menkul Kiymet Piyasalarinda ve Vadeli islem piyasalarinda
miisterileri adina yapmis oldugu alim-satim iglemlerinden dolay1 elde ettigi hizmet geliri toplam
15.860 bin TL.’dir. (2011:16.364 bin TL)

2012 yilinda sundugumuz ve 2013 yilinda sunmay1 hedefledigimiz tiim yeni hizmet ve faaliyetlerde
amacimiz piyasada onemli bir oyuncu olmaktir. 2013 6ncesinde galisma ve degerlendirmelerimizi
yogunlastirdigimiz hizmet ve faaliyet alanlarinin yani sira, 2013 yilinda faaliyetlerimiz ile ilgili
hedeflerimiz su sekildedir:

Bank of America Merrill Lynch olarak, i¢inde Tiirkiye dahil cesitli iilkelerde ilave sunulabilecek
hizmetler konusundaki aragtirma ¢alismalar1 devam etmektedir.

2013 yilinda, bir yandan miigterilerimize sundugumuz iiriin gesitliligini artirirken, diger yandan
hizmet verdigimiz firma sayisini ve dolayisiyla miisteri portfSyiinii genisletmeyi hedefliyoruz.

Sirket 2012 yili performansina iligkin herhangi bir kar dagitim gergeklestirmeyi planlamamaktadir.
7.2 Hesap Dénemi Sonrasi Meydana Gelen Onemli Olaylar

Hesap déneminin kapanmasindan sonra meydana gelen Snemli bir olay bulunmamaktadir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2012 VE 31 ARALIK 2011
TARIHLERI iTIBARIYLA BILANCOLAR
(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmis) gecmis)
Referanslar 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
VARLIKLAR
Dénen varhklar 34.947.167 33.133.177
Nakit ve nakit benzerleri 6 32.484.689 32.092.746
Ticari alacaklar 8 2.387.779 924.531
- Iigkili taraflardan ticari alacaklar 8,24 2.387.779 924.531
Diger alacaklar 9 50.504 83.775
- Iliskili taraflardan diger alacaklar 9,24 42,508 75.779
- Diger alacaklar 9 7.996 7.996
Diger doénen varliklar 14 24.195 32:125
Duran varhklar 2.299.719 1.782.752
Diger alacaklar 9 845.012 405.653
Maddi duran varliklar 10 184.696 138.095
Maddi olmayan duran varliklar 11 224.600 194.025
Ertelenmis vergi varhigi 22 1.045.411 1.044.979
Toplam varhiklar 37.246.886 34.915.929
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 6.664.150 7.115.985
Finansal borglar 7 - -
Ticari borglar 8 936 901
Diger borglar 9 680.546 886.873
- [liskili taraflara diger borglar 9,24 680.546 886.873
Donem kari vergi yiikiimliiliigii 22 665.869 813.091
Caliganlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 13 4.463.358 4.289.855
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 14 853.441 1.125.265
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 3.257 2.067
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 13 3.257 2.067
Toplam 6zkaynaklar 30.579.479 27.797.877
Odenmis sermaye 15 2.000.000 2.000.000
Sermaye diizeltmesi farklari 15 3.058.178 3.058.178
Kérdan ayrilan kisitlanmis yedekler 15 2.397.290 1.297.289
Gegmis yillar karlar 15 10.342.409 13.662.017
Net dénem kar1 12.781.602 7.780.393
Toplam kaynaklar 37.246.886 34.915.929
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$ 31 ARALIK 2012 VE 31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN

YILLARA AiT KAPSAMLI GELIiR TABLOLARI

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslar: 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
SURDURULEN FAALIYETLER:
Satig gelirleri 16 29.727.271 23.583.082
- Hizmet gelirleri 16 29.727.271 23.583.082
BRUT KAR 29.727.271 23.583.082
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (-) 17,18 (671.072) (334.730)
Genel yonetim giderleri (-) 17,18 (15.504.394) (15.629.327)
Diger faaliyet gelirleri 19 412.333 323.502
Diger faaliyet giderleri (-) 19 (1.044) (2.502)
FAALIYET KARI 13.963.094 7.940.025
Finansal gelirler 20 2.236.291 2.082.490
Finansal giderler 21 (16.267) (289.899)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KAR 16.183.118 9.732.616
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gelir/gideri (3.401.516) (1.952.223)
- Cari donem vergi gideri (-) 22 (3.401.948) (2.613.427)
- Ertelenmis vergi geliri 22 432 661.204
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI 12.781.602 7.780.393
DiGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI) - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 12.781.602 7.780.393
Hisse basina kazang
(nominal degeri 1 TL) 23 0,064 0,039
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$ 31 ARALIK 2012 VE 31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN

YILA AiT NAKIT AKIM TABLOLARI

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -

Referanslari 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Esas faaliyetlerden saglanan nakit akim:
Donem kar 12.781.602 7.780.393
Esas faaliyetlerden saglanan net nakit meveudunun

donem kari ile mutabakatim saglamak
icin yapilan diizeltmeler:

Maddi duran varliklarin amortismani 10 52.441 25316
Maddi olmayan duran varliklar itfa pay1 11 102.798 03:775
Vergi gideri 22 3.401.516 1.952.223
Odenecek prim ikramiye kargiliklar: 13 4.373.265 4.216.401
Kullanilmamus izin kargili 13 90.093 73.454
Faiz gelirleri 20 (2.236.291) (2.082.490)
Odenecek diger gider karsiliklan 14 285.420 318.223
Kidem tazminati karsilig 13 1.190 (4.335)
Gelir tahakkuklar 8 (1.463.248) (924.531)
Varlk ve yiikiimliiliiklerdeki degisiklikler
_ Oncesi esas faaliyet karindan saglanan nakit akim: 17.388.786 11.448.429
Iligkili sirketlerden alacaklardaki degisim (33.272) 75.779
Diger alacaklar ve dénen varliklardaki deZisim (365.316) (1.205.874)
Iliskili sirketlere borglardaki degisim (206.327) (1.022.070)
Diger borglar ve gider tahakkuklarmdaki degigim (5.659.867) (2.013.802)
Odenen vergiler (2.735.937) (1.799.972)
Esas faaliyetlerden saglanan net nakit 8.388.067 5.482.490
Yatirim faaliyetlerinden saglanan / (kullamlan) nakit akimlan:
Maddi duran varlik alimlari 10 (99.042) (134.614)
Maddi olmayan duran varhk alimlarn 11 (133.373) (209.158)
Tahsil edilen faiz 2.237.003 2.100.140
Yatirim faaliyetlerinden saglanan net nakit 2.004.588 1.756.368
Finansal faaliyetlerden saglanan / (kullanilan) nakit akimlan:
Odenen Temettii (10.000.000) -
Borsa Para Piyasasi’na borglardaki degisim 7 - (5.014.271)
Finansman faaliyetlerinde (kullamlan) /saglanan net nakit (10.000.000) (5.014.271)
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki degisim 392.655 2.224.587
Donem basi nakit ve nakit benzeri degerler 6 32.091.927 29.867.340
Donem sonu nakit ve nakit benzeri degerler 6 32.484.582 32.091.927

-
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TEMEL RASYOLAR

Asgari Ozsermaye

Asgari Ozsermaye Fazlasi (veya A¢igi)

Sermave Yeterliligi Tabam

“abam Fazlasi (veya Agign)

Odenmis Sermaye

Odenmis Sermaye Fazlasi (veya Acigi)

Toplam Borg¢lar

Toplam Borglar / Sermaye Yeterliligi Tabam

Likidite Rasyosu (Donen Varhklar / Kisa Vadeli
Borclar)

{

Yénetim/Kurulu Baskan:
Berat Elif Bilgi Zapp@roli

Yénetim Kurulu Uyesi
Miige Tarimer

M Tanme)
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Aralik 2012
itibariyle

1.670.000
28.909.478

26.694.484
23.737.824

2.000.000
1.582.500

6.667.408
0,25

4,87

/_/ 7 /“‘?7
//yf/f “a g
’”{ Yonetim Kurulu Uyesi/Genel Miidiir
Banu Merve Cobanoglu

.

Yonetim Kuraly Uyesi
Hiiseyin Kelezoglu




