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1- GENEL BILGILER

Merrill Lynch Menkul Degerler A.S’nin ara dénem faaliyet raporu 1 Ocak - 30 Eyliil 2013 hesap
dénemine iliskin bilgi ve degerlendirmeleri yansitmaktadir.

Sirketin ticaret iinvan1 Merrill Lynch Menkul Degerler A.S’dir. Sirketin ticaret sicil numarasi 358972
olup tescil edilmis adresi Kanyon ofis blogu, Kat:11 Biiyitkdere Cad. No:185, 34394 Levent,
[stanbul’dur. Sirketin internet adresi http://www.mlmd.com.tr’dir

1.1 Sirketimizin Vizyonu:

Vizyonumuz ne olmak istedigimizi tarif etmektedir: Diinyadaki en iyi finansal hizmetler sirketi.

Merrill Lynch Menkul Degerler A.S., diinyadaki lider finansal kuruluslardan biri olan Bank of
America Merrill Lynch grubunun bir pargasidir ve vizyonu Bank of America Merrill Lych grubu ile
aynt dogrultuda, diinyadaki en 1iyi finansal hizmetler sirketinin bir pargasi olmaktir.

1.2 Sirketimizin Degerleri:

Asagidaki 5 deger, birey ve takim olarak neye inandigimizi ve miisterilerimiz, hissedarlarimiz,
toplumumuz ve birbirimiz ile nasil bir etkilesim icerisinde olmay1 amagladigimizi temsil etmektedir.

Miisterilerimizin ve Hissedarlarimizin Beklentilerini Karsilamak: Bireylerin, kurumsal miisterilerin ve
kurumsal yatinimeilarin finansal isteklerini kargilama tutkusuna sahibiz. Disiplinli bir sekilde hareket
etmenin siirdiiriilebilir bir uzun dénem performansi getirecegi inancindayiz.

Takimimiza Giivenmek: Tiim kurumsal yapiy1 bizi olusturan unsurlara ulastirmak i¢in hep birlikte
diinya ¢apinda ¢aligmaktayiz. Iliskilerimizde tutarl ve anlasilir olmak igin ¢abalamaktayiz.

Calisanlarin Giiciinii Sahiplenmek: Aramizdaki diisiince, tarz, kiiltiir, etnik ve tecriibe farkliliklarina
deger veriyoruz. Farkliliklarin ve birlikteliklerin faaliyetlerimiz igin iyi oldugunun ve sirketimizi
giiclendirdiginin farkindayiz.

Sorumluluk Sahibi Olmak: Islemlerimiz ve Kkararlarimizin insanlarin yasamlarini etkilediginin
farkindayiz. Disiplinli bir risk y6netimi ve dogru olan1 yapma hususunda kendimizi sorumlu
goriiyoruz.

Firsat Yaratmak: Biz, kendimizi; miisterilerimiz, toplumumuz, hissedarlarimiz ve kendimiz i¢in daha
iyi bir gelecek yaratmak amaciyla potansiyelimizi kullanabilmek igin birbirimize yardim etmeye
adiyoruz.
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1.3 Sirketimiz Stratejileri:

Sirketimizin stratejisi katma deger yaratarak, saglikli ve siiriidiiriilebilir bir biiyiime saglamaktir.
Stratejimizin temel bilesenleri asagidaki gibidir:

Stratejimiz, miisterilerimizin etrafinda sekillenmektedir ve miisterilerimizin finansal hayatlarint ve
faaliyetlerini en saglikli sekilde siirdiirebilmeleri amaciyla miisterilerimize diger finansal
kuruluslardan daha iyi hizmet sunmaktir.

Kurumumuz Calisma Ilkeleri, sirketin stratejisini basarmaya yonelik gostergelerdir ve isletmemizi ve
bilangomuzu nasil yonetecegimiz konusunda yol gosterir.

-Miisteri odakh olmak

Miisteri odaklh olmak, sirketin, miisterilerin finansal ihtiyaglarmi sorunsuz ve verimli bir sekilde
yerine getirmesini saglayan bir isletme modeli olusturmakla ilgilidir. Is, miisterilerimizin bakis
agisindan tasarlanir ve caliganlarin, miisterilerin ne istedigini, sirket hakkinda ne diisiindiiklerini ve
sirketin sundugu hizmetleri nasil degerlendirdiklerini anlamalar1 saglanir. Miisterilerin ihtiyaglarim
yerine getirmek i¢in degerli teklifler ve iiriinler olusturup onlan sirket genelindeki yetenekli ¢alisanlar
aracilifiyla sunariz.

-Calismak icin en iyi yer olmak

Kurumumugz, insanlarin dikkatini ¢eken, takim arkadaslarimizin stratejimiz hakkinda bilgi sahibi
oldugu ve potansiyellerinin tamamm sergileme firsati buldugu; gesitlilige ve insanlarin birbiriyle
uyumlu ¢alismasina deger verilen ve bunlarmn tesvik edildigi, ¢alisanlarin is, yasam ve aileyi dengede
tutarken bagarili olabildikleri ve ddiillerin sonuglara dayandigi bir isyeri olmaya ugrasmaktadir.

-Riski iyi yonetmek

Kurumumuzda, risk y6netimi isini yapiyoruz. 2010°dan beri, risk yOnetimi kiiltiiriimiizii 6nemli
olgiide gelistirdik. Tiim isletmeler genelinde risk istahimiza iliskin net bir anlayis gelistirdik. Bu
anlayista yedi 6nemli kategori bulunur: kredi riski, piyasa riski, operasyonel risk, uyum riski, likidite
riski, stratejik risk ve itibar riski. Bu y1l girket genelinde operasyonel risk bilinci ve icrasini gelistirme
konusuna &6zellikle vurgu yapiyoruz. Son olarak, sorumluluk konusunda eminiz- tiim ¢alisanlarimiz,
bir endiseleri varsa onu ¢ekinmeden agikg¢a sdyleme yiikiimliiliiklerini bilir ve bunu tesvik etmek
bizim Kkiiltiiriimiiziin bir parcasidir. Riski iyi bir sekilde yoneterek, firmamizi giiglii tutar,
miisterilerimizin hedeflerine ulagsmalarina yardime: oluruz.

-Verimliligi iyi yonetmek

Verimliligi iyi yonetmek, operasyonel miikkemmellik igin ¢aba sarfetmeyi ve sistemler insa ederek
miigterilerimize hizmet verirken miisteri hizmetleri, risk yonetimi ve diger kritik islevleri destekleyen
teknoloji ve operasyon alanlarinda “ bir seyi tam istenildigi sekilde yapma™ taahhiidiinii ifade eder.

-Saglam bir bilango insa etmeye devam etmek

Kurumumuz tiim paydaslarina kars: - miisteriler, hissedarlar, ¢alisanlar, topluluklar ve genis ekonomi-
ekonomik dongiilerin igerisinde yol gostermeye, yetecek kadar mali a¢idan gii¢lii olma yiikiimliiliigii
vardir. Saglam bir bilango ile, sirket, beklenmeyén ekonomik olaylari atlatmak ve miisterileri ve
ekonomiyi desteklemeye devam etmek i¢in k unu saglama alacaktir.
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1.4 Merrill Lynch Menkul Degerler A.S. Organizasyon Semasi

1.5 Tarihsel Gelisim, Ortakhk Yapisi ve Sermaye ve Ortakhk Yapisi
Degisimleri

Merrill Lynch Menkul Degerler A.S. (“Sirket”), Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
hitkiimlerine uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak iizere 23 Aralik 1996
tarihinde Tat Menkul Degerler A.S. olarak kurulmustur. Istanbul Ticaret Sicili Memurlugu'nca 5
Subat 2007 tarihinde tescil edilen olaganiistii genel kurul karari ile, Tat Menkul Degerler A.S.'nin
iinvan1, Merrill Lynch Menkul Degerler A.S. olarak degistirilmistir.

Sirket’in hisse satig islemi 7 Aralik 2006 tarihi itibartyla ger¢eklesmistir. Satig 6ncesi ana hissedar
konumundaki Merrill Lynch Yatiim Bank A.S.’nin (eski iinvani ile Tat Yatirnm Bankasi A.S.)
(“Banka”) % 99,99 oranindaki hisseleri, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu’nun, 30
Kasim 2006 tarih ve 2040 sayili karar1 ve Sermaye Piyasast Kurulu’nun 1 Aralik 2006 tarih ve
B.02.1.SPK.0.16-1889 sayili izin karar1 geregince Merrill Lynch European Asset Holding Inc.’e
devrolmustur. Ayni tarihte Banka’nin, Sirket’in % 99,947’ine sahip olmasi sebebiyle, Sirket’in
dolayli olarak ortakhik yapisi degigmistir. Ayrica Sirket’in geri kalan hisseleri ise, Merrill Lynch
European Asset Holding Inc. tarafindan belirlenen diger iliskili sirketlerce satin alinmigtir. Sermaye
Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 26 Ocak 2007 tarih ve B.02.1.SPK.0.16-144/1588 sayili yazisina
istinaden Sirket’in ana sozlesmesindeki g@rma iliskin ortaklik yapisindaki degisiklik

onaylanmustir.
ti‘ )fEWNCH MENK 7{}#‘[7 %



MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 Ocak - 30 Eyliil 2013 ara hesap donemine ait Faaliyet Raporu
sayfa No: 4

Bank of America Corporation, 1 Ocak 2009 tarihi itibariyla, Sirket’in ana ortagi Merrill Lynch
Yatirrm Bank A.S.’nin %99,99 payla ortagi olan Merrill Lynch European Asset Holdings Inc.’in
nihai ortagi Merrill Lynch & Co. Inc.’i satin almustir. Islemin gergeklesmesi sonrasinda Merrill
Lynch Menkul Degerler A.$.’nin ve ana ortak Merrill Lynch Yatirnm Bank A.S.’nin direk
hissedarlik yapisinda bir degisiklik olmamus, Sirket’in dolayl olarak ortaklik yapisi degismistir.

29 Ocak 2007 tarihli Genel Kurul karan ile Sirket 6denmis sermayesi Banka tarafindan nakden
odenerek 375.000 TL’den 2.000.000 TL’ye arttirilmistir. Sermaye artisi sonrasi Banka’nin
Sirket’teki ortaklik pay1 %699.99 olmustur.

S6z konusu devirler ve sermaye arttirimi neticesinde 30 Eyliil 2013 tarihi itibari ile Sirket’in
hissedarlik yapis1 asagidaki gibidir.

1.6 Merrill Lynch Menkul Degerler A.S. Hissedarhk Yapisi:

Pay Odenmis
Tutarlar Pay Paylar Odenmemis
Ad Soyad/Ticaret Unvani Bin YTL Oranlari Bin YTL Paylar
1. Merrill Lynch Yatirim Bank A.S. 1.999,80 99,9900% | 1.999,80 -
2. Merrill Lynch Group Inc. (¥) 0,05 0,0025% 0,05 -
3. Merrill Lynch Group Holdings I, L.L.C 0,05 0,0025% 0,05 -
4. Merrill Lynch Group Holdings II, L.L.C 0,05 0,0025% 0,05 -
5. Merrill Lynch Group Holdings III, L.L.C 0,05 0,0025% 0,05 -

Sirketin 30 Eyliil 2013 tarih itibartyla imtiyazl paylar1 bulunmamaktadir.

(*) 1 Ekim 2013 tarihinde Sirket hissedarlik yapisinda gerceklestirilen degisiklikler neticesinde
Merrill Lynch Group Inc.’in Sirkette herhangi bir pay1 kalmamis olup, Merrill Lynch International
Incorporated %0,0025 oraninda pay ile Sirketin yeni hissedari1 olmustur.
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o X y(’)NETiM ORGANI UYELERI iLE UST DUZEY YONETICILERE
SAGLANAN MALI HAKLAR

2.1 Yonetim Kurulu, Denetciler ve Ust Yonetim

30 Eyliil 2013 tarihi itibariyla girketin Yonetim Kurulunda yer alan bagkan ve iiyelerin yetki
sinirlar1 ve gorev siireleri asagidaki sekildedir:

Goreve atanma

tarihleri

Bitis tarihi

Yonetim Kurulu Baskam Berat Elif Bilgi Zapporoli | 28 Eyliil 2012 28 Eyliil 2015
Yonetim Kurulu Uyesi Banu Merve Cobanoglu 28 Eyliil 2012 28 Eyliil 2015
Yonetim Kurulu Uy Miige Tarimci 28 Eyliil 2012 28 Eyliil 2015
Yinetim Kurulu Uyesi Hakan Caglar 28 Eylil 2012 28 Eylil 2015
Yonetim Kurulu Uyesi Hiiseyin Kelezoglu 28 Eyliil 2012 28 Eyliil 2015

30 Eyliil 2013 tarihi itibariyla Denetgiler:

Goreve atanma
tarihleri

Bitis tarihi

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest

Mubhasebeci Mali Miisavirlik A.S. 29 Mart 2013 29 Mart 2014

Denetci

Yonetim Kurulunda yer alan bagkan ve iiyelerin yetki sinirlar1 ve gorev siireleri asagidaki

sekildedir:
! Yoneticinin A Tgcl‘iih
Unvam Adi-Soyadi Gorevi Ogrenim Durumu e (yil)
Yiiksek Lisans
Yonetim Kurulu Baskan Bt BilEg | Ydnenm Raoyly (Hawafd, MR 22
o Ry Zapporoli Bagkani Lisans o _
(Brown University, Economics
and International Relations)
i 2 o - Lisans
Yinetim Kurulu Uyeleri/ Genel SEIBYEYE Uye / Genel
Miidiir Cobanoglu Mildiir (Bobson quloge, Investments 19
and International Business)
Yonetim Kurulu Uyeleri Miige Tarimci Uye Lisans“ ) 17
= (ODTU, iktisat)
; ; : Lisans
Yonetim Kurulu Uyeleri Hakan Caglar Uye i T 18
AREHIT AR G Gag y (Gazi Universitesi, Istatistik)
Yiiksek Lisans
(Johns Hopkins Ekonomi)
Yonetim Kurulu Uyeleri Husefynj Uye Yillfsek T ; 18
Kelezoglu (Bilkent Ekonomi)
) Lisans
(ODTU Ekonomi) ,

dyelerinin girketle kendjsi vey skam
ir faaliyet b%amakt

Sirketin 30 Eyliil 2013 tarihi itibariyla yon
adma yaptig1 islemler ile rekabet yw .
th{ NCH Mf%ﬁ I
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2.2 Ust diizey yoneticilere saglanan mali haklar

Sirket’in iist diizey yoneticileri tanimi Genel Miidiir, Genel Miidiir Yardimeisi, Teftis Kurulu ve
Birim Yoneticilerini kapsamaktadir. Ust diizey yoneticilere nakit ve benzeri saglanan faydalarin
toplami 30 Eyliil 2013 tarihi itibariyla 1.531.729 TL (30 Eyliil 2012: 2.101.847 TL)’dir.

2.3 Yénetim Kurulu ve Ust Diizey Yoneticiler Pay Bilgisi

30 Eyliil 2013 tarihi itibartyla Yonetim Kurulu Bagkan ve Uyeleri’nin Sirket’te sahip olduklar pay
bulunmamaktadir.

2.4 2013 Y1l Ana Sozlesme Degisiklikleri

Yeni Tiirk Ticaret Kanunu kapsaminda $irket esas sézlesmesinin 4, 6, 9, 10, 11, 12, 13, 14, 15, 17,
18, 22 numarali maddeleri tadil edilmis ve 24 numarali madde eklenmis olup 29 Mart 2013 tarihli
Olagan Genel Kurul toplantisi ile kabul edilmistir. Sirket ana sdzlesmesine www.ml.com.tr
adresinden ulasilabilmektedir.

3-SIRKETIN ARASTIRMA VE GELISTIRME CALISMALARI

Bank of America Merrill Lynch’in Tiirkiye Arastirma Bélimii 2013 yilinda da basarili
calismalarina devam etmektedir. Tiirkiye Arastirma Boliimii, Bank of America Merrill Lynch’in
Gelismekte Olan Piyasalar Birimi’nin bir pargasi olarak faaliyet géstermektedir. Tiirkiye Arastirma
Boliimii yurt i¢i ve yurt digindaki yerlesik kurumsal yatirnmcilara hizmet vermekte ve
gerceklestirilen pazarlama aktivitelerinde (konferans, roadshow, vb.) aktif rol almaktadir.

Arastirma Béliimiimiiz gergeklestirmekte oldugu aragtirma ¢aligmalarina iligkin bilgi birikimlerini
yatirimeilar ile paylagmakta ve kendilerine ciddi anlamda bir katma deger saglamaktadir.

3.1 Sermaye Piyasasi1 Araglari

Sirket’in dénem igerisinde ¢ikarmis oldugu sermaye piyasasi araci bulunmamaktadir.
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4- SIRKETIN FAALIYETLERI VE FAALIYETLERINE iLISKiN ONEMLI --
GELISMELER

4.1 Sektor, Sektor icerisindeki Yeri ve Satis ve Hizmetler

Sirket, 2001 ile 5 Subat 2007 déneminde kendi istegi ile faaliyetlerini gegici olarak durdurmus ve
SPK’ya gerekli bildirimleri diizenli olarak gerceklestirmistir. Sirket, 2499 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunun 31. maddesi uyarinca 5 Subat 2007 tarih ve ARK/ASA-357 numarali SPK Alim Satima
Aracilik Yetki Belgesi’ni almis ve de bu tarihten itibaren “alim satim araciligr” faaliyetinde
bulunmaya yeniden baslamistir. Subat 2007°den itibaren piyasa kosullarina bagl olarak menkul
kiymet alim-satim aracilig faaliyetleri devam etmektedir.

Sirket, 2013 yili ilk dokuz aylik dénemde Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda ayhk ortalama
2.700 milyon TL islem hacmi yaratarak %0.94’lik piyasa payina ulasmustir. Sirketin yabanci
yatirimeilar adina yapilan alim-satim iglemlerindeki ilk dokuz aylik dénemde ortalama piyasa pay1
ise %1.95 olarak gergeklesmis olup, ilk dokuz aylik ortalama pazar payinda yabanci araci kurumlar
arasinda yabanci yatirimcilar adina yapilan iglemlerde sektor ortalamasi iizerindeki konumunu
korumustur.

Sirket, dénem igerisinde Menkul Kiymet Piyasalarinda sadece miisterileri adina alim-satim islemi
gerceklestirmis olup 2013 yili ilk dokuz ayhik ddnemde islem hacmi 24.298 milyon TL olarak
gergeklesmistir. (2012: 13.081 mio TL)

Ayni sekilde Vadeli islem Piyasalarinda sadece miisterileri adina alim-satim islemi gerceklestirmis
olup 2013 yili ilk dokuz aylik ddnemde islem hacmi 6.103 milyon TL olarak gerceklesmistir.
(2012:6.487 mio TL)

Sirketin 2013 yili ilk dokuz aylik dénemde Menkul Kiymet Piyasalarinda ve Vadeli islem
piyasalarinda miisterileri adina yapmis oldugu alim-satim islemlerinden dolay: elde ettigi hizmet
geliri toplam 14.150 bin TL dir. (2012:12.391 bin TL)

Sirket’in 20 Agustos 2007 tarihinde alinmig ARK/YD-225 numarali “Yatirrm Danismanhigi Yetki
Belgesi” ve 19 Haziran 2008 tarihinde alimis “Sermaye Piyasasi Araglarinin Kredili Alim, A¢13a
Satis ve Odiing Alma ve Verme Islemleri Yapma izni” bulunmaktadir. Ayrica, 17 Ocak 2011
tarihinde alinmis ARK/TAASA-183 numarali “Tiirev Araglarin Alim Satimina Aracilik” yetki
belgesi, 29 Mart 2011 tarihinde alinmig ARK/HAA-305 numarali “Halka Arza Aracihk” yetki
belgesi ve 25 Kasim 2011 tarihinde alinmig ARK/PY-273 numarali “Portfoy Yoneticiligi” yetki
belgesi bulunmaktadir.

Sirket donem igerisinde herhangi bir yatirnm faaliyetinde bulunmamis ve tesvik tedbirlerinden
yararlanmamustir.
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4.2 Sirketin i¢ kontrol sistemi, denetim faaliyetleri ve pay oranlan ile davalara
iliskin bilgiler

Sirket genelinde etkin bir i¢ kontrol sistemi tesis edilmis olup, kontrollerin etkinligi i¢ Denetim
Birimi tarafindan siirekli olarak degerlendirilmekte ve 6nemli hususlar iist ydnetim ve Yonetim
Kurulu ile paylasilmaktadir.

2013 yilinin ikinci geyreginde I¢ Denetim Birimi tarafindan gerceklestirilen denetim neticesinde
Merrill Lynch Menkul Degerler A.$.’ye ait ana siireclerin ve kontrollerin diizgiin bigimde dizayn
edildigi ve etkin bicimde isledigi goriilmiis olup, i¢ denetim raporu genel derecelendirme notu
“yeterli” olarak belirlenmistir.

Isletmenin dogrudan veya dolayl istiraki bulunmamakta olup 30 Eyliil 2013 tarih itibariyla iktisap
ettigi kendi paylari bulunmamaktadir.

Isletmenin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikte bir dava bulunmamakta olup,
30 Eyliil 2013 tarih itibariyla sirket yonetim organi iiyeleri hakkinda uygulanan idari veya adli
yaptirim bulunmamaktadir.

4.3 Genel kurul kararlari

Merrill Lynch Menkul Degerler Anonim Sirketi’nin 2012 yilina ait Olagan Genel Kurul toplantis
29.03.2013 tarihinde yapilmistir. Alinan kararlarin bir kismina asagida yer verilmektedir:

6102 Sayil Tiirk Ticaret Kanunu md.419/2 uyarmca 08.03.2013 tarihli 249 ve no’lu yonetim
kurulu karari ile hazirlanan Merrill Lynch Menkul Degerler Anonim Sirketi Genel Kurulunun
Calisma Esas ve Usulleri Hakkinda I¢ Yonerge kabuliine oybirligiyle karar verilmistir.

Tiirk Ticaret Kanunu uyarinca bagimsiz denetim firmasi Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.’nin (Pricewaterhouse Coopers Tiirkiye) Denet¢i olarak
atanmasma oybirligi ile karar verilmistir.

Sirket esas sdzlesmesinin 4, 6, 9, 10, 11, 12, 13, 14, 15, 17, 18, 22 numarali maddelerinin tadili ve
Sermaye Piyasast Kurulu’nun 28.02.2013 tarihli ve 3299242-205.06.283 sayili goriisiiniin 10.
maddesinde belirtildigi iizere 24 numarali maddenin eklenmesinin kabuliine oybirligiyle karar
verilmistir.

Yonetim Kurulu iiyelerine 6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun 395. ve 396. maddeleri tahtinda
gerekli is ve islemleri yapabilmelerine izin verilmesi hususu Genel Kurul’da oybirligi ile kabul
edilmistir.

4.4 Bagis ve Yardimlar ile Sosyal Sorumluluk Projeleri Cercevesinde yapilan
Harcamalara lliskin Bilgiler

Sirket donem igerisinde 100 TL tutarinda bagista bulunmustur. (30 Eyliil 2012: 5.425 TL)

5 Vil
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4.5 Merkezdisi orgiitler

Sirket’in merkezdis1 drgiitleri bulunmamaktadir.

5- RISKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRMESI
5.1 Risk Yonetimi Politikalar

Sirket, faaliyet konular1 nedeniyle maruz kalabilecegi pivasa riski ve kredi riskine ve operasyonel
riske iligkin risk yonetimi politikalarina sahiptir. Sirket’in risk yonetimi programi genel olarak mali
piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performans: iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi tizerine odaklanmaktadir,

Sirket’in mevcut ana faaliyet konusu menkul kiymet alim-satim araciligi olmasi nedeniyle 30 Eyliil
2013 tarihi itibariyla piyasa riski bulunmamaktadir.

Risk Yonetimi Birimi, Sirket miisterilerinin nakit yiikiimlilliigiinii yerine getirebilecek mali giice
sahip oldugunu kontrol altinda tutan, miisterilerin dogabilecek borglarini kargilar tutarda malvarlig
ve 6deme giicii oldugu saptanmasina yardimci olan takas limitleri belirlemektedir. Takas limitleri
Sirket Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmaktadir.

Sirketimizde riskin erken saptanmasi ve yonetimi ile ilgili bir komite bulunmamakta olup; satislar,
verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, karlilik, borglara kaynak orani ve benzeri konularda ileriye
doniik riskler ve isletmenin risk yonetim politikalar: bulunmamaktadir.

6- INSAN KAYNAKLARI UYGULAMALARI

Sirket’in, 30 Eyliil 2013 tarihi itibariyla ¢alisan sayisi 17°dr.

Merrill Lynch Menkul Degerler A.S.’de uygulanan iicret politikalar1 genel olarak Merrill Lynch
Yatinm Bank A.S.’nin belirledigi uygulamalar cergevesinde ger¢eklesmistir. Calisan profilini
yiiksek tutmak, tecriibeli ve iyi egitimli kisileri istihdam etmek ve kurumda tutmak adina 2013
yilinda sirketin ana ortagi Merrill Lynch Yatirnrm Bank A.S.’nin uyguladif: stratejiler takip
edilmistir. Ayrica asagida bahsedilen diger dinamikler de g6z oniinde bulundurulmustur.

Sirket, kidem tazminati ve izin ve ikramiye haklarina iliskin yiikiimliiliiklerini “Caliganlara
Saglanan Faydalara Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 19”) hiikiimlerine gore
muhasebelestirmekte ve bilangoda “Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar” hesabinda
simiflandirmaktadir.

Sirket, Tiirkiye’de mevcut Is kanunlarina gore, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu’nda
belirtilen davraniglar disindaki sebeplerle isine son verilen c¢aliganlara belirli bir toplu ddeme
yapmakla yiikiimliidiir. Kidem tazminat1 karsiligi, bu Kanun kapsaminda olusmasi muhtemel
yiikiimliilagiin, belirli aktiieryal tahminler kullanilarak bugiinkii degeri tizerinden hesaplanmakta ve
finansal tablolara yansitilmaktadir. Sirket’in, 30 Eyliil 2013 tarihi itibariyla ayrilmis kidem
tazminati karsiligi 7.395 TL ve kullanilmamus izin karsihigr 77.523 TL dir.

Sirket’in, 30 Eyliil 2013 tarihi itibariyla emeklilik pfanlar
sozlesmeli degillerdir.

lunmamaktadir. Caliganlar toplu
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7- FINANSAL DURUM

7.1 2013 Donemi Degerlendirmeleri ve Beklentileri

Merrill Lynch Menkul Degerler A.S. biinyesinde Subat 2007°den itibaren piyasa kosullarina bagl
olarak gerceklestirilen menkul kiymet aracilik ve alim/satim faaliyetleri ile Vadeli Islem ve
Opsiyon Borsasi’nda tiirev islemlere aracilik etme faaliyetlerimiz devam etmektedir.

Sirket, 2013 yili ilk dokuz ayhik dénemde Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda aylik ortalama
2.700 milyon TL islem hacmi yaratarak %0.94’lik piyasa payma ulagmistir. Sirketin yabanci
yatinnmeilar adina yapilan alim-satim islemlerindeki ilk dokuz aylik dénemde ortalama piyasa payi
ise %1.95 olarak gergeklesmis olup, ilk dokuz aylik ortalama pazar payinda yabanci araci kurumlar
arasinda yabanci yatirimcilar adina yapilan iglemlerde sektor ortalamasi iizerindeki konumunu
korumustur.

Sirket, donem igerisinde Menkul Kiymet Piyasalarinda sadece miisterileri adina alim-satim islemi
gerceklestirmis olup 2013 yili ilk dokuz aylik donemde islem hacmi 24.298 milyon TL olarak
gerceklesmistir. (2012: 13.081 mio TL)

Ayni sekilde Vadeli Islem Piyasalarinda sadece miisterileri adina alim-satim islemi gerceklestirmis
olup 2013 yili ilk dokuz aylik donemde iglem hacmi 6.103 milyon TL olarak ger¢eklesmistir.
(2012:6.487 mio TL)

Sirketin 2013 yihi ilk dokuz aylik dénemde Menkul Kiymet Piyasalarinda ve Vadeli islem
piyasalarinda miisterileri adina yapmis oldugu alim-satim islemlerinden dolay: elde ettigi hizmet
geliri toplam 14.150 bin TL’dir. (2012:12.391 bin TL)

Sunmakta oldugumuz ve sunmayi hedefledigimiz tiim yeni hizmet ve faaliyetlerde amacimiz
piyasada Onemli bir oyuncu olmaktir. 2013 Oncesinde ¢alisma ve degerlendirmelerimizi
yogunlastirdigimiz hizmet ve faaliyet alanlarinin yam sira, 2013 yilinda faaliyetlerimiz ile ilgili
hedeflerimiz su gekildedir:

Bank of America Merrill Lynch olarak, i¢inde Tiirkiye dahil cesitli iilkelerde ilave sunulabilecek
hizmetler konusundaki arastirma ¢alismalar: devam etmektedir.

2013 yilinda, bir yandan miisterilerimize sundugumuz iiriin ¢esitliligini artirirken, diger yandan
hizmet verdigimiz firma sayisin1 ve dolayistyla miigteri portfGyiinii genisletmeyi hedefliyoruz.

Sirket 2012 yih performansina iliskin herhangi bir kar dagitimi ger¢eklestirmemistir.

7.2 Hesap Dénemi Sonrasi Meydana Gelen Onemli Olaylar

1 Ekim 2013 tarihinde Sirket hissedarlik yapisinda gerceklestirilen degisiklikler neticesinde Merrill
Lynch Group Inc.’in Sirkette herhangi bir payr kalmamis olup, Merrill Lynch International
Incorporated %0,0025 oraninda pay ile Sirketin yeni hissedar1 olmustur.
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30 EYLUL 2013 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU
(Smirh (Bagimsiz
incelemeden denetimden
Dipnot gecmemis) gecmis)
Referanslan 30 Eyliil 2013 31 Arahk 2012
VARLIKLAR
Dénen varhklar 39.698.608 34.947.167
Nakit ve nakit benzerleri 6 38.678.277 32.484.689
Ticari alacaklar 9 761.028 2.387.779
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 9.23 761.028 2.387.779
Diger alacaklar 10 76.848 50.504
- Mligkili taraflardan diger alacaklar 10,23 68.852 42.508
- Diger alacaklar 10 7.996 7.996
Pesin 6denmis giderler 15 104.406 21.846
Diger dénen varliklar 15 78.049 2.349
Duran varhklar 3.320.593 2.299.719
Diger alacaklar 10 1.809.686 845.012
Finansal yatirimlar 7 159.711 -
Maddi duran varliklar 11 187.128 184.696
Maddi olmayan duran varliklar 12 207.118 224.600
Ertelenmis vergi varligi 22 956.950 1.045.411
Toplam varhklar 43.019.201 37.246.886
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 6.278.601 6.664.150
Ticari borglar 9 078 936
Diger borglar 10 369.003 680.546
- lliskili taraflara diger borglar 10, 23 369.003 680.546
Dénem kari vergi yiikiimliiliigii 22 615.191 665.869
Caliganlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 14 4.527.803 4.463.358
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 15 765.626 853.441
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 7.395 3.257
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 14 7.395 3.257
Toplam 6zkaynaklar 36.733.205 30.579.479
Odenmis sermaye 16 2.000.000 2.000.000
Sermaye diizeltmesi farklar 16 3.058.178 3.058.178
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 16 2.397.290 2.397.290
Gegmis yillar karlari 16 23.124.011 10.342.409
Net donem kar1 /] 6.153.726 12.781.602
Toplam kaynaklar // 43.019.201 37.246./#86
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Simirh Sinirh Simrh Simirh
incelemeden incelemeden incelemeden incelemeden
gecmemis geememis gecmemis gecmemis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
Referanslan 30 Eyliil 2013 30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2013 30 Eyliil 2012
SURDURULEN FAALIYETLER:
Finans sektorii faaliyetleri hasilati 17 20.432.034 24.001.980 5.882.650 4.278.948
BRUT KAR 20.432.034 24.001.980 5.882.650 4.278.948
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 18 (820.916) (474.685) (290.216) (165.110)
Genel yonetim giderleri (-) 18,19 (13.498.519) (12.744.216) (4.110.992) (3.547.075)
Diger faaliyet gelirleri 19 512.202 382.415 251.247 48.533
Diger faaliyet giderleri (-) 19 (182) (948) (167) -
ESAS FAALIYET KARI 6.624.619 11.164.546 1.732.522 615.296
Finansal gelirler 20 1.280.992 1.855.493 567.135 431.984
Finansal giderler 21 (3.407) (16.267) - (258)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KAR 7.902.204 13.003.772 2.299.657 1.047.022
Siirdiiriilen faaliyetlerden vergi gideri (1.748.478) (2.795.222) (477.834) (213.543)
- Cari dénem vergi gideri 22 (1.660.017) (2.770.896) (628.242) (402.457)
- Ertelenmis vergi (gideri) / geliri 22 (88.461) (24.326) 150.408 1.88.914
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI 6.153.726 10.208.550 1.821.823 833.479
VERGI SONRASI DIGER KAPSAMLI GELIiR - - - -
Kar veya zarar olarak yeniden
siiflandirilacaklar - - - -
Kar veya zarar olarak yeniden
siniflandirilacaklar - - - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 6.153.726 10.208.550 1.821.823 833.479
Hisse basina kazang 0,031 0,051 0,009 0,004
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30 EYLUL 2013 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME AiT NAKIT AKIS
TABLOSU

(Smrh (Simirh

incelemeden incelemeden

gecmemis) gegmis)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslari 30 Eyliil 2013 30 Eyliil 2012

Faaliyetlerden saglanan nakit akimi:
Donem net kari 6.153.726 10.208.550
Dinem net kari ile mutabakatimi saglamak

icin yapilan diizeltmeler:

Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 11 165.301 110.111
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 20 (1.280.992) (1.855.493)
Vergi gideri ile ilgili diizeltmeler 22 1.748.478 2795222
Odenecek prim ikramiye karsihiklan ile ilgili duzeltmeler 14 4.450.280 4.444.995
Kullanilmamus izin kargih@: ile ilgili diizeltmeler 14 77.523 65.732
Odenecek diger gider karsiliklan ile ilgili diizeltmeler 15 245.200 150.537
Kidem tazminati karsilig ile ilgili diizeltmeler 14 4.138 9
Gelir tahakkuklan ile ilgili diizeltmeler 9 1.626.751 358322
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler

dncesi saglanan net nakit: 13.190.405 16.277.985
liskili sirketlerden alacaklardaki azalis ile ilgili diizeltmeler 26.344 (75.779)
Diger alacaklar ve dénen varliklardaki azalig/(artis)
] ile ilgili diizeltmeler (1.248.650) (77.353)
Miskili sirketlere borglardaki (azalig)/artis ile ilgili diizeltmeler (311.543) 359.142
Diger borglar ve gider tahakkuklarindaki azahs ile ilgili diizeltmeler (5.551.146) (6.666.082)
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (7.084.995) (6.460.072)
Odenen vergiler (1.044.341) (2.363.508)

Odenen izin ve kidem tazminat - -
Odenen faizler = N
Tahsil edilen faiz 1.276.654 1.848.992

Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar: 232.313 (514.516)
A. Isletme faaliyetlerden elde edilen nakit akislar: 6.337.723 9.303.397
Yatirim faaliyetlerinde kullamlan nakit akimlar::

Maddi ve maddi olmayan duran varhk alimlan 11,12 (148.473) (70.643)
B. Yatirim faaliyetlerinde kullamlan net nakit (148.473) (70.643)
Finansal faaliyetlerde kullamlan nakit akimlar::

Odenen Temettil 16 - (10.000.000)
C. Finansman faaliyetlerinde kullanilan net nakit - (10.000.000)

Yabana para cevirim farklarinn etkisinden dnce nakit ve
nakit benzerlerindeki net artig/(azahs) (A+B+C) 6.189.250 (767.246)

D. Yabana para cevirim farklariin nakit ve nakit
benzerleri iizerindeki etkisi . -

Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/(azalis) (A+B+C+D) 6.189.250 (767.246)
Dinem basi nakit ve nakit benzeri degerler 6 32.484.582 32.091.927
Dinem sonu nakit ve nakit benzeri degerler 6 / ~___ PBs.673.832 31.324.681
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TEMEL RASYOLAR

Eviil 2013
itibarivle
Asaari (”)/-er'm;t}:: 1.696.000

i Ozsermayve Fazlasi (veva Acigi) 35.037.205

34.392.417
29.991.042

2.000.000
1.576.000

6.285.997
0,18

Likidite Rasyosu (Donen Varliklar / Kisa Vadeli
Borg¢lar) 6,16

Yonetim Kurulu Uyesi/Genel Miidiir

Berat Elif Bilgi Zapporoli Banu Merve Cobanoglu
Yénetim Kurulu Uyesi Yé6netim Kurulu Uyesi
Mii e/"\l“ arimci i
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Yonetim Kurulu Uyesi
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