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1- GENEL BILGILER

Merrill Lynch Menkul Degerler A.S'nin  ara dnem faalivet raporu | Ocak - 30 Haziran 2013
hesap dénemine iliskin bilgi ve degerlendirmeleri vansitmaktadir,

Sirketin ticaret fimvam Merrill Lynch Menkul Degerler A5 dir. Sirketin ticaret sicil numarasi 338972
olup tescil edilmis adresi Kanyon ofis blogu, Kat:11 Biyilkdere Cad. No:185, 343%4 Levet,
Istanbul’dur.  Sirketin internet adresi hitp://www.ml.com.tr'dir

1.1 Sirketimizin Vizyonu:

Vizyonumuz ne olmak istedifimizi tarif etmektedir: Diinyadaki en iyi finansal hizmetler girketi.

Merrill Lynch Menkul Degerler A.S.. dinyadaki lider finansal kuruluslardan biri olan Bank of
America Merrill Lynch grubunun bir pargasidir ve vizyonu Bank of America Merrill Lych grubu ile
aym dogrultuda, dilnyadaki en iyi finansal hizmetler sirketinin bir pargasi  olmakur.

1.2 Sirketimizin Degerleri:

Asafidaki 5 defer, birey ve takim olarak neye inandigimizi ve milsterilerimiz, hissedarlanmiz,
toplumumuz ve birbirimiz ile nasi] bir etkilesim igerisinde olmayr amagladigimiz temsil etmektedir,

Miisterilerimizin ve Hissedarlarimizain Beklentilerini Karsilamak: Bireylerin, kurumsal migterilerin ve
kurumsal yatrrimeilanin finansal isteklerini kargilama tutkusuna sahibiz. Disiplinli bir sekilde hareket
etmenin siirdiiriilebilir bir uzun ddnem performans: getirecegi inancindayiz.

Takimmiza Givenmek: Tiim kurumsal yapiyr bizi olesturan unserlara ulagtrmak igin hep birlikie
diinya gapinda cahsmaktayiz. lligkilerimizde tutarh ve anlagilir olmak igin cabalamaktayiz.

Cahsanlann Glciinll Sahiplenmek: Aramizdaki diigiince, tarz, killtr, etnik ve tecrilbe Tarklihiklaring
deger veriyoruz. Farkhihklarin ve birlikteliklerin faalivetlerimiz igin iyi oldugunun ve girketimizi
giiglendirdiginin farkindayiz,

Sorumluluk Sahibi Olmak: islemlerimiz ve kararlanmmzin insanlann yagamlanm etkilediginin
farkindayiz. Disiplinli bir risk y8netimi ve dogru olani yvapma hususunda kendimizi sorumlu
piriiyoruz.

Firsat Yaratmak; Biz, kendimizi; miisterilerimiz, toplumumuz, hissedarlarimiz ve kendimiz igin daha
ivi bir gelecek varatmak amaciyla potansiyelimizi kullanabilmek igin birbirimize yardim etmeye
adryoruz.
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1.3 Sirketimiz Stratejileri:

Sirketimizin stratejisi katma deger varatarak, saghkh ve siiriidiiriilebilir bir bifyiime saflamaktir.
Stratejimizin temel bilegenleri asagidaki gibidir:

Stratejimiz, milgterilerimizin etrafinda sekillenmekiedir ve misterilerimizin finansal hayatlanm ve
faalivetlerini en saglkl sekilde siirdirebilmeleri amaciyla misterilerimize diger finansal
kuruluglardan daha iyi hizmet sunmaktir,

Kurumumuz Calisma [lkeleri, sirketin stratejisini basarmaya yinelik gostergelerdir ve igletmemizi ve
hilangomuzu nasil yinetece@imiz konusunda yol gisterir.

-Miisteri odakh slmak

Miisteri odakll olmak, sirketin, miisterilerin finansal ihtivaglanm sorunsuz ve verimli bir sekilde
yering getirmesini saglayan bir igletme modeli olugturmakla ilgilidic. Is, milsterilerimizin bakis
agisindan tasarlamir ve gahsanlarn, milsterilerin ne istedigini, sirket hakkinda ne diisiindiiklerini ve
sirketin sundugu hizmetleri nasil deferlendirdiklerini anlamalar saglanwr, Miigterilerin ihtiyaglarin
verine getirmek igin degerli teklifler ve iriinber olusturup onlan sirket genelindeki yetenckli galisanlar
aracihfivla sunanz.

~Calismak igin en ivi ver olmak

Kurumumuz, insanlann dikkatini ¢ceken, takim arkadaslarimizin stratejimiz hakkinda bilgi sahibi
oldugu ve potansivellerinin tamamim sergileme firsati buldugu; cesitlilie ve insanlann birbiriyle
uyumlu ¢alismasina deger verilen ve bunlann tegvik edildigi, yalisanlarin is, yasam ve aileyi dengede
tutarken basaril olabildikleri ve ddiillerin sonuglara davandig bir isyeri olmaya ugragmaktadir.

-Riski ivi vonetmek

Kurumumuzda, risk yénetimi isini vapiyoruz. 2010°dan beri, risk vinetimi kiltiirimiizii Snemli
dlgiide gelistivdik. Tiim igletmeler genelinde risk igtahimaa iliskin net bir anlayis gelistirdik. Bu
anlayista vedi dnemli katepori bulunur: kredi riski, piyasa riski, operasyonel risk, uyum riski, likidite
riski, stratejik risk ve itibar riski. Bu yil sirket genelinde operasyonel risk bilinci ve icrasin geligtirme
konusuna Szellikle vurgu yapivoruz. Son olarak, sorumluluk konusunda eminiz- tim galiganlanimiz,
bir endiseleri varsa onu cekinmeden agikga siyleme yilkiimliliklerini bilir ve bunu tegvik etmek
bizim kiiltirimizin bir pargasidir. Riski iyi bir gekilde yOneterek, firmamiz giigli tutar,
milsterilerimizin hedeflerine ulagmalanna yardime oluruz.

“Werimliligi ivi vimetmek

Verimliligi iyi vinetmek, operasyonel mikemmellik igin ¢aba sarfetmeyi ve sistemler inga ederek
miisterilerimize hizmet verirken miisteri hizmetleri, risk yonetimi ve difier kritik islevleri destekleyen
teknoloji ve operasvon alanlarmda * bir seyi tam istenildigi gekilde yapma™ taahhibdiinii ifade eder.

-Sa@lam bir bilango inga etmeye devam etmek

Kurumumuz tiim paydaglanna karsi - migteriler, hissedarlar, galisanlar, topluluklar ve genig ekonomi-
ckonomik déngiilerin igerisinde yol gistermeye yetecek kadar mali agudan giigli olma yilkimliligi
vardir. Saglam bir bilango ile, sirket, beklenmeyen ekonomik olaylan atlatmak ve misterileri ve /
ekonomiyi desteklemeye devam etmek igin konumunu saglama alacaktir,
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1.4 Merrill Lynch Menkul Degerler A.5. Organizasyon Semasi

]

1.5 Tarihsel Gelisim, Ortakhk Yapisi ve Sermaye ve Ortakhk Yams
Degisimleri

Merrill Lynch Menkul Degerler AS. (“Sirket™), Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak sermave pivasasi faalivetlerinde bulunmak iizere 23 Aralik 1996
tarihinde Tat Menkul Defierler A.S. olarak kurulmustur. Istanbul Ticaret Sicili Memurlugu'nca 5
Subat 2007 tarihinde tescil edilen olaganiistii genel kurul karan ile, Tat Menkul Degerler A.$.'nin
iinvani, Merrill Lynch Menkul Degerler A.S. olarak degigtirilmigtir,

Sirket'in hisse satis islemi 7 Aralik 2006 tarihi itibanyla gergeklesmistir, Satig dncesi ana hissedar
konumundaki Merrill Lynch Yatwim Bank A.5.nin (eski iinvam ile Tat Yatrim Bankasi A5.)
(*Banka™) % 99.99 oramindaki hisseleri, Bankaciik Diizenleme ve Denetleme Korulu'nun, 30
Kasim 2006 tarih ve 2040 savili karan ve Sermaye Pivasasi Kurulu'nun 1 Aralik 2006 tarih ve
B.02.1.5PK.0.16-1889 sayili izin karan geregince Merrill Lynch European Asset Holding Inc.’e
devrolmustur. Ayni tarihte Banka'min, Sirket'in % 99.947'ine sahip olmasi sebebiyle, Sirket'in
dolayl olarak ortaklik yapisi defiismigtir. Ayrica Sicket'in geri kalan hisseleri ise, Mermill Lynch
European Asset Holding Inc. tarafindan belirlenen diger iligkili girketlerce satin alinmigtr, Sermayc
Pivasasi Kuorulu'nun (“SPK") 26 Ocak 2007 tarih ve B.02.1.8PK.0.16-144/1588 sayili yazisina
istinaden Sirket'in ana sizlesmesindeki sermayeye iliskin ortakbk  yapisindaki - degisiklik
onaylanmigtir.

Bank of America Corporation, | Ocak 2009 tarihi itibanyla, $itket'in ana ortagi Merrill Lynch
Yatnm Bank A.S.'nin %9999 payla ortagi olan Mermill Lynch European Asset Holdings Inc.in
nihai ortafin Merrill Lynch & Co. Inc.’i saun almistir, Islemin gergeklegmesi sonrasinda Merrill
Lynch Menkul Degerler AS.'nin ve ana ortak Merrill Lynch Yatinm Bank A5 nin di

k
hissedarlik vapisinda bir degisiklik olmamisg, Sirket’in dolayh olarak ortaklik yapis: degism?/mf
f”/
.
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29 Oeak 2007 tarthll Genel Kurul karan ile Sicket Gdenmis sermavesi Banka tarafindan nakden
ddenerek 375.000 TL'den 2.000.000 TL've arttinlmestir. Sermaye artisi sonrasi Banka'nin

Sirketleki ortaklik pavi %9999 olmustur,

Siz konusu devirler ve sermave arttinm neticesinde 30 Haziran 2013 tarihi itibari ile Sirketin
hissedarlik yvamsi asagidaki gibidir.

1.6 Merrill Lynch Menkul Degerler A.S. Hissedarhk Yapsa:

Pay Dhlenmis
Tutarlar Fay v lar {hdenmiemis
Al Bovad/Ticaret U nvam Bin ¥ TL Crranlar Hin ¥'TL Fay L
I. Memill Lynch Yatmm Bank A5 1.999,80 | 99,9900 | 1.999.80 -
2. Merrill Lynch Group Inc. 0.05 0,0025% | 0,05 -
3. Mermill Lynch Group Holdines 1, L.L.C 0,05 | 0,002 5% 0,03 -
4. Merrill Lynch Group Holdings 11, L.L.C 0,03 i (L2 5% (0,05 .
5. Memill Lynch Group Holdings 111, L.L.C 0,03 | 0,0025% | 0,05 D

Sirketin 30 Haziran 2013 tarih ittbanyla imtiyazh paylan bulunmamaktadir
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2- YONETIM ORGANI UYELERI ILE UST DUZEY YONETICILERE
SAGLANAN MALI HAKLAR

2.1 Yinetim Kurulu, Denetgiler ve Ust Yanetim

30 Haziran 2013 tarih itibarivle sirketin Yonetim Kurulunda ver alan bagkan ve liyelerin yetki
simirlan ve girev siireleri asagidaki sekildedir:

Celireve HTHTITTH]

Lerthler Hates fareh

Yiimetinm Kurulu Baskan Berat Elif Bilgr Fapporoli | 28 Evii] 2002 28 Eviol 201 3

Yimetim Kurula Uvesi Banu Merve Cobanoglu | 28 Eylil 2012 28 Eviigl 20| 5
Yanetim Karulo © VEsi Miige Tarimci 28 Evlaol 2012 28 Evldl 2015
Yinetim Karulu Uvesi Hakan Caglar 28 Evial 2012 28 Evinol 20105
Yimetim Kurilu Uvesi Hilzeyin kelezoglu 28 Eviil 2002 28 Fvial 2015

30 Haziran 2003 tarihi itibariyle Denetgiler

Basaran Mas Bafmsiz  Denetrm ve  Serbest
Muhasebeci Mali Misavirlik A%, 20 hMar 2013 29 Mart 2014

Yonetim Kurulunda ver alan baskan ve Ovelerin vetki smurlan ve girev stireleri agafdaki
sekildedir:

Y lneticinin I'ceriih
Limvine A dl-Savad Caibrev i Chpremim Dironig e (val)
Yioksek Lisans

Berat Elif Bilgi | Yonetim Kuruly | (Harverd, MBA)

s .
Lapporoli Baskam L isans . . . 22
{Broam University, Economics

and [ntermational Relations)
Lisans
{Bobson Colloge, Investments | 19

Yinetim Karulu Baskan

Yimetim Karili Uveleri/ Genel  JENRTRRSIEYS Oye / Genel

il . | el

sl (o AT and Intemational Business)

Yimetim Karulu Uselerd Mliige Tarmmc Cye I:I_-.E;SSTU, lktisat) ‘ 17
= Lisans

Yiinetim Kurulu Uveleri Hakan Caglar Llve 18

{Cazi Universitesi, Istatistk)
Wilksek Lisans
(Johns Hopking Ekonomi)

. 5 ] Hilzeyin Yiksck Lisans
e Eelezogin Uye i Bilkent Ekonomi) IH;' 7 e
L siis ; = al ,:"
{O0OTU Ekonomi) \k Fd 3
—

Sirketin 30 Haziran 2013 tarih itibanvla yiinetim orgam ipeelerining sirketle ﬁﬂmﬁ_‘-n:“:_zl_.lﬂghﬂ1
adina vaptifis islemler ile rekabet vasag kapsaminda bir faaliyet blllllﬁm |'|'|?|E§'E_h£_.---""-.,: . :
I‘-*L_} .l/_‘_/’
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2.2 Ust diizey yiineticilere saglanan mali haklar
Sirket"in Ost dizey voneticileri tanim Genel Midiir, Genel Midir Yardimes, Teftiz Kurulu ve

Birim Ydneticilerini kapsamaktadir, Ust dilzey ydneticilere nakit ve benzeri saglanan favdalarin
toplami 30 Haziran 2013 tarihi itibaniyla 1.012.962 TL {30 Haziran 2012: 1.530.038 TL) dir.

2.3 Yiinetim Kurulu ve Ust Diizey Yoneticiler Pay Bilgisi

30 Haziran 2013 tarih itibaryla Yonetim Kurulu Baskan ve Uyeleri’nin Sirket'te sahip olduklan pay
bulunmamaktadir.

2.4 2013 Yih Ana Sizlesme Degigiklikleri

Yeni Tiirk Ticaret Kanunu kapsaminda Sirket esas sizlegmesinin 4, 6, 9, 10, 11, 12, 13, 14, 15, 17,
18, 22 numarah maddeleri tadil edilmis ve 24 numarah madde cklenmis olup 29 Mart 2013 tarihli
Olagan Genel Kurul toplantisi ile kabul edilmigtir. Sirket ana sizlesmesine www.ml.com.tr
adresinden ulagilabilmektedir,

3-SIRKETIN ARASTIRMA VE GELISTIRME CALISMALARI

Bank of America Memill Lynch'in  Tirkive Arastirma Bdlimili 2013 yilinda  da baganh
cahismalarina devam eimekredir, Tiirkive Arastrma Bdlimid, Bank of America Merrill Lynch’in
Gelismekte Olan Pivasalar Birimi'nin bir pargas: olarak faaliyet gdstermektedir. Tiirkiye Araglima
Balimi yurt igi ve yurt digindaki verlegik kurumsal yatnimeilara  hizmet vermekte ve
gergeklestirilen pazarlama aktivitelerinde (konferans, roadshow, vb.} aktif rol almaktadar.

Arastirma Boliimiimiiz gergeklestirmekte oldugu arastirma galismalarma iliskin bilgi birikimlerini
vatirimgtlar ile paylagmakta ve kendilerine ciddi anlamda bir katma defier saglamakiadir,

3.1 Sermaye Pivasasi Araclan

Sirket'in donem igerisinde ¢ikarmis oldugu sermaye piyasasi araci bulunmamaktadir,

"—’_I

—
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4- SIRKETIN FAALIYETLERI VE FAALIYETLERINE iLiSKIN ONEMLI
GELISMELER

4.1 Sektir, Sektior i;erisindelu' Yeri ve Satis ve Hizmetler

Sirket, 2001 ile 5 Subat 2007 dineminde kendi istegi ile faalivetlerini gegici olarak durdurmug ve
SPKva gerekli bildirimlen diizenli olarak gergeklestirmistir. Sirket, 2499 savili Sermaye Pryvasas)
Kanunun 31. maddesi uyarmea 5 Subat 2007 tarth ve ARK/ASA-357 numarahi SPK Alim Satima
Aracihk Yetki Belgesi'ni aloig ve de bu tarihten itibaren “alim sabm aracili@™ faaliyetinde
bulunmaya veniden baslamigtir. Subat 2007 den itibaren pivasa kogullanma bagh olarak  menkul
kiymet alim-satim aracili@i faalivetleri devam etmektedir.

Sirket, 2013 vilvilk alt ayhk dinemde lstanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda avhik ortalama 1.350
milvon TL iglem hacmi yaratarak %0.95°lik pivasa payima ulasmistir. Sirketin yabanct yatinnmeilar
adina yapilan alim-satim islemlerindeki ilk alti ayhik donemde ortalama piyasa payi ise %29.96
olarak gerceklesmis olup, ilk alt ayhik ortalama pazar payinda yabanci araci kurumlar arasinda
vabanci vatinmeilar adina vapilan iglemlerde scktir ortalamasi dizerindeki konumunu korumustur,

Sirket, donem igerisinde Menkul Kivmet Pivasalarinda sadece miigterileri adina alim-satim iglemi
gergeklestimmis olup 2013 wil ilk alti ayhik dénemde islem hacmi 16.841 milyon TL olarak
gergeklesmistir. (2012: 9109 mio TL)

Avii sekilde Vadeli islem Piyasalannda sadece mibsterileri adina alim-satim islemi pergeklestirmis
olup 2013 wili ilk alu aylk dinemde iglem hacmi 4.020 milyon TL olarak gergeklegmistin.
(2012:3.45] mio TL)

Sirketin 2013 wih ilk alu ayhk dinemde Menkul Kiymet Pivasalannda ve Vadeli islem
pivasalaninda miigterileri adina yapmig oldugu alim-satim iglemlerinden dolay elde ettii hizmet
gelin toplam 9.704 hin TL dir. (20012:9.604 bin TL)

Sirket'in 20 Agustos 2007 tarthinde alinmis ARK/YD-225 numarah "Yatirmm Danmigmanhgn Y etki
Belgesi” ve 19 Haziran 2008 tarithinde alinmis “Sermaye Pivasasi Araglaninin Kredili Ahm, Agiga
Sans ve Odiing Alma ve Verme lslemleri Yapma leni™ bulunmaktadw, Aynca, 17 Ocak 2011
tarihinde alinmis ARK/TAASA-183 numarah “Tirev Araglann Ahm Satimuna Aracihk™ yetki
belgesi, 29 Mart 2011 tarihinde alinmiy ARK/HAA-305 numarall “Halka Arza Aracihk™ vetki
belgesi ve 25 Kasun 2011 tarihinde almmig ARK/PY-273 numarali “Portfily ¥aneticiligi” yetki
belgesi bulunmaktadir.

Sirket dénem igerisinde herhangi bir vatinm faalivetinde bulunmams ve tegvik tedbirlerinden
yararlanmamugtir.
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4.2 Sirketin i¢ kontrol sistemi, denetim faalivetleri ve pay oranlari ile davalara
iliskin bilgiler

Sirket genelinde etkin bir ig kontrol sistemi tesis edilmig olup, kontrollerin etkinligi le Denetim
Birimi tarafindan siirekli olarak deferlendirilmekie ve dnemli hususlar iist yénetim ve Y&netim
Kurulu ile paviagimakradir,

2013 yilmm ikinei geyreginde i¢ Denetim Birimi tarafindan gergeklestirilen denetim neticesinde
Merrill Lynch Menkul Degerler A.S."ve ait ana siireglerin ve kontrollerin diizetin bigimde dizayn
edildigi ve etkin bigimde isledigi goriilmis olup, i¢ denetim raporu genel derecelendirme notu
“yeterli” olarak belirlenmistir.

Isletmenin dogrudan veva dolayh istiraki bulunmamakta olup 30 Haziran 2013 tarih itibanyla
iktisap ettigi kendi paylar bulunmamaktadir.

isletmenin mali durumunu ve faalivetlerini etkileychilecek nitelikte bir dava bulunmamakta olup.
30 Haziran 2013 tarih itibanyla sicket yinetim organi Uyeleri hakkinda uygulanan idari veya adli
yaptinm bulunmamaktadir.

4.3 Genel kurul kararlar

Merrill Lynch Menkul Degerler Anonim Sirketi'nin 2012 yvilna ait Olagan Genel Kurul toplantiss
29.03.2013 tarihinde yapilmistir. Alinan kararlann bir kismina agagida yer verilmektedir:

6102 Sayili Tlrk Ticarct Kanunu md.419/2 uyarmea 08.03.2013 tarihli 249 ve no’lu yénetim
kurulu karan ile hazwlanan Merrill Lynch Menkul Degerler Anonim Sirketi Genel Kurulunun
Cahsma Esas ve Usulleri Hakkinda lg Yonerge kabuliine oybirligivie karar verilmigtir,

Tiirk Ticaret Kanunu uvarinca bagimsiz denetim firmas) Basaran Nas Bafimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.5.nin (Pricewaterhouse Coopers Tirkiye) Denetgi olarak
atanmasina oybirligi ile karar verilmigtir.

Sirket esas sbzlesmesinin 4, 6,9, 10, 11, 12, 13, 14, 15, 17, 18, 22 numarals maddelerinin tadili ve
Sermaye Piyasast Kurulu'nun 28.02.2013 tarihli ve 3299242-205.06.283 sayih goriginiin 10.
maddesinde belirtildigi Ozere 24 numarall maddenin eklenmesinin kabuliine oybirligivle karar
verilmistir.

Yonetim Kurulu divelerine 6102 Sayih Tiirk Ticaret Kanunu'nun 395, ve 396. maddeleri tahtinda
gerekli is ve iglemleri yapabilmelerine izin verilmesi hususu Genel Kurul'da oybirligi ile kabul
edilmisgtir.

4.4 Bagis ve Yardimlar ile Sosyal Sorumluluk Projeleri Cergevesinde yapilan
Harcamalara lliskin Bilgiler

Sirket dénem igerisinde 100 TL tutannda bagista bulunmustur, (30 Haziran 2012: 5.175 TL) P4 '
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5 Merkezdisi dirgiitler

Sirket'in merkezdiz Srglitleri bulunmamaktadir.

5. RISKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRMESI
5.1 Risk Yinetimi Politikalar

Sirket, fwalivet konulan nedeniyle maruz kalabilecegi pivasa riski ve kredi riskine iliskin risk
yismetimi politikalarma sahiptir, Sirket'in risk yonetimi programi genel olarak mali piyasalardaki
belirsizligin, Sirket finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize
edilmesi lizerine odaklanmaktadir.

Sirket’in mevcut ana faalivet konusu menkul kiymet alim-sanm aracihi olmasi nedeniyle 30
Haziran 2013 tarihi itibarivla pivasa riski bulunmamaktadir.

Risk Yonetimi Birimi, Sirket miisterilerinin nakit ylikmlUliging yverine getirebilecek mali gilice
sahip oldugunu kontrol altinda tutan, miisterilerin dogabilecek borglarnmi karsilar tutarda malvarligi
ve ideme glicll oldugu saptanmasina yardimei olan takas limitleri belirlemektedir. Takas limitleri
Sirket Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmaktadir.

Sirketimizde riskin erken saptanmas) ve yinetimi ile ilgili bir komite bulunmamakia olup; satiglar,
verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, karhlik, borglara kaynak oram ve benzeri konularda ilerive
déniik riskler ve igletmenin risk yonetim politikalan bulunmamaktadir,

6- INSAN KAYNAKLARI UYGULAMALARI

Sirket'in, 30 Haziran 2013 tarihi itibariyla galisan sayis: 177 dr,

Merrill Lynch Menkul Degerler A5 de uygulanan iicret politikalan genel olarak Mermill Lynch
Yaurim Bank A8 nin belirlerlediggi uygulamalar gergevesinde gergeklegmigtir. Calisan profiling
yvilksek tutmak, tecriibeli ve ivi efitimli kisileri istihdam etmek ve kurumda tutmak adina 2013
vilinda sirketin ana ortag Merrill Lynch Yavnm Bank A5 nin uyguladifi stratejiler takip
edilmistir. Aynica asagida bahsedilen diger dinamikler de gdz Gniinde bulundurulmustur.

Sirket, kidem tazminati ve izin ve ikramiye haklarina iliskin yikiimliiloklerini “Calizanlara
Saglanan Faydalara fligkin Turkiye Muhasebe Standard™ (“TMS 197) hiikimlerine gire
muhasebelestirmekte ve bilangoda “Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihklar”™ hesabinda
siniflandirmaktachr.

Sirket, Tilrkive'de meveut ls kanunlarma giire, emeklilik veya istifa nedenivle ve Is Kanunu'nda
belirtilen davranislar disindaki sebeplerle isine son verilen gahgantara belirli bir toplu ddeme
vopmakla yikiimlidir, Kidem tazminati karsihg, bu Kanun kapsannda olusmas) muhtemel
yiikiimliiligin, belirli akticryal tahminler kullanilarak bugiinkil degeri Gzerinden hesaplanmakta ve
finansal tablolara vansitilmaktadir. Sirket'in, 30 Hagziran 2013 tarihi itibanyla aynlmig kid

tazminatt karsthii 7.427 TL ve kullamimamig izin karsihii 86.759 TL dir. /fw

Sirket'in, 20 Haziran 2013 tarihi itibarryla emeklilik planlar bulun arnaktadlr 1l
siizlesmeli degillerdir. \

i
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7- FINANSAL DURUM
7.1 2013 Disnemi Degerlendirmeleri ve Beklentileri

Mermill Lynch Menkul Degerler A8, binyesinde Subat 2007 den itibaren piyasa kogullarna bagh
olarak gergeklestirilen menkul kiymet aracilik ve alim/satim faalivetleri ile Vadeli Islem ve Opsivon
Borsasi'nda tiirev islemlere aracilik etme faalivetlerimiz devam etmektedir.

Sirket, 2013 yil ilk alu aylik donemde Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda ayhk ortalama 1.350
milyon TL islem hacmi yaratarak %0.95'lik pivasa payina ulasmistir. Sirketin yabanc) yatmmeilar
adina vapilan alim-satim islemlerindeki ilk alti aylik donemde ortalama pivasa payi ise %996 olarak
gerceklesmis olup, ilk alh ayhk ortalama pazar payinda yabanci araci kurumlar arasinda yabanc
vatinmeilar adina yapilan islemlerde sektir ortalamasi iizerindeki konumunu korumusgtur,

Sirket, donem igerisinde Menkul Kiymet Pivasalarinda sadece milgterileri adna alim-satim iglemi
gerceklestirmis olup 2013 wih ilk alu ayhk dénemde islem hacmi [6.841 milyon TL olarak
perceklesmistir. (2012: 9.109 mio TL)

Aym sekilde Vadeli Islem Piyasalannda sadece miigterileri adina alim-satim iglemi gergeklestirmis
olup 2013 wib ilk alt aylik donemde iglem hacmi 4.020 milyon TL olarak gergeklegmigtir.
(2012:3.451 mie TL)

Sirketin 2013 wib ilk alt ayhik disnemde Menkul Kiymet Piyvasalarinda ve Vadeli iglem piyasalaninda
milsterileri adina yapmis oldugu alim-satim iglemlerinden dolay elde ettigi hizmet geliri toplam 9.704
bin TL dir. (2012:9.604 bin TL.)

Sunmakta oldugumuz ve sunmay hedefledifimiz tim yeni hizmet ve faaliyetlerde amacimiz piyasada
dnemli bir oyuncu olmakur, 2013 dncesinde cahisma ve degerlendirmelerimizi yvogunlagtirdi@imiz
hizmet ve faalivet alanlannn vani sira, 2013 wibnda faalivetlerimiz ile ilgili hedeflerimiz su
sekildedir;

Bank of America Merrill Lynch olarak, iginde Tirkive dahil gesitli filkelerde ilave sunulabilecek
hizmetler konusundaki arastirma ¢ahsmalar devam etmekiedir.

2013 vilinda, bir vandan misterilerimize sundufumuz iiriin gesitliligini artnrken, diger yandan
hizmet verdigimiz firma sayisini ve dolayisiyla milsteri portfiviind genigletmeyi hedeflivorue.

Sirket 2012 yili performansina iligkin herhangi bir kar dagitum gergeklestirmenistir
7.2 Hesap Dinemi Sonrasi Meydana Gelen Onemli Olaylar

Hesap dineminin kapanmasindan sonra meydana gelen dnemli bir olay bulunmamaktadir,
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30 HAZIRAN 2013 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU
(Samirh [ Bagimsiz
incelemeden denetimden
Dipnot geemis) gecmis)
Referanszlar 30 Haziran 2013 31 Aralik 2012
VARLIKLAR
Diinen varhklar J0.062.233 34.947 .I_G‘_?_
Makit ve nakit benzerlen f 37.984.233 12 484689
Ticari alacaklar 8 753.021 2.387.779
- Mighiit taraflardan ticari alacakiar & 22 T30 287779
Diger alacaklar 9 76.848 S0.504
- Higkitl raraficordan diger alacaklar g 22 688352 42508
- Digrer elerceklar 9 7094 7995
Pesin Gdenmis giderler 14 175.197 21 846
Diger disnen varliklar 14 T72.934 2.:'5*1"}
Duran varhiklar L610.095 2.299.719
Diger alacaklar 9 385,233 B45.012
bdaddi duran varhiklar 10 202,347 184 696
Maddi olmayan duran varliklar 1 215.973 224,600
Ertelenmis vergi varhi 21 806.542 1.045.411
Toplam varhklar 40.672.318 37.246.886
KAYNAKLAR
Kma vadeli viikimliliikler 5753519 6664150
Ticar borglar B 978 036
Diger borglar 9 514,765 680.546
- Hiskili taraflara diger borglar g 22 5i14.763 B0 546
Ddnem kar vergi yitkiimliligi 21 &60.286 6635, 869
Calisanlara salanan faydalara iliskin karsiliklar 13 16500147 4.463.358
Diger kisa vadeli vikiimliilikler 4 T2T343 B33.441
Uzun vadeli yiikiimliilikler T.427 3287
Caliganlara saglanan faydalara iliskin kargihklar 13 T.427 3257
Toplam Gzkaynaklar J4.911.382 S0L,57T9 474
Odenmis sermaye 15 2,000,000 2.000.000
Sermaye ditzeltmesi farklan 15 3.058.178 3.058.178
Kardan ayrilan kisitlanms vedekler 15 2,397.290
CGregmis yillar Karlar 15 23.124.011
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I OCAK - 30 HAZIRAN 2013 ARA HESAP DONEMINE AIT
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
Samarh Semarh Sk Samrh
imcebemeden ielbemeden ingelemeden imcelemeden
fEpmiy Bepmis BECTBEMES gEepmenls
Dipnat 1 ek - 1 heaki - I Nisan - 1 Mizan -
Referansian 30 Hadran 3013 30 Hagiran 2012 30 Hagiran 2003 30 Hawiran 3012
SURDURULEN FAALIYETLER:
Finans sekidri faalivetleri hasilat 16 14,540 184 19,723,032 7.125.723 BGI9518
BRUT KAR 14.549.384 19.723.032 7.125.723 H.619.518
Pazarlama, sang ve dagitim giderleri 17 {530,700 {300.575) {319.404) (146, 166)
Genel viinetim giderleri (=) 17,18 {9.387.52T) (197041 (4.281.974) 4 162.492)
[iger faalivet gelirleri 18 260,955 333382 211.505 236,230
[ger faalivet giderleri (-} 18 {15) (948 (15} 4052
ESAS FAALIYET KARI 4 892,007 10549250 2, 735835 4.551.162
Finanzal gelirler 1Q TI13.857 L.423.509 340,943 GT3.666
Finansal giderler 20 {3.407) (16004 - (15.883)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KAR 5.602.547 11.956.750 3.076.778 5.208.945
Siirdiirilen faalivetlerden vergi gideri (1. 2T0G4d) (2.581.679) (591.445) (1. 180.6102)
- Cari démem vergs gider 21 (1031.775) (2.368,430) (RO0. T34y (1.177.453)
- Ertelenmig vergi (gideri) / geliri 21 (238.869) (213.240) 269.291 (3.149)
SURDORULEN FAALIYETLER
DONEM KARI 4.331.903 Q37071 2. 485,335 4,028,343
VERGI SONRASI DIGER KAPSAMLI GELIR = - - -
Kar veya zarar olarak yeniden
simiflandirilacaklar - - - -
Kar veya zarar olarak yeniden
smiflandinlacaklar - - = -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 4.331.903 9375071 2 4R5.335 4028, 343
Hisse bagma kazang 0,022 0,047 0012 0,020
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30 HAZIRAN 2013 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME AIT NAKIT

AKIS TABLOSU

{Sumirli {Sumirl
incebemeden incelemeden
gecmis) gecmish
DMpnat 1 Ccak - 1 Uecak =
Referansinr 30 Haziran 2013 30 Haziram 2012
Faalivetberden safilanam nakit akimi:
Ddnem nel kar 4331000 9375071
Diimem med kar ile mutabakatim saflamak
igin yapilan dizeltmeler:
Amaortisman e ifo pideri ile ilgili dizelimeler 1i] 106,642 T1.756
Faix gelirderi ve giderleri ile ilgili divelimeler 19 (713857 (1423 500)
Vergl gaderi le gl dizelimeler | 2700644 IR 6TY
Oidenecek prim ikramive karsiliklon ile ilgili dizeltmeler 13 3563388 1547358
Koullamimamg izin karghi ile ilgili duzeltmeler 13 H6.7539 Tih A5
i mdenecek difer gider karphklan ibe gl ddzetmeler 14 2288305 252,909
Koudbem tazminat karsslign ile ilgili dilzctimeler 13 4170 L. 50
Crelir tahakkuklar ile ilgili diteeltmeler ] 1634758 [2.714.724)
Isletme sermavesinde gerceklesen degisimler
fincesi saflanan et nakit: 1513202 11. 762650
Wigkili girketlerden alacaklardaki axalig ile itgh dikeltmeler 26,344 Tel a2
[Miger alaceklar ve dimen varhiklardaki azaligiartig)
ile ilgili dizeltmeler 383847 (1435.514)
Ikigkili girketless borglardaki (azalishartig ile ilgili dizeltmeler (165781 917434
Diger barglar ve gider tahakkuklnnnduki sl ibe ilgili diizclimeler {3.723.31M) {5.525.53)
isletme sermaycsinde gergeklesen degisimler {3478,8%4) (4, 2B5.994)
Chbenen vergiler (171 145) {1189 706
denen ixin ve kxdem emimat - -
Onbenen faleler - .
Tahvsil edilen faiz 712404 1411956
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar 541.259 IZZ 160
A lgletme faaliyetberden elde edilen nakit akiglar: F.5T3STT T.aYHEL6
Yatrim faaliyetlerinde kKullanilan nakit akimlar
Maddi ve maddi olmayan duran varlk alimian 111 [TTA%6) {46245}
B. Yatirim faaliyetlerinde kallamilan net nakit (774860 {46.245)
Finansal faalivetlerde kullamikan nakit akimlar:
Cslenen Temett 15 - {000, DR
C, Finansman faalivetlerinde kullanilan net nakit i DODEEANI)
Yabanci para ¢evirim farklanmn etkisinden dnce nakit ve
nakil beneerlerindeki ned arts{azalig) {J@_‘!’H*CI 5498091 (2.347.429)
I} Yabane: para gevirim farklarimen nakit ve nakit
henzerleri iizerindeki etkisi
Makit we nakil benzerlerindeki net ariig{azaliz) (A+B+C+D)
Diinem bag nakit ve nakit benzeri degerler L
(]

IMinem sonuw nakit ve nakit beneeri deferler
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TEMEL RASYOLAR

sgari (hesermaye

sayfa No: 14

Hiariran 2003

itibarivle

1.686.000

wsgari Chesermaye Faelasy {veva Agifn)

33.215.382

Serneyve Yeterliligi Taham

32 B64.645

mermaye Yeterliligi Tabam Faelase {veya Agifing

28.263.253

(hlenmis Sermaye

2.000.000 |

lenmis Sermave Fazlasi {veva Agui}

1.576.000

Toplam Bovglr

5. 760 946

Toplam Bovele C Sermayve Yeterliligh Taban

018

Likidite Rasyosu {Dinen Yarhikkar © Kisa Vadeli

Borclar)

6,60
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