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I. SUNUS

1.  Tarihsel Gelisim, Ortakhk Yapisi ve Sermaye ve Ortakhk Yapisi Degisimleri

Merrill Lynch Menkul Degerler A.S. (“Sirket”), Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak tizere 23 Aralik 1996 tarihinde
Tat Menkul Degerler A.S. olarak kurulmustur. Istanbul Ticaret Sicili Memurlugu'nca 5 Subat 2007
tarthinde tescil edilen olaganiistii genel kurul karari ile, Tat Menkul Degerler A.S."nin tinvani, Merrill
Lynch Menkul Degerler A.S. olarak degistirilmistir.

Sirket’in hisse satig islemi 7 Aralik 2006 tarihi itibariyla gergeklesmistir. Satig oncesi ana hissedar
konumundaki Merrill Lynch Yatinm Bank A.S.’nin (eski iinvani ile Tat Yatinm Bankasi A.S.)
(“Banka™) % 99,99 oranindaki hisseleri, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu’nun, 30 Kasim
2006 tarih ve 2040 sayili karar1 ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 1 Aralik 2006 tarih ve
B.02.1.SPK.0.16-1889 sayili izin karari geregince Merrill Lynch European Asset Holding Inc.’e
devrolmustur. Ayni tarihte Banka’'nin, Sirket’in % 99,947’ine sahip olmasi sebebiyle, Sirket’in dolayh
olarak ortaklik yapisi degismistir. Ayrica Sirket’in geri kalan hisseleri ise, Merrill Lynch European
Asset Holding Inc. tarafindan belirlenen diger iligkili sirketlerce satin alinmstir. Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun (*SPK”) 26 Ocak 2007 tarih ve B.02.1.SPK.0.16-144/1588 sayili yazisina istinaden
Sirket’in ana sozlesmesindeki sermayeye iliskin ortaklik yapisindaki degisiklik onaylanmistir.

Bank of America Corporation, 1 Ocak 2009 tarihi itibariyla, Sirket’in ana ortag Merrill Lynch Yatirim
Bank A.$.’nin %99,99 payla ortag1 olan Merrill Lynch European Asset Holdings Inc.’in nihai ortagi
Merrill Lynch & Co. Inc.’i satin almistir. Islemin gergeklesmesi sonrasinda Merrill Lynch Menkul
Degerler A.S.’nin ve ana ortak Merrill Lynch Yatirim Bank A.S.’nin direk hissedarlik yapisinda bir
degisiklik olmamis, Sirket’in dolayli olarak ortaklik yapis1 degismistir.

29 Ocak 2007 tarihli Genel Kurul karari ile Sirket ddenmis sermayesi Banka tarafindan nakden
ddenerek 375.000 TL’den 2.000.000 TL'ye arttirllmistir. Sermaye artig1 sonrast Banka'nin $irket’teki
ortaklik pay1 %99.99 olmustur.

S6z konusu devirler ve sermaye arttinmi neticesinde 30 Haziran 2012 tarihi itibari ile Sirket’in
hissedarlik yapis1 asagidaki gibidir.
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Merrill Lynch Menkul Degerler A.S. Hissedarlik Yapist:

Odenmis
Paylar
Bin YTL

Pay Tutarlar: Pay
Bin YTL

Odenmemis

Oranlan Paylar

Ad Soyad/Ticaret Unvam

1. Merrill Lynch Yatirim Bank A.S. 1.999.80 | 99.9900% 1.999.80
2. Merrill Lynch Group Inc. 0,05 0,0025% 0,05
3. Merrill Lynch Group Holdings I, L.L.C 0,05  0,0025% 0,05
4. Merrill Lynch Group Holdings II, L.L.C 0,05 0,0025% 0,05 )
5. Merrill Lynch Group Holdings 111, L.L..C 0,05 0,0025% 0;05

Sirket ana sdzlesmesinde 2012 y1li ilk alt1 aylik donemde herhangi bir degisiklik olmamistir.

2.  Faaliyet Konularina ligkin A¢iklamalar — Sektor, Sektor Icerisindeki Yeri ve
Satis ve Hizmetler

Sirket, 2001 ile 5 Subat 2007 doneminde kendi istegi ile faaliyetlerini gegici olarak durdurmus ve
SPK’ya gerekli bildirimleri diizenli olarak gergeklestirmistir. Sirket, 2499 sayili Sermaye Piyasas:
Kanunun 31. maddesi uyarinca 5 Subat 2007 tarih ve ARK/ASA-357 numarali SPK Alim Satima
Aracilik Yetki Belgesi'ni almis ve de bu tarihten itibaren “alim satim araciligi” faaliyetinde bulunmaya
yeniden baslamigtir. Subat 2007°den itibaren piyasa kosullarina bagl olarak menkul kiymet alim-satim

aracilig: faaliyetleri devam etmektedir.

Sirket, 2012 yih alti ayhk dénemde Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’'nda ayhk ortalama 1.518
milyon TL islem hacmi yaratarak %1.43°lik piyasa paymna ulasmistir. Sirketin yabanci yatirimcilar
adina yapilan alim-satim islemlerindeki alti aylik donemde ortalama piyasa pay1 ise %8.07 olarak
gerceklesmis olup, alti aylik ortalama pazar payinda yabanci araci kurumlar arasinda yabanci
yatirimetlar adina yapilan islemlerde sektor ortalamasi tizerindeki konumunu korumustur.

Sirket, dénem icerisinde Menkul Kiymet Piyasalarinda sadece miigterileri adina alim-satim islemi
gerceklestirmis olup 2012 yili ilk alti aylik donemde islem hacmi 9.109 milyon TIL. olarak
gergeklesmistir. (2011: 11,791 mio TL)

Ayni sekilde Vadeli Islem Piyasalarinda sadece miisterileri adina alim-satim islemi gergeklestirmis olup
2012 wilt ilk alti aylhk donemde islem hacmi 3.451 milyon TL olarak gerceklesmistir. (2011:
Bulunmamaktadir)

Sirketin 2012 yili ilk alt1 aylik dénemde Menkul Kiymet Piyasalarinda ve Vadeli islem piyasalarinda
miisterileri adina yapmis oldugu alim-satim islemlerinden dolay1 elde ettigi hizmet geliri toplam 9.603
bin TL’dir. (2011:8.843 bin TL)

Sirket’in 20 Agustos 2007 tarihinde alinmig ARK/YD-225 numarali “Yatirrm Danigsmanh@ Yetki
Belgesi” ve 19 Haziran 2008 tarihinde alinmis “Sermaye Piyasasi Araglarinin Kredili Alim, Agiga
Satis ve Odiing Alma ve Verme Islemleri Yapma izni” bulunmaktadir. Ayrica, 17 Ocak 2011 tarihinde
alimmis ARK/TAASA-183 numarah “Tiirev Araglarin Alim Satimina Aracilik™ yetki belgesi, 29 Mart
2011 tarihinde alinmig ARK/HAA-305 numarali “Halka Arza Aracilik” yetki belgesi ve 25 Kasim
2011 tarihinde alinmig ARK/PY-273 numarali “Portféy Yoneticiligi” yetki belgesi bull’m]maktafdlr.
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II. YONETIM ve KURUMSAL YONETIM UYGULAMALARI

1.  Yonetim Kurulu, Denetciler ve Ust Yonetim

30 Haziran 2012 tarih itibariyle sirketin Yonetim Kurulunda yer alan baskan ve iiyelerin yetki simirlari
ve gorev siireleri asagidaki sekildedir:

Goreve atanma

tarihleri Bitis tarihi
Yonetim Kurulu Baskani Berat Elif Bilgi Zapporoli 02 Nisan 2012 [ Halen devam etmektedir.

Yonetim Kurulu Uyesi Banu Merve Cobanoglu 02 Nisan 2012 [ Halen devam etmektedir.
Yonetim Kurulu Uyesi Miige Tarimci 02 Nisan 2012 | Halen devam etmektedir.
Yonetim Kurulu Uyesi Hakan Caglar 02 Nisan 2012 | Halen devam etmektedir.
Yonetim Kurulu Uyesi Christine Akins Eosco 02 Nisan 2012 | Halen devam etmektedir.

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle Kanuni Denetgiler:

Goreve atanma

tarihleri * Bitis tarihi

Tillay Saglamoz ilkihg 02 Nisan 2012 | Halen devam etmektedir.

* Atamalarim Genel kurul tescil tarihi
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) Tecriibe
Unvam Ydneticinin Adi-Soyad: Girevi Ogrenim Durumu (yil)
Ytksek Lisans
(Harvard, MBA)
Yinetim Kurulu Baskam B goias et Bt Lisans 21
Bagkam (Brown University,
Econormics and International
Relations)
Lisans
(Bobson Colloge,
Investments and
International Business)
4 .. ; ) " Lisans
Yinetim Kurulu Uyeleri Miuge Tanmet Uye (ODTU, Iitisat) 16
Lisans

Yénetim Kurulu Uyeleri Hakan Caglar Uye 17
(Gazi Universitest, [statistik)

Viksek Lisans

(Simmons College, MBA)
Yénetim Kurulu {iyeleri Christine Alans Eosco Uye Lisans 25
{Emmanuel College,
Political Science)

Yonetim Kurulu ﬁyeieri:’
Genel Miidiir

Banu Meve Cobanodlu | Uye / Genel Mudir 18

2.  Risk Yonetimi Politikalan

Sirket, faaliyet konulari nedeniyle maruz kalabilecegi piyasa riski (kur riski, gergege uygun deger faiz
orant riski, nakit akimi faiz orami riski ve fiyat riski) ve likidite riskine iliskin risk yonetmi
politikalarina sahiptir. Sirket’in risk yonetimi programi genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin,
Sirket finansal performans: iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi iizerine
odaklanmaktadir.

Sirket’in mevcut ana faaliyet konusu menkul kiymet alim-satim araciligi olmasi nedeniyle 30 Haziran
2012 tarihi itibariyla piyasa riski bulunmamaktadir.

3.  Yapilan Arastirma ve Gelistirme Faaliyetleri

Arastirma Boliimiimiiz gergeklestirmekte oldugu arastirma c¢aligmalarina iliskin bilgi birikimlerini
yatirimcilar ile paylasmakta ve kendilerine ciddi anlamda bir katma deger saglamaktadir.

4.  Sermaye Piyasasi Araclari

Sirket’in dénem icerisinde ¢ikarmis oldugu sermaye piyasasi araci bulunmamaktadir.

5. Yatirnnm ve Tegvikler

Sirket donem icerisinde herhangi bir yatirim faaliyetinde bulunmamis ve tesvik tedbirlerinden
yararlanmamigtir. !
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6.  Insan Kaynaklar Uygulamalan — Personele Saglanan Hak ve Maliyetler
Sirket’in, 30 Haziran 2012 tarihi itibariyla calisan sayis1 18°dur.

Merrill Lynch Menkul Degerler A.S.’de uygulanan iicret politikalari genel olarak Merrill Lynch
Yatirim Bank A.S.’nin belirlerledigi uygulamalar ger¢evesinde gergeklesmistir. Calisan profilini
yilksek tutmak, tecriibeli ve iyi egitimli kisileri istihdam etmek ve kurumda tutmak adina 2012 yilinda
sirketin ana ortag1 Merrill Lynch Yatirim Bank A.S.’nin uyguladi@: stratejiler takip edilmistir. Ayrica
agagida bahsedilen diger dinamikler de g6z éniinde bulundurulmustur.

Sirket, kidem tazminati ve izin ve ikramiye haklarina iliskin yiikiimliiliiklerini “Caliganlara Saglanan
Faydalara Iligkin Tiirkiye Muhasebe Standard:” (“TMS 19”) hiikiimlerine gére muhasebelestirmekte
ve bilangoda “Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar” hesabinda siniflandirmaktadir.

Sirket, Tiirkiye’de mevcut Is kanunlarina gore, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu’nda
belirtilen davranislar disindaki sebeplerle isine son verilen ¢alisanlara belirli bir toplu deme yapmakla
yiikiimliidiir. Kidem tazminati karsiligi, bu Kanun kapsaminda olusmasi muhtemel yiikiimliiliigiin,
belirli aktiieryal tahminler kullanilarak bugiinkii degeri iizerinden hesaplanmakta ve finansal tablolara

yansitilmaktadir. Sirket’in, 30 Haziran 2012 tarihi itibariyla ayrilmig kidem tazminati karsiligi 3.633
TL ve kullanilmamus izin karsihig1 70.454 TL dir.

Sirket’in, 30 Haziran 2012 tarihi itibariyla emeklilik planlari bulunmamaktadir. Calisanlar toplu
sOzlesmeli degillerdir.

7.  Yapilan bagis ve yardimlar

Sirket dénem igerisinde toplam 5.175 TL tutarinda bagista bulunmustur. (201 1:Bulunmamaktadir)
8.  Merkezdisi orgiitler

Sirket’in merkezdig: orgiitleri bulunmamaktadir.
9.  Hesap Donemi Sonrasi Meydana Gelen Onemli Olaylar

Hesap déneminin kapanmasindan sonra meydana gelen 6nemli bir olay bulunmamaktadir.

_.r

T RERRAL YT MERKUL pm
HM | n H L.S;F']_I.ﬁ’s_
o e

\ i! :.{j‘ﬁw : J Yy
i f

\/

d¢w



MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

. o sayfa No: 6
SERI:XI NO:29 SAYILI TEBLIGE ISTINADEN HAZIRLANMIS
YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU
III. FINANSAL DURUM, KARLILIK VE TEMEL
(Siirh (Bagimsiz
incelemeden denetimden
Dipnot gecmis) gecmis)
o Referanslan 30 Haziran 2012 31 Arahk 2011
VARLIKLAR
Donen varhklar 34.433.625 33.133.177
Nakit ve nakit benzerleri 6 29.756.870 32.092.746
Ticari alacaklar 8 3.639.255 924.531
- [liskili taraflardan ticari alacaklar 8,24 3.639.255 924.531
Diger alacaklar 9 844.395 83.775
- Iligkili taraflardan diger alacaklar 9,24 836.399 75.779
- Diger alacaklar 9 7.996 7.996
Diger donen varhklar 14 193.105 32.125
Duran varhklar 1.510.535 1.782.752
Diger alacaklar 9 372.187 405.653
Maddi duran varliklar 10 118.791 138.095
Maddi olmayan duran varliklar 11 187.818 194.025
Ertelenmis vergi varligi 22 831.739 044979
Toplam varhklar 35.944.160 34.915.929
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 8.767.579 7.115.985
Finansal borg¢lar 7 - -
Ticari borglar 8 936 901
Diger borglar 9 2.804.307 886.873
- [liskili taraflara diger borglar 9,24 2.804.307 886.873
Donem kari vergi yitkiimlaliigii 22 1.178.412 813.091
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 13 3.617.812 4.289.855
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 14 1.166.112 1.125.265
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 3.633 2.067
Caligsanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 13 3.633 2,067
Toplam ézkaynaklar 27.172.948 27.797.877
Odenmis sermaye 15 2.000.000 2.000.000
Sermaye diizeltmesi farklar 15 3.058.178 3.058.178
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 15 2.397.290 1.297.289
Gegmis yillar karlar 15 10.342.409 13.662.017
Net dénem kar 9.375.071 7.780.393
Toplam kaynaklar 35.944.160 34.915.929
/
Kosullu varlik ve yiikiimliiliikler 12 o 11 ( {
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FINANSAL DURUM, KARLILIK VE TEMEL RASYOLAR

Gelir Tablosu

Dipnot

Smirh
incelemeden
gecmis

1 Ocak -

Simirh
incelemeden
gecmis

1 Ocak -

Sinirh
incelemeden
gecmemis

1 Nisan -

sayfa No: 7

Simirh
incelemeden
gecmenis

1 Nisan -

Referanslari130 Haziran 201230 Haziran 201130 Haziran 201230 Haziran 2011

SURDURULEN FAALIYETLER:

- BB LINCH ?ﬂE?IKUL pmeagr,

Satig gelirleri 16 19.723.032 11.900.900 8.619.518 5.053.133
Hizmet gelirleri 16 19.723.032 11.900.900 8.619.518 5.053.133

BRUT KAR L 19.723.032 11.900.900 8.619.518 5.053.133
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-)17,18 (309.575) (126.688) (146.166) (56.638)
Genel yonetim giderleri (-) 17,18 (9.197.141) (5.830.668) (4.157.492) (2.854.396)
Diger faaliyet gelirleri 19 333.882 235.312 236.250 231.657
Diger faaliyet giderleri (-) 19 (948) 2) (948) (2
FAALIYET KARI 10.549.250 6.178.854 4.551.162 2.373.754
Finansal gelirler 20 1.423.509 1.007.670 673.666 621.677
Finansal giderler__l_w_ ) 31 (16.009) (258.796) (15.883) (183.497)
SURDURULEN FAALIYETLER

VERGI ONCESI KAR 11.956.750 6.927.728 5.208.945 2.811.934
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gelir/gideri (2.581.679) (1.478.123) (1.180.602) (675.733)

- Cari donem vergi gideri (-) 22 (2.368.439) (1.330.571) (1.177.453) (749.677)

- Ertelenmis vergi (gideri) / geliri 22 (213.240) (147.552) ~ (3.149) 73.944
SURDURULEN FAALIYETLER

DONEM KARI 9.375.071 5.449.605 4.028.343 2.136.201
DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI) - - - - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 9.375.071 5.449.605 4.028.343 2.136.201
Hisse basina kazang 23 0,047 0,027 0,020 0,011
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3. Nakit Akim Tablosu
(Smmirh (Smrh
incelemeden incelemeden
gecmis) gecmis)
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
o Referanslar 30 Haziran 2012 30 Haziran 2011
Esas faaliyetlerden saglanan nakit akim:
Donem kan 9.375.071 5.449.605
Esas faaliyetlerden saglanan net nakit mevcudunun
donem kan ile mutabakatimi saglamak
icin yapilan diizeltmeler:
Maddi duran varliklarin amortismani 10 24.344 11.371
Maddi olmayan duran varliklarm amortismani 11 47412 45277
Vergi gideri 22 2.581.679 1.478.123
Odenecek prim ikramiye karsiliklart 13 3.547.358 1.096.895
Kullanilmamis izin karsilig 13 70.454 59.022
E_aiz gelirleri 20 (1.423.509) (1.007.670)
Odenecek diger gider karsiliklari 14 252.999 134.038
Kidem tazminati karsilig 13 1.566 1.671
Gelir tahakkuklar: (2.714.724) (120.604)
Varlk ve yiikiimliiliiklerdeki degisiklikler
oncesi esas faaliyet karindan saglanan nakit akimi: 11.762.650 7.147.728
[liskili girketlerden alacaklardaki degisim 760.620 -
Diger alacaklar ve dénen varliklardaki degisim (1.435.514) 49.853
Iliskili sirketlere borglardaki degisim 1.917.434 48.469
Diger borglar ve gider tahakkuklarindaki degisim (5.528.534) (3.365.706)
Odenen vergiler (1.189.796) (645.730)
Esas faaliyetlerden saglanan net nakit 6.286.860 3.234.614
Yatirim faaliyetlerinden saglanan / (kullanilan) nakit akimlar:
Maddi duran varhk alimlan 10 (5.040) (21.093)
Maddi olmayan duran varlik alimlar 11 (41.205) (128.739)
Tahsil edilen faiz 1.411.956 935.202
Yatirim faaliyetlerinden saglanan net nakit 1.365.711 785.370
Finansal faaliyetlerden saglanan / (kullanilan) nakit akimlari:
(Odenen Temettii (10.000.000) -
Borsa Para Piyasasi’na borglardaki degisim 7 - - 5.059.507
Finansman faaliyetlerinde (kullanilan) / saglanan net nakit (10.000.000) 5.059.507
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki degigim (2.347.429) 9.079.491
Dénem bagi nakit ve nakit benzeri deerler 6 32.091.927 29.867.340
/
Dénem sonu nakit ve nakit benzeri degerler 6 29.744.498 38.946.831 |
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FINANSAL DURUM, KARLILIK VE TEMEL RASYOLAR
4. Temel Rasyolar

Haziran 2012

itihariyle
Asgari Ozsermaye 1.670.000
Asgari 615&11113}’& Fazlasi (veya Acig1) 25.502.948

Sermaye Yeterliligi Taham 21.558.945
Sermaye Yeterliligi Tabam Fazlasi (veya Aci31) 17.254.340

Odenmis Sermaye 2.000.000
Odenmis Sermaye Fazlas1 (veya Agig1) 1.582.500

Toplam Borglar 8.771.213
Toplam Boxglar / Sexrmaye Yeterliligi Tabam 0,41

Likidite Rasyosu (Donen Varhklar / Kisa Vadeli Borglar) 3,39 ]

Saygilarimizla,

YONETIM KURULU

Yo6netim Kurulu Bagkani Yonetim Kurulu Uyesi/Genel Miidiir
Berat Elif Bilgi Zapporoli Banu Merve Cobanoglu

{ / _
Yonetim Kurulu Uyesi dpetlm Kurulu Uy/em
¢ Tarimci _ dkan )Caglar [
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