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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

YONETIM KURULU
HAZIRAN 2008 ARA DONEM FAALIYET RAPORU

SUNUS
1.  Tarihsel Gelisim, Ortakhk Yapisi ve Sermaye ve Ortakhk Yapis1 Degisimleri

Merrill Lynch Menkul Degerler A.S. (“Sirket™), Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
hiikkiimlerine uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak iizere 23 Aralik 1996
tarihinde Tat Menkul Degerler A.S. olarak kurulmustur. Istanbul Ticaret Sicili Memurlugu'nca 5
Subat 2007 tarihinde tescil edilen olaganiistii genel kurul karar ile, Tat Menkul Degerler A.S.'nin
iinvani, Merrill Lynch Menkul Degerler A.S. olarak degistirilmistir.

Sirket’in hisse satis iglemi 7 Aralik 2006 tarihi itibariyle ger¢eklesmistir. Satis oncesi ana hissedar
konumundaki Merrill Lynch Yatirim Bank A.S. (eski {invani ile Tat Yatiim Bankasi A.S.)’nin
(“Banka™) % 99,947 oranindaki hisseleri, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu’nun, 30
Kasim 2006 tarih ve 2040 sayili karar1 ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 1 Aralik 2006 tarih ve
B.02.1.SPK.0.16-1889 sayili izin kararni geregince Merrill Lynch European Asset Holding Inc.’e
devrolmustur. Banka’nin, Merrill Lynch Menkul Degerler A.$’nin (“Sirket™) % 99,947 ine sahip
olmas1 sebebiyle, Sirket’in dolayli olarak ortaklik yapisi degigmistir. Ayrica Sirket’in geri kalan
hisseleri ise, Merrill Lynch European Asset Holding Inc. tarafindan belirlenen diger iliskili
sirketlerce satin alinmigtir. SPK’min 26 Ocak 2007 tarih ve B.02.1.SPK.0.16-144/1588 sayili
yazisina istinaden Sirket’in ana sdzlesmesindeki sermayeye iligkin ortaklik yapisindaki degisiklik
onaylanmisgtir.

29 Ocak 2007 tarihli Genel Kurul karan ile Sirket 6denmis sermayesi Banka tarafindan nakden
odenerek 375.000 YTL’den 2.000.000 YTL’ye arttirtlmistir. Sermaye artigi sonrasi Banka’nin
Sirket’teki ortaklik pay1 %99,99 olmustur.

S6z konusu devirler ve sermaye arttirimi neticesinde 30.06.2008 tarihi itibari ile Sirket’in
hissedarlik yapis1 agagidaki gibidir.

Merrill Lynch Menkul Degerler A.S. Hissedarlik Yapisi:

Pay Odenmis

Tutarlan Pay Paylar ()(l&!lttlenli$
Ad Soyad/Ticaret Unvam Bin YTL Oranlan Bin YTL Paylar

1. Merrill Lynch Yatiim Bank A.S. 1,999.80 99.9900% 1,999.80
2. Merrill Lynch Group Inc. 0.05 0.0025% 0.05
3. Merrill Lynch Group Holdings I, L.L.C 0.05 0.0025% 0.05
4. Merrill Lynch Group Holdings II, L.L.C 0.05 0.0025% 0.05
5. Merrill Lynch Group Holdings III, L.L.C 0.05 0.0025% 0.05

Sirket ana sozlesmesinde 2008 yil1 ilk 6 aylik donemde herhangi bir degisiklik olmamistir.




2.  Faaliyet Konularna iliskin A¢iklamalar — Sektor, Sektor Icerisindeki Yeri ve
Satis ve Hizmetler

Sirket, 2001 ile 5 Subat 2007 doneminde kendi istegi ile faaliyetlerini gegici olarak durdurmus ve
SPK’ya gerekli bildirimleri diizenli olarak gergeklestirmistir. Sirket, 2499 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunun 31. maddesi uyarinca 5 Subat 2007 tarih ve ARK/ASA-357 numarali SPK Alim Satima
Aracilik Yetki Belgesi’ni almis ve de bu tarihten itibaren “alim satim aracilipi” faaliyetinde
bulunmaya yeniden baglamigstir. Subat 2007°den itibaren piyasa kosullarina bagh olarak menkul
kiymet alim-satim araciligi faaliyetleri devam etmektedir.

Sirket, 2008 yili ilk alt: aylik donemde Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda ortalama 1,470
milyon YTL islem hacmi yaratarak %2.5’lik piyasa payna ulagmigtir. Sirketin yabanc1 yatirimeilar
adina yapilan alim-satim islemlerindeki ilk bes aylik dénemdeki ortalama piyasa payi ise %8.64
olarak gerceklesmistir.

Sirket, donem igerisinde Menkul Kiymet Piyasalarinda sadece miisterileri adina alim-satim islemi
gergeklestirmigtir. Sirket, bu donemde miisterileri adina gergeklestirmis oldugu (toplam iglem
hacmi 8,822 milyon YTL olarak gergeklesmistir) bu islem hacmi iizerinden 6,616 bin YTL
komisyon geliri kazanmustir.

Sirketin 20 Agustos 2007 tarihinde alinmis ARK/YD-225 numarali “Yatirim Danigmanhg Yetki
Belgesi ve 19 Haziran 2008 tarihinde alinmis “Sermaye Piyasasi Araglarmin Kredili Alim, Ag1ga
Satis ve Odiing Alma ve Verme Islemleri Izni”de bulunmaktadir.

. YONETIM ve KURUMSAL YONETIM UYGULAMALARI
1.  Yonetim Kurulu, Denetciler ve Ust Yonetim

30.06.2008 itibariyle Yonetim ve Denetleme Kurullarindaki yetki simirlar1 ve gérev siireleri
asagidaki sekildedir:

Yinetim Kurulu Baskani* Kubilay Cinemre 31 Ocak 2007|Halen devam etmektedir.
Yinetim Kurulu Baskan Yardimeist* [N @ru @i 31 Ocak 2007|Halen devam etmektedir.
Yonetim Kurulu Uyesi® Miige Tarime1 31 Ocak 2007 Halen devam etmektedir.
Yonetim Kurulu Uyesi** Pinar Karadere 02 Agustos 2007|Halen devam etmektedir.

*Sozkonusu iiyelerin gegici olarak goreve atanmalarina iliskin 07.12.2006 ve 11.12.2006 tarihli Yonetim
Kurulu kararlar: 31.01.2007 tarihli genel kurulda tescil edilmigtir.

*¥*02.08.2007 tarihinde tescil edilen Genel Kurul karari ile Pinar Karadere Yonetim Kurulu diyesi olarak
atanmus, 5 olan Yénetim Kurulu Uye sayist 10.08.2007 tarihinde Omer Topbas 't istifast nedeni ile tekrar 4’e

diigmiigtiir.

30.06.2008 tarihi itibariyle Kanuni Denetgiler:

Goreve atanma tarihleri Bitis tarihi

Denetci Hiiseyin Giirer 30 Mayis 2007 |Halen devam etmektedir.
Denetgi Ozlem Goren Giigdemir 30 Mayis 2007)Halen devam etmektedir.

Sirket Genel Miidiirii Okan Tunur, 1 Subat 2008 tarihli Yonetim Kurulu karan ile gérevine
atanmistir ve halen devam etmektedir.



Yioneticinin Tecriibe
Ogrenim Durumu (y1l)

Unvani Adi-Soyadi Gorevi

Yiksek Lisans
Vonctnd Kar R s b Kybﬂay Yo6netim (Bogazici Universitesi, Ekonomi) 21
i Cinemre Kurulu Bagkam Lisans
(Bogazici Universitesi, Ekonomi)
sl sy . Yonetim Lisans
Xdoels [;]__ll::lllll::il:‘ IB‘“I“"] Omer Faruk Isik | Kurulu Baskan 21
: ; Yardimcis (Bogazici Universitesi, isletme)
Miige Tarimci Uye ODTUI'JIS:‘,ES . 12
Yonetim Kurulu Uyeleri ( | z onomi)
Pinar Karadere Uye 1505 15
(ODTU, isletme)
Genel Miidiir Okan Tunur Genel Midiir l:lsans . 18
(ODTU, Ekonomi)

2. Risk Yonetimi Politikalar

Sirket, faaliyet konular1 nedeniyle maruz kalabilecegi piyasa riski (kur riski, ger¢ege uygun deger
faiz orami riski, nakit akimi faiz oram riski ve fiyat riski) ve likidite riskine iligkin risk ydnetmi
politikalarina sahiptir. Sirket’in risk yonetimi programi genel olarak mali piyasalardaki
belirsizligin, Sirket finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize
edilmesi iizerine odaklanmaktadir.

Risk yonetimi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda Risk Y&netimi
Departman tarafindan yiiriitiilmektedir. Risk politikalarina iliskin olarak Sirket’in Risk Y®énetimi
Departmani tarafindan finansal risk tanimlanir, degerlendirilir ve risk dlgiimlemeleri yapilir. Risk
Yonetimi Departmani tarafindan risk yonetimine iliskin olarak gerek yazili genel bir mevzuat
gerekse de doviz kuru riski, faiz riski ve diger tiirevsel olmayan finansal araglarin kullanimi gibi
gesitli risk tiirlerini kapsayan yazili prosediirler olusturulur ve bu prosediirler Yonetim Kurulu
tarafindan onaylanir.

Sirket’in mevcut ana faaliyet konusu menkul kiymet alim-satim aracilifi olmasi nedeniyle 30
Haziran 2008 tarihi itibariyla piyasa riski bulunmamaktadir.

3. Yapilan Arastirma ve Gelistirme Faaliyetleri
2007 yih igerisinde faaliyete gegen Arastirma Boliimiimiiz gergeklestirmekte oldugu arastirma
caligmalarina iligkin bilgi birikimlerini yatinmcilar ile paylasmakta ve kendilerine ciddi
anlamda bir katma deger saglamaktadir.

4. Sermaye Piyasasi Araclan

Sirket’in donem igerisinde g¢ikarmis oldugu sermaye piyasasi arac1 bulunmamaktadir.



5. Insan Kaynaklar Uygulamalari — Personele Saglanan Hak ve Maliyetler
Sirket’in, 30 Haziran 2008 tarihi itibariyla ¢alisan sayis1 14’tiir.
Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminat.
emeklilik veya isten c¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan UMS 19
Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi (“UMS 19”) uyarinca soz konusu tiirdeki ddemeler
tanimlanmis emeklilik fayda planlan olarak nitelendirilir. Sirket’in, 30 Haziran 2008 tarihi

itibartyla emeklilik planlar1 bulunmamaktadir. Caliganlar toplu sézlesmeli degillerdir.

Sirket’in, 30 Haziran 2008 tarihi itibariyla ayrilmis kidem tazminat1 karsiligi 2,312 YTL dir.
Kullanilmamus izin karsih@ bulunmamaktadr.

6. Yapilan bags ve yardimlar

Sirket’in donem igerisinde yapmig oldugu bagis ve yardimlar bulunmamaktadir.
7.  Merkezdis: orgiitler

Sirket’in merkezdis1 6rgiitleri bulunmamaktadir.
8. Hesap Dénemi Sonrasi Meydana Gelen Onemli Olaylar

Hesap doneminin kapanmasindan sonra meydana gelen 6nemli bir olay bulunmamaktadir.



IILFINANSAL DURUM, KARLILIK VE TEMEL RASYOLAR

1. Bilango

VARLIKLAR

Donen Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri
Diger Alacaklar

Diger Donen Varliklar

Duran Varhklar

Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar
Ertelenmis Vergi Varhg:

TOPLAM VARLIKLAR

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Ticari Borglar

[liskili Taraflara Borglar

Dénem Kaér1 Vergi Yiikiimliligii
Borg Karsiliklar:

Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin
Karsiliklar

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Kidem Tazminat: Kargilif

OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

Ozsermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklari
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Geemis Yillar Kér/Zararlar

Net Dénem Kéri/Zaran

TOPLAM KAYNAKLAR

Cari Donem

Geg¢mis Donem

30 Haziran 31 Arahk
2008 2007
11.594.714 8.101.990
11.470.111 8.050.502
11.356 -
113.247 51.488
11.594.714 8.101.990
235.908 535.360
74419 88.098
86.931 93.102
74.558 354.160
11.830.622 8.637.350

Cari Donem

Ge¢mis Donem

30 Haziran 31 Arahk
2008 2007
3.055.702 2.884.967
796 465
1.974.601 1.499.817
497.090 310.378
100.104 146.840
359.251 817.297
123.860 110.170
3.055.702 2.884.967
2.312 4.639
2312 4.639
8.772.608 5.747.744
2.000.000 2.000.000
3.058.178 3.058.178
57.083 57.083
632.483 (4.027.013)
3.024.864 4.659.496
11.830.622 8.637.350




2.  Gelir Tablosu

Cari Donem Cari Dinem Cari Dinem Cari Donem
I Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 2008 30 Haziran 2008 30 Haziran 2007 30 Haziran 2007
SURDURULEN
FAALIYETLER
Satis Gelirleri 6.537.321 3.588.844 4.747.723 3.187.021
Satiglarm Maliyeti (-) - - -
Ticari faaliyetlerden briit
kir (zarar) 6.537.321 3.588.844 4.747.723 3.187.021
BRUT KAR/ZARAR 6.537.321 3.588.844 4.747.723 3.187.021
Pazarlama, Satis ve Dagitim
Giderleri (-) (157.763) (94.226) (42.049) (41.271)
Genel Yonetim Giderleri (-) (3.179.895) (1.569.614) (2.917.114) (1.687.353)
Diger Faaliyet Gelirleri 199.984 185.524 -
Diger Faaliyet Giderleri (-) (9.096) 1 (856) (856)
FAALIYET KARI/ZARARI 3.390.551 2,110,529 1.787.704 1,457,541
Finansal gelirler 604.376 333.370 128.698 98.342
Finansal giderler (-) (5.049) (326) (59.436) (45.654)
SURDURULEN
FAALIYETLER VERGI
ONCESI KARI/ZARARI 3.989.878 2.443.573 1.856.966 1.510.229
Siirdiiriilen faaliyetler vergi
gelir/gideri (965.014) (472.833) (89.510) (218.494)
- Donem vergi gelir/gideri (685.412) (497.090) (283.771) (283.771)
- Ertelenmis vergi gelir/gideri (279.602) 24.257 194.261 65.277
SURDURULEN
FAALIYETLER DONEM
KARI/ZARARI 3.024.864 1.970.740 1.767.456 1.291.735
DONEM KARI/ZARARI 3.024.864 1.970.740 1.767.456 1.291.735




3. Nakit Akim Tablosu

1 Ocak- 1 Ocak-
NAKIT AKIM TABLOSU 30 Haziran 2008 30 Haziran 2007
ISLETME FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI
Net donem kari/(zararti) 3.024.864 1.767.456
Net donem karini isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akimina
getirmek icin yapilan diizeltmeler:
Maddi duran varliklarin amortismani 13.679 -
Maddi olmayan duran varliklarin amortismani 28.867 -
Vergi (gelir) / gideri 965.014 89.510
Odenecek prim ve ikramiye karsiliklari 359.251 782.934
Vadeli mevduat faiz tahakkuklar (4.520) (4.194)
Kidem tazminat: karsihg 228 £
Isletme sermayesindeki degisim oncesi faaliyetlerden elde edilen nakit
akimi 4.387.383 2.588.799
Isletme sermayesinde gergeklesen degisimler 421.843 1.650.405
Faaliyetlerde kullanilan nakit 4.809.226 4.239.204
Odenen vergiler (548.513) (18.676)
Odenen prim ve ikramiyeler (817.297) (1.313.687)
Odenen kidem tazminat1 (2.555) 8
Isletme faaliyetlerinde kullanilan nakit 3.440.861 2.906.841
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI
Alinan maddi olmayan varliklar (22.696) (2.638)
Yatinim faaliyetlerinden elde edilen nakit (22.696) (2.638)
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKIMI
Sermaye artirimi - 1.625.000
Finansman faaliyetlerinden elde edilen nakit - 1.625.000
HAZIR DEGERLERDEKI NET DEGISIM 3.418.165 4.529.203
DONEM BASI HAZIR DEGERLER 8.047.426 1.111.423
DONEM SONU HAZIR DEGERLER 11.465.591 5.640.626




4. Temel Rasyolar

Haziran 2008

itibariyle
862.000
Asgari Ozsermaye Fazlasi (veya Acig) 7.910.607

Asgari Ozsermaye

Sermaye Yeterliligi Tabani 8.611.258
aye Yeterliligi Tabam Fazlasi (vey: 6.947.091

Odenmis Sermaye 2.000.000
Odenmis Sermaye Fazlasi (veya Acid1) 1.784.500

Toplam Borclar 3.058.014
Toplam Borglar / Sermaye Yeterliligi Taban 0.36

Likidite Rasyosu (Donen Varhklar / Kisa Vadeli Borglar) 3.77




